InterCapital Short Term Bond

Kratkorocni obveznicki pod-fond

% **Uglji€ni intenzitet: 181

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0

60/ U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance).

*ESGogena

Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnim E, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veti od kratkorocnih stopa na trziStu novca, s
visokom likvidnoS¢u i niskom volatilnosti imovine. Fond Ee pretezno ulagati u obveznice i instrumente trziSta novca
izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri cemu ne
smije biti ugrozen investicijski cilj fonda. Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni¢eno u rasponu od O do
3. S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti svi institucionalni i individualni
investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima. Ogranicenje je samo
minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji uz niske razine rizika zele
ostvariti prinos visi od ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od jedne godine.

Mjesecni komentar fond menadzera Video komentar

Rujan je bio izazovan mjesec na trzistu kapitala te je vecina imovinskih klasa zabiljezila pad cijena. Neke od tema koje
smo pratili bili su poslovni problemi kineskog nekretninskog giganta Evergrande te Njemacki izbori. Medutim na
obveznitka trziSta su najvedi utjecaj imali podaci o napretku gospodarstava te sastanci centralnih banaka.
Makroekonomski podaci poceli su ukazivati na usporavanje rasta globalne ekonomije, dok je inflacija i dalje na visokim
razinama. Osim toga problemi s opskrbom energenata te rast njihovih cijena dodatno su podigli inflatorna ocekivanja.
Centralne banke Fed i ECB i dalje podrzavajuce te ne namjeravaju tako skoro podici kamatne stope. Ipak protekli
mjesec smo svjedocili promjenama koje su pridonijele padu cijena obveznica. Obe banke su rekle da ocekuju vise
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
Denominacija
Pocetna cijena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina
Cijena udjela

Naknada za upravljanje

Naknada depozitaru
Ulazna naknada
lzlazna naknada
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Karakteristike portfelja

razine inflacija dulji period od prvotnih oekivanja dok je Fed dao i do znanja da ée uskoro, vjerojatno u studenom, Broj pozicija 7
oceti sa smanjenjem otkupa obveznica.
p jen) P Top 10 63,11%
InterCapital Short Term Bond je u rujnu zabiljezio prvi blagi pad prinosa od 0,0019% u ovoj godini za koji ne ocekujemo Modificirana duracija (god.) 1,04
da ce se nastaviti. prinosa na mjesecnoj razini u treem kvartalu. Tijekom mjeseca smo nakon dospijeca dolarske D 210
obveznice Srbije kupili dolarske obveznice Turske dospijeca 2022. godine. U narednom periodu povecati éemo ) P L
investiranost u kratke dolarske obveznice CEE regije. Trenutni prinos 0,27%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 0,12%
Volatilnost 0,03%
Sharpe ratio -023
Sortino ratio -032
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
133 _ Top 10 pozicija
e |nterCapital Short Term Bond
Oznaka lzdavatelj % NAV
H23BA Minist. fin. RH 24,99%
— H2220 Minist.fin. RH  2089%
129 H24BA Minist. fin. RH 8,66%
TURKEY 2022/09/26 6,25 Turska 6,26%
H287A Minist. fin. RH 1,56%
Depozit PRIVREDNA BANK PBZ 0,78%
Swap EURHRK ZRBA -0,03%
125
30.9.2016 309.2017 30.9.2018 309.2019 30.9.2020 30.9.2021
1mj. 3mj. 12 mj. 2021. 3 god. 5god. Osnutak
IC Short Term Bond -0,0019% 0,01% 0,13% 0,087% 0,37% 0,94% 31,18%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
IC Short Term Bond 1,03% 0,75% 0,26% 0,10% 0,13% 0,14% 1,97%
* Prinos na godidnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) » (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda.
InterCapital Asset Management d.0.0.,, Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr
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Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri ¢emu je vodio
odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i
odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

d menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Ravli¢
Varga, CFA

Silvija

Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih ~ financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadzmenta vide razlicitih klasa imovine

Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i
Najbolji nov¢ani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Visi rizik
Visi ocekivani prinos

NiZi rizik
Nizi o¢ekivani prinos

HHE0E 0N

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZzenost vrstama trzista*

Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 62,37%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravia Fonda te Kljucne informacije za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI i koje podrZava standarde TCFD-
a
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