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U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

*ESG ocjena . _ _ .
Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.
* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industrij te po pojedinanim E, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drz mpanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) i BDP-a (drzave)

*** koliko tona CO2e koje emi

Investicijski cilj i strategija

ju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Cil pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkorocnih stopa na
trziStu novca, s visokom likvidnoScu i niskom volatilnosti imovine. Fond ce pretezno ulagati u
obveznice i instrumente trziSta novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri €emu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda.
Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni¢eno u rasponu od O do 3. S obzirom na cilj
pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti svi institucionalni i individualni
investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima. Ograni¢enje
je samo minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji
uz niske razine rizika Zele ostvariti prinos visi od ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od
jedne godine.

Mjesecni komentar fond menadzera & video komentar

Povijesno je iza nas najgori kvartal za obveznice na globalnoj razini u posljednjih gotovo 30 godina. U kratkom
opisu moglo bi se re€i da su globalne centralne banke, a prije svih americki FED fokus svog djelovanja
prebacili na borbu protiv inflacije i najavu puno restriktivnije monetarne politike od trenutne. Sada je vec u
trzisna ocekivanja ugradeno dizanje kamatnih stopa u Americi za oko 2,5%, i u Europi za oko 1,5% u 2022. i
2023. godini. lako je u kratkom roku rizik i dalje veéi da ce u sliedecih nekoliko mjeseci ocekivanja pomaknuti
prema jo$ veéem rastu vjerujemo da smo blizu vrhunca ocekivanja rasta kamatnih stopa i da e kvartali koji
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje
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Karakteristike portfelja

slijede biti redom pozitivni za globalne obveznice. Broj pozicija 9
Premije rizika za regionalne obveznice su se nakon velikog povecanja s pocetkom rata u Ukrajini vratile na Top 10 60,15%
razine tek nesto vece od onih prije samog sukoba i osnovni rizik za iste je i dalje u eskalaciji spomenutog Prosjecna rocnost (god.) 117
sukoba i dalinjem vecem rastu inflacije vezanom za rast cijena osnovnih prehrambenih sirovina i energije. Prosjecan kupon 292%
Ipak mlsllmo dace reglor_\alnevobvezvmce eurima |mat| relativno bolju izvedbu u odnosu na njihove benchmark Trenutni prinos 0,28%
obveznice odnosno na njemacke drzavne obveznice.
| dalje ocekujemo da ce u lipnju biti potvrdeno da Hrvatska zadovoljava sve kriterije za ulazak u euro. U tom
smislu vjerujemo da ce hrvatske obveznice ako se isto ostvari imati relativno puno bolju izvedbu u odnosu na .
druge regionalne obveznice, ali i u odnosu na njemacke obveznice. Pokazatelji rizika i prinosa (3 god-)
InterCapital Short Term Bond je u ozujku zabiljezio blagi porast cijene udjela. Konzervativan pristup ulaganju Srednji prinos 0.14%
je omogucio da fond u vrijeme visoke volatilnosti i dalje ostvari pozitivne prinose. U narednom periodu \olatilnost 0,05%
planiramo nastaviti strategijju konzervativnog ulaganja primarno u hrvatske drzavne obveznice za koje Sharpe ratio 016
smatramo da nose zadovoljavajuéi omjer prinosa i rizika. ) . '
Sortino ratio -0,20
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
" 135 Top 10 pozicija
e |nterCapital Short Term Bond
Oznaka lzdavatelj % NAV
CROATI 2022 3,875 Minist. fin. RH 18,12%
H23BA Minist. fin. RH 11,87%
131 H26CA Minist. fin. RH 6,82%
H253A Minist. fin. RH 6,58%
HRELEC 2022/10/23 5,875 HEP d.d. 4,65%
H24BA Minist. fin. RH 4,15%
127 H287A Minist. fin. RH 297%
31.3.2017 31.3.2018 31.3.2019 31.3.2020 31.3.2021 31.3.2022 H227E Minist. fin. RH 202%
1mi. 3m.  12mj. 2022  3god.  S5god. Osnutak H297A B 2,08
IC Short Term Bond 00157%  001%  012% 00114%  042%  066%  31,28% SEIEE RS 2B S
Top 10 pozicija 60,15%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*
IC Short Term Bond 0,75% 0,26% 0,10% 0,13% 0,14% 0,15% 191%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital.hr icam.hr

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska



http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/channel/UC3aCX8V3o9NQHNErtrH_FoQ
https://www.youtube.com/watch?v=T4JQ1Mf2keQ
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva

» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri cemu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

uspostavio je i odjel analiza

» Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapital-a do
preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

* 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i

prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

*  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i

upravljanju imovinom

*  Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i
odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koriStenja financijskih izvedenica

za hedziranje i trgovanje

* Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i

provodenje multi-asset investicijskih strategija

Profil rizicnosti i uspjesnosti*
Nizi rizik
Nizi ocekivani prinos

Visi rizik
Visi ocekivani prinos

HHEDEOB

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave Clanice 60,15%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih
papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju
podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT
d.o.o. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podlozan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiliezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacije za ulagatelie dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M:+385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 1 4825 932| M: +385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of

Principles for

Responsible I ' m
] 1] Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodedi globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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