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Investicijski cilj i strategija

Osnovne informacije o pod-fondu

Cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkoro¢nih stopa na
trziStu novca, s visokom likvidnoS¢u i niskom volatilnosti imovine. Fond ¢e pretezno ulagati u
obveznice i instrumente trzista novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava ¢lanica
Europske unije, OECD-a i CEFTA-e te depozite, pri ¢emu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda.
Modificirano vrijeme trajanja imovine Fonda je ograni¢eno u rasponu od 0 do 3. S obzirom na cilj
pod-fonda i strategiju ulaganja, ulagatelji u pod-fond mogu biti svi institucionalni i individualni
investitori kojima je to dopusteno odredbama Zakona i drugim mjerodavnim propisima. Ogranic¢enje
je samo minimalna pocetna vrijednost uloga. Pod-fond je prvenstveno namijenjen ulagateljima koji
uz niske razine rizika Zele ostvariti prinos visi od ulaganja u depozite po videnju na razdoblje krace od
jedne godine.

Mjesecni komentar fond menadzera

. - InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

U ozujku je izglasan novi Biden-ov fiskalni paket u iznosu od 1,9 bilijuna dolara te je nastavljen
entuzijazam oko gospodarskog oporavka u SAD-u. Tome je pridonijela i najava ubrzanog tempa
cijeplienja. Optimizam je utjecao na viSa ocekivanja gospodarskog rasta, ali i inflacije Sto je rezultiralo
pritiskom na americke drzavne obveznice. Ipak americka centralna banka istice da je pojava vise
inflacije u narednom razdoblju priviemenog karaktera te da nece utjecati na najavljenu monetarnu
politiku Sto se pozitivno odrazava na kretanje obveznica.

U Europi trenutno nije tako izvrsna situacija. Zbog problema opskrbe cjepivom, uvodenja novih mjera
suzbijanja virusa kao i manjeg fiskalnog poticaja, o¢ekivanja gospodarskog rast manja su u usporedbi
s SAD-om. Unatoc tome obveznice u eurozoni su takoder osjetile pritisak prvenstveno zbog razvoja
situacije oko americkih obveznica i rasta inflatornih ocekivanja.

Misljenje da je viSa inflacija tranzitorna dijeli i europska centralna banka te je tijekom proslog mjeseca
najavljen veci iznos kupnje obveznica u ovom kvartalu Sto bi trebalo stabilizirati trziSte i ublaZiti
pritiske na cijene obveznica.

InterCapital Short Term Bond je u 0Zujku ostvario rast prinosa od 0,0108%. %. U oZujku su u portfelju
dospijele dolarska obveznice Republike Hrvatske i Crne Gore te smo tijekom mjeseca kupovali kratke
obveznice SEE regije; Republike Hrvatske i Makedonije.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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31.3.2016 31.3.2017 31.3.2018 31.3.2019 31.3.2020 31.3.2021
1mj. 3mj. 12 mj. 2021. 3 god. 5god. Osnutak
IC Short Term Bond 0,0108% 0,04% 0,13% 0,041% 0,37% 1,24% 31,12%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
IC Short Term Bond 1,03% 0,75% 0,26% 0,10% 0,13% 0,14% 2,04%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Vrsta pod-fonda uaTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUISTB3
Bloomberg oznaka VBICASH (Z
Depozitar Addiko Bank d.d.
Denominacija HRK
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 3,000.00 HRK
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 122 m HRK
Cijena udjela 131,1166
Naknada za upravijanje 0,15%p.a.
Naknada depozitaru 0,06% p.a.
Ulazna naknada =

Izlazna naknada
Pocetak rada pod-fonda

6. studeni 2007.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 7
Top 10 92,99%
Prosjecna rocnost (god.) 1,54
Prosjecan kupon 2,30%
Trenutni prinos 0,24%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 0,12%
Volatilnost 0,02%
Sharpe ratio -053
Sortino ratio -1,03
Top 10 pozicija
Oznaka lzdavatelj %NAV
H23BA 30,68%
H222A 2212%
H217A 16,61%
H24BA 9,07%
SERBIA 2021 USD 6,54%
Depozit 4,10%
MACEDQ 3.975 21 3.87%
Top 10 pozicija 92,99%
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Novac i krat. Srbija Makedonija
potrazivanja 5,90% 3,49%
19,74%

\J

Hrvatska
Drsava 90,61%
80,26%
Struktura imovine Valutna izloZzenost
Depozit
3,70% EUR; 0,03% USD; 0,09%
Novac i krat.
potrazivanja
16,04%
Obveznice
80,26%
HRK; 99,88%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva

» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri cemu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

lvan . » Odgovoran za odrZivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
Kurtovic preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

* 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

- Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

*  Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim
financijama

» Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podru¢ja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije,
do portfolio menadZmenta nekoliko razlicitih klasa imovine

Silvija Ravlic

Varga, CFA » Jedna od kljutnih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji
obveznicki fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u
Hrvatskoj (2014.)i Najbolji novcani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

HHEDEOB

* Kategorija/profil rizinosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 88,88%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum
procjene i primjene 18.3.2021.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
H222A Ministarstvo financija 101,9897 HRK
H217A Ministarstvo financija 100,9512 HRK
H24BA Ministarstvo financija 99,5902 HRK
H23BA Ministarstvo financija 104,6050 HRK

*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je primjenom
BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelia se izratunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju
podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT
d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav podloZan je
promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiliezjima i rizicima
ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne
informacile za ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva
(www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 1 4825 932| M: +385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI.
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