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*ESG ocjena

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance).

Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po poje
* Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) i Bl

imE, Si Gtemama
ave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a
osiguravajuéi pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine u
dionice, pretezno izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Greke i Madarske. Svi primici
poput dividenda se reinvestiraju unutar Fonda.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od
ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih
fondova. Preporuceno ulaganje u Fond je od tri godine navise.

Mjese¢ni komentar fond menadZera D video komentar

Ekonomski podaci u svibnju ukazali su na daljnje povecanje razlike izmedu usluznog i proizvodnog sektora,
oslikavajuci mjesovitu sliku globalnog gospodarstva. Nezaposlenost je ostala na ili blizu povijesno najnize
razine u eurozoni (6,5%) i SAD-u (3,4%), a place su i dalje snazno rasle. Temeljna inflacija na viSim razinama
od ocekivane u Europi i SAD-u i nastavak povisenih stopa rasta placa potaknuli su zabrinutost ulagaca da
bi srediSnje banke mogle dodatno poostriti monetarnu politiku, ostavljajuci o¢ekivanja za kamatne stope
viSima nego prvotno. U SAD-u, rasprava oko podizanja gornje granice razine duga izmedu demokrata i
republikanaca punila je naslovnice kroz mjesec. Unatoc¢ drami, dionice su bile relativno otporne s indeksom
S&P 500 koji je porastao za 0,4%. Do kraja mjeseca indeks VIX, koji mjeri volatilnost za S&P 500, trgovao
se ispod 18, Sto je na donjem kraju raspona nakon pandemije.

Fond je u ovakvom okruZenju u svibnju ostvario rast od 1,21%. Od pocetka godine pak je ostvaren rast od
9,79%.

U fondu se nastavljamo primarno izlagati kvalitetnim kompanijama koje su dobro pozicionirane za

odrzavanje svojih marzi. Smatramo da u ovom neizvjesnom razdoblju koje je ispred nas takve kompanije
mogu odrzati pregovaracku moc i zastititi svoje marze bolje od konkurencije.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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1mj. 3 mj. 12 mj. 2023. 3 god. 5god.  Osnutak
InterCapital SEE Equity 1,21% 1,62% 7.07% 9,79% 48,05% 37,12% 53,20%
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. PGP*
InterCapital SEE Equity 7,67% -5,93% 19,97% -5,63% 25,25% -4,32% 2,68%

* Prinos na godi$njoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u
periodu).

** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Asset

Drust ljanj
rustvo za upravljanje Management d.o.0.

\rsta pod-fonda UucITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUSEEB4
Bloomberg oznaka ICAMCTW CZ
Depozitar OTP Bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 100,00 EUR
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 2501mEUR
Cijena udjela klase B 153,2004
Naknada za upravljanje 3,00%p.a.
Naknada depozitaru 0.25%p.a.
Ulazna naknada 1,00%
|zlazna naknada 0,00%

Pocetak rada pod-fonda 19. travanj 2007.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 37
Top 10 38,58%
Medijan trz. kapit. 1,06 mird EUR
TTMROE 12,22%
Zadniji dividendni prinos 4,56%
TTMP/E 7,93x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Sredniji prinos (%) 13,45
Volatilnost(%) 9,31
Sharpe ratio 1,44
Sortino ratio 2,02

Top 10 pozicija

Oznaka Izdavatelj % NAV
NLB Nova Ljubljanska Banka 6,28%
MYTILGA Mytilineos Holdings S.A. 4,48%
OPAP GA OpapSA.  4,36%
SNP RO OMV Petrom 3,96%
FPRO Fondul Proprietatea 3,66%
SNG RO Soci. Nationala de Gaze 3,65%
ADRS2 Adris Grupa 3,15%
EVNAV EVN 3,10%
PETG SV Petrol 3,03%
KRKG SV Krka 291%
Top 10 pozicija 38,58%

InterCapital Asset Management d.o.o., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska
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http://icam.hr/
https://inter.capital/hr/pocetna/
https://www.youtube.com/watch?v=wytOhS_Hj1M
https://www.youtube.com/watch?v=wytOhS_Hj1M
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost
Glavni atki Ostalo Madarska
o avni potrosacki Austria 402% 4 4q0
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9,00% .
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4,49% . . 1941%
Zdravstvena Financije Grcka
skrb 21,20% 11,15%
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Obveznice
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24,08%

Dionice
70,85%

EUR
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

*  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele

‘ trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
‘{) analiza

Ivan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko
Kurtovi¢ 25% trzidnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
« 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju
. Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, évicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

»  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

*  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim
KreSo dionickim strategijama
Vugrincic, CFA

Pokazatelj rizika*

NiZi rizik Visi rizik
Obi¢no nizi prinos Obi¢no visi prinos
d

(3j(«)(s)s)7]

* Kategorija/pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze
mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 76,08%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p.) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
18.05.2023.):

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
H327A Ministarsvo financija 96,4570 EUR
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
CIAK CIAKdd . 6,1340 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem metode
usporedivih poduzeca.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument sa kljucnim
informacijama dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+38514343181 | M: +38599 5337633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T: 438515540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+3851 4825932 | M: +38591 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of

Principles for

Responsible I ' m
] 1] Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeCi globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-
a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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