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*ESG ocjena

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podjeljenit
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR pr
***|oliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati

i industriji te p
aje (kompanije)
0 1m EUR imovine ul

SiGtemama

ce/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Cili pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a
osiguravajuci pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine u dionice,
pretezno izdavatelja iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Gréke i Madarske. Svi primici poput
dividenda se reinvestiraju unutar Fonda.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulaga¢ima koji Zele povetati prinos od ulaganja
dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih fondova.
Preporuceno ulaganje u Fond je od tri godine navise.

Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar

U studenom su dionicka trziSta nastavila svoj oporavak iz listopada gdje su dionice razvijenih trzista rasle 7%,
a trzista u nastajanju za gotovo 15%. Pocetkom mijeseca neizvjesnost oko inflacije i daljnjeg zaoStravanja
monetarne politike srediSnjih banaka bila su u srediStu pozornosti investitora. Medutim, raspolozenje
ulagaca znacajno se poboljsalo nakon objave nize od ocekivanih podataka o inflaciji u SAD-u za listopad. S
druge strane, u Europi se dalje osjecaju posljedice energetske krize i odgodenog prijenosa cijena na krajnje
kupce gdje smo opet imali rast inflacije. Pozitivne vijesti su doSle u vidu smanjenja rizika od nestanka plina
ove zime koji se dodatno smanijio za Europu posliednjih tjedana, zahvaljujuci relativno niskim temperaturama
i smanjenoj potraznji. Na kraju mjeseca skladista su bila na otprilike 93% popunjenosti. Regionalna trzista
predvodena slovenskim su takoder pozitivno reagirala na rast razvijenih trzista.

Fond je u ovakvom okruzenju u studenom ostvario rast od 3,69%. Od pocetka godine pak je ostvaren gubitak
od -4,07%.

S obzirom da u komunikaciji kompanija prema investitorima sve vise primjecujemo rast pritisaka na marze te
se i dalje pozicioniramo u sektore i kompanije defanzivnijeg karaktera s veéom sposobnoséu prenosenja
rasta troskova na kupce. Takoder, u okruzenju dizanja kamatnih stopa jedan od dobitnika mogle bi biti
regionalne banke koje imaju priliku kredite plasirati po viSim stopama. Financijski sektor je trenutno najveci

Osnovne informacije o pod-fondu

. - InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda UcITS
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUCATWO
Bloomberg oznaka ICAMCTW CZ
Depozitar OTP Bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 169,83 m HRK
Cijena udjela klase A 150,5065
Naknada za upravljanje 2,00%p.a.
Naknada depozitaru 0,25%p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada <1god.= 2

1god.>=0%

Pocetak rada pod-fonda 19. travanj 2007.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 37
Top 10 42,51%
Medijan trz. kapit. 0,86 mird EUR
TTM ROE 18,36%
Zadnjidividendni prinos 7,02%
TTMP/E 6,33x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

sektor fonda s gotovo 26% udjela u imovini gdje su odabrane dionice poduzeéa za koje ocekujemo upravo to. Sredniji prinos (%) 591
lako smo vidjeli odredenu korekciju ocekivanja dobiti za sliedecu godinu i dalje nastavljamo odrzavati vise Volatil " 320
razine gotovine na racunu i defanzivnije pozicioniranje dok ne vidimo znacajniji pad. olatilnost(%) U=
Sharpe ratio 0,47
Sortino ratio 058
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
Top 10 pozicija
165 i
InterCapital SEE Equity Oznaka Izdavatelj % NAV
150 NLB Nova Ljubljanska Banka 7,65%
SNP RO OMV Petrom 4,98%
135
FP RO Fondul Proprietatea 4,47%
120 SNG RO Soci. Nationala de Gaze 4,45%
OPAP GA Opap SA. 4,02%
199 MYTILGA Mytilineos Holdings SA.  3,98%
50 ADRS2 Adris Grupa 3,70%
30.112017 30.112018 30.112019 30.112020 30.112021 30.112022 RIVP Valamar Riviera 3,24%
1mj. 3mj. 12 mj. 2022. 3 god. 5god. Osnutak KRKG SV Krka 3,12%
InterCapital SEE Equity 3,69% -1,20% -0,25% -4,07% 15,71% 31,51% 50,51% PETG SV Petrol 2,90%
2076. 2017. 2018 2019, 2020,  2021. PGP* Top 10pozicia 4257%
InterCapital SEE Equity 14,36% 8,75% -4,98% 21,16% -4,58% 26,49% 2,65%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
https://inter.capital/hr/pocetna/
https://www.youtube.com/watch?v=7WNMQIud_-c
https://www.youtube.com/watch?v=7WNMQIud_-c
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

»  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

*  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele

‘ trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
‘{) analiza

»  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%

lvan trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

Kurtovi¢ ) )
« 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao

Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

. Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, évicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

»  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

*  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim
dionickim strategijama

Kreso
Vugrincic, CFA

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos

Sz E s

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

 ————

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave clanice 79,61%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
21.11.2022):

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
H327A Ministarsvo financija 94,9100 EUR
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
CIAK CIAK d.d 45,2159 HRK
DDJH Buro Bakovic Grupa d.d 5,1617 HRK

*procijenjena vrijednost vrijlednosnog papira dobivena je koristenjem metode
usporedivih poduzeca.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijucne informacije za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+38514343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of

Principles far

Responsible I ' m
] 1] Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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