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*ESG ocjena

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Zaizratun uzimar
** Koliko tona CO2e
***koliko tona CO2
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Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvarivanje Sto vece profitabilnosti ulaganja uz preuzimanje primjerenog rizika, a osiguravajuci
pritom neophodnu likvidnost pod-fonda. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine u dionice, pretezno izdavatelja
iz Hrvatske, Slovenije, Rumunjske, Austrije, Grcke i Madarske. Svi primici poput dividenda se reinvestiraju unutar
Fonda.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela
svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja poput obveznickih ili mjeSovitih fondova. Preporuceno
ulaganje u Fond je od tri godine navise.

Mjesecni komentar fond menadzera @D viceo lomentar

Dionicka trziSta imala su snazan pocetak godine gdje su dionice rasle na razvijenim trzistima, a jos vise na
trziStima u razvoju. Relativno blaga zima ublazila je energetsku krizu u Europi i smanijila rizik od duboke zimske
recesije. Krajem sijecnja skladista plina u EU bila su popunjena oko tri ¢etvrtine, u usporedbi sa samo oko 35%
u isto vrijeme prosle godine Sto je pratio i pad cijena plina. Nadalje, iznenadujuce brz zavrsetak nulte COVID
politike u Kini povecao je ocekivanja da ce kinesko gospodarstvo doZivjeti snaZzan oporavak u prvoj polovici
2023, Sto bi trebalo koristiti i njezinim trgovinskim partnerima. Ocitavanja inflacije u prosincu 2022. u SAD-u i
eurozoni pokazala su usporavanje inflacije, Sto je ojacalo trziSne nade da bi srediSnje banke uskoro mogle
okoncati svoje cikluse stezanja monetarne politike. Snagu trziSta rada u SAD-u potvrdilo je i izvjesce za
prosinac koje je pokazalo povecanje broja radnih mjesta vece od ocekivanog i pad stope nezaposlenosti na
3,5%, najnizu razinu u protekle 53 godine.

Fond je u ovakvom okruZenju u sije¢nju ostvario rast od 4,82%. lako smo u godinu krenuli s neSto pozitivnijim
vijestima jos preostaje vidjeti u kojoj mjeri ce stezanje monetarne politike utjecati na gospodarstva s obzirom
da se ucinci uglavnom vide s odredenim vremenskim odmakom. Takoder, vijesti poput otvaranje Kine bi
ponovno mogle dovesti do novog kruga ostrije monetarne politike Sto bi dodatno nastetilo rastu.

Iz tih razloga i dalje se pozicioniramo nesto defanzivnije s povec¢anom razinom gotovine na ra¢unu i nizom
investirano$cu od 76% te izlazemo kompanijama koje manje ovise o gospodarskom ciklusu.

Osnovne informacije o pod-fondu

e - InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Managementd.o.o.

Vrsta pod-fonda ucITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUSEEDO
Bloomberg oznaka ICAMCTW CZ
Depozitar OTP Bankd.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 100,00 EUR
Cut-off 15:00 CET
Neto imovina 2356 mEUR
Cijena udjela klase D 163,4416
Naknada za upravljanje 1,00%p.a.
Naknada depozitaru 0.25%p.a.
Ulazna naknada 0,00%
Izlazna naknada 0,00%

Pocetakrada pod-fonda 19.travanj 2007.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 36
Top 10 40,52%
Medijan trz. kapit. 0,94 mird EUR
TTM ROE 14,90%
Zadnji dividendniprinos 5,84%
TTMP/E 7,.94x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos (%) 563
Volatilnost(%) 13,19
. . . . .. . Sharpe ratio 0,44
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** o
Sortino ratio 0,55
165 e [N terCapital SEE Equity Top 10 pozicija
150 Oznaka Izdavatelj % NAV
NLB Nova Ljubljanska Banka 7,02%
135 MYTILGA Mytilineos Holdings S.A. 4,94%
OPAP GA Opap SA. 3.93%
120 SNP RO OMVPetrom  3.87%
FPRO Fondul Proprietatea 3,86%
105
SNG RO Soci. Nationala de Gaze 3,80%
%0 ADRS2 Adris Grupa 3,69%
31.1.2018 31.1.2019 31.1.2020 31.1.2021 31.1.2022 31.1.2023 KRKG SV Krka 323%
1mj. 3 mj. 12 mj. 2023, 3 god. 5god. Osnutak RIVP Valamar Riviera 3.17%
InterCapital SEE Equity 4,82% 9,67% 9,25% 4,82% 22,43% 38,63% 63,44% EVN AV EVN 301%
Top 10 pozicija 40,52%
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. PGP*
InterCapital SEE Equity 8,75% -4,98% 21,16% -3,52% 27,72% -2,41% 3,16%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda. Pocetni datum obracuna za klasu D je 3.12.2019. te su svi prethodni pokazatelji
prinosa prikazani od osnutka 19.04.2007. (za klasu A).
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

analiza

Ivan
Kurtovi¢

»  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

*  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel

»  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

« 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

. Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, évicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija

na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

Vugrincic, CFA

»  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

*  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim

Kreso dionickim strategijama

Pokazatelj rizika*
Nizi rizik Visi rizik
Obitno nizi prinos Obicno visi prinos

(3j(«)(s)s)7]

* Kategorija/pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze
mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave clanice 76,33%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
18.01.2023.):

Oznaka lzdavatelj Proc. Vrijednost
H327A Ministarsvo financija 96,0210 EUR
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Oznaka lzdavatelj Proc. Vrijednost
CIAK CIAKdd . 6,0012 EUR
DDJH Buro bakovic Grupa d.d 0,6858 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koriStenjem metode
usporedivih poduzeta.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Dokument sa kljucnim
informacijama dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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