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1. Uvod
1.1 UCITS otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom

UCITS otvoreni investicijski fond s javhom ponudom je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, koju uz
odobrenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: ,HANFA*® ili ,Agencija®)
osniva drustvo za upravljanje i kojom drustvo za upravljanje upravlja u svoje ime i za zajedni¢ki raun
ulagatelja u toj imovini, u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (Narodne novine broj 44/2016 i dalje, dalje u tekstu: ,Zakon*), podzakonskih propisa, pravnih
izvora Europske unije, prospekta i pravila, te Ciji ulagatelji imaju pravo, pored prava na razmjerni udio u
dobiti fonda, u svako doba zahtijevati isplatu udjela, tj. otkup i na taj nacin istupiti iz fonda.

1.2 Krovni fond

Krovni fond je UCITS fond koji se sastoji od dva ili viSe podfondova. Drustvo za upravljanje moze za
pojedine pod-fondove odrediti razliCite iznose ulaznih iizlaznih naknada, naknada za upravljanje i drugih
troSkova. Podfondovi se takoder mogu razlikovati i po cilju i strategiji ulaganja i profilu riziCnosti,
mogucénosti raspodijele dobiti, valuti u kojoj su denominirani, kao i pojedinim drugim elementima.

Imovina i obveze pojedinog podfonda su odvojeni od imovine i obveza ostalih podfondova, kao i od
imovine Drustva i depozitara.

1.3 Podaci o Krovnom fondu
Naziv Krovnog fonda je InterCapital UCITS krovni otvoreni investicijski fond s javhom ponudom.

Krovni fond je osnovan temeljem odluke Uprave Drustva od 11. rujna 2014. godine na neodredeno
vrijeme. Rad Fonda odobren je RjeSenjem Agencije o odobrenju osnivanja i upravljanja otvorenim
investicijskim fondom, Klasa: UP/I-451-04/14-06/59, Urbroj: 326-01-440-443-14-3 od dana 12. prosinca
2014. godine.

Popis pod-fondova uklju¢enih u Fond dan je u Dodatku A. U Dodatku B dan je detaljan opis pod-fondova
koji ukljuéuje:

e nazivinaznaku vrste,

e datum osnivanja,

e vrste imovine u koju je pod-fondu dozvoljeno ulaganije,

e opis elemenata vezanih uz ulaganja pod-fondova, ukljuéuju¢i podatke o rizicima,

e informacije o najnizem iznosu pojedinacnih ulaganja u pod-fond,

¢ informacije o klasama udjela, kada je primjenijivo,

¢ informacije o iznosima naknada,

¢ druge informacije specificne za pojedini pod-fond.

U prvom dijelu Prospekta te u Pravilima navedene su odredbe koje se primjenjuju na sve pod-fondove,
a u Dodatku B nalaze se posebne odredbe primjenjive na pojedini pod-fond.



1.4. Prikaz povijesnih promjena prospekta

Godina | datum

Vrsta promjene

Sadrzaj promjene

20.3.2016. Bitne promjene Capital One Konverzija udjela i ograni¢enje ulaganja.
20.3.2016. Bitne promjene Capital Two Konverzija udjela, ograni¢enje ulaganja, smanjenje
naknade za ulaganje.
20.3.2016. Bitne promjene SMART | Investicijski cilj, strategija | struktura ulaganja.
EQUITY
20.3.2016. Bitne promjene Smart Equity Il | Investicijski cilj, strategija | struktura ulaganja.
1.7.2016. Nebitne promjene Capital One | Promjena naziva podfonda u InterCapital Bond.
1.7.2016. Nebitne promjene Capital Two | Promjena naziva podfonda u InterCapitalL SEE Equity.
1.7.2016. Nebitne promjene Money One | Promjena naziva podfonda u InterCapital Money.
1.7.2016. Nebitne promjene Smart Equity | Promjena naziva podfonda u InterCapital Smart.
Il
21.10.2016. Bitne promjene InterCapital | Promjena naziva podfonda u InterCapital Income Plus,
Money Plus azuriranja | uskladenja, ulagatelji u pod- fond, Ulazne
naknade | investicijski strategija, dozvoljena ulaganja |
ogranicenja, klase udjela (A | B), rizici | naknade.
11.2016. Nebitne promjene InterCapital | Uvodenje klase C.
SEE Equity
1.1.2017. Nebitne promjene /statusne | Promjena naziva Krovnog fonda u InterCapital krovni
promjene fond.
1.1.2017. Nebitne promjene /statusne | promjena naziva u InterCapital Smart Il, cilj Ulaganja,
promjene SMART EQUITY strategija | struktura ulaganja, ograni¢enje ulaganje pod-
fonda, rizici | naknade.
16.1.2017. Nebitne promjene /statusne | Prestanak pod-fonda slijedom pripajanja InterCapital SEE
promjene CROBEX Equity.
16.5.2017. Statusna promjena InterCapital | Pripajanje | prestanak podfondova InterCapital Smart &
Smart & InterCapital Smart Il | InterCapital Smart Il
InterCapital Income Plus
8.2017. Osnivanje pod-fonda Osnivanje pod-fonda InterCapital Dollar Bond.
10.2017. Ostalo Ukljuéenje Addiko Invest pod-fondova | promjena naziva.
20.1.2018. Bitne promjene/Statusne Klizna naknada.
promjene
InterCapital Money
20.1.2018. Bitne promjene/Statusne Uvodenje klizne naknade za upravljanje.
promjene
InterCapital Dollar Bond
23.1.2018. Bitne promjene/Statusne Pripajanje | prestanak InterCapital Cash.

promjene
InterCapital Cash &
InterCapital Money

20. srpnja 2018.

Nebitne promjene InterCapital
Money

Promjena naziva podfonda iz InterCapital Money u
InterCapital Short Term Bond.

15.2.2019. Nebitne promjene AZuriranje prinosa za 2018. godinu.

28.2.2019. Nebitne promjene Uvedene su dvije nove klase u podfondovima InterCapital
Income Plus | InterCapital Balanced (klasa C).

5.3.2019. Nebitne promjene Izmijenjena je naplata ulazne | izlazne naknade kod
zamjene udjela za pod-fondove InterCapital Income Plus
| InterCapital Balanced na nacin da se ista ne naplaéuje.

16.4.2019. Bitne promjene InterCapital | Preoblikovanje InterCapital Short Term Bond pod-fonda u

Short Term Bond kratkoro¢ni obveznicki pod fond uslijed stupanja na snagu
Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta | Vijeéa
od 14. Lipnja 2017. O nov€anim fondovima, izmjene
InterCapital Income Plus u odnosu na promjenu cilja |
strategije pod-fonda, promjene ogranienja ulaganja.

3.5.2019. Nebitne promjene Smanjenje  naknade depozitaru kod pod-fonda
InterCapital Bond s 0,15% na 0,12%.

3.6.2019. Nebitne promjene Ukidanje naknade za ulaganje u pod-fondu InterCapital

Dollar Bond (klasa B), propisivanje da su uplate u pod-
fond InterCapital Dolllar Bond u svrhu izdavanja udjela |
isplate koje se vrSe prilikom otkupa udjela iz navedenog




podfonda mogucée iskljuc¢ivo u USD (primjenjivo jedino u
odnosu na klasu B).

19.7.2019.

Osnivanje

Osnivanje novog pod-fonda Euro Area Bond.

19.7.2019.

Nebitne promjene

Unos novih ISIN-a u Prospekt.

14.10.2019.

Nebitne promjene

Propisivanje da je kod prijenosa udjela na temelju
pravnog posla (kupoprodaja, darovanje | sl.) potrebna
ovjera potpisa prenositelja, odnosno poseban oblik
ugovora.

11.11.2019.

Nebitne promjene

Osnivanje novih klasa kod pod-fondova InterCapital
See Equity (klasa D) | InterCapital Global Equity (klasa
C | D) te promjene klase C kod pod-fonda See Equity.

29.1.2020.

Nebitne promjene

Umanjenje naknade depozitaru kod pojedinih pod-
fondova (Bond, Global Bond, Dollar Bond | Income
Plus), promjena preporu¢enog vremena ulaganja kod
pojedinih pod-fondova (See Equity, Balanced | Income
Plus) te azuriranje povijesnih prinosa za 2019. Godinu.

20.7.2020.

Nebitne promjene

Pojasnjenje da se pod-fondovima upravljanje aktivno, tj.
Da niti jedan od pod-fondova ne koristi indeks, odnosno
referentnu velicinu.

4.9.2020.

Nebitne promjene

UnoSenje popisa ostalih UCITS fondova pod
upravijanjem drudStva kao posljedica prijenosa
upravljanja 3 UCITS fonda drustva PLATINUM INVEST
d.o.o., propisivanje da je za postupanje na temelju
punomodi potreba ovjera potpisa opunomoditelja te
uskladenje iznosa naknade depozitaru s ugovornim
odnosom drustva | depozitara.

15.2.2021.

Ostalo

Godis$nje azuriranje Prospekta.

30.3.2021.

Ostalo

Osnivanje novih pod-fondova InterCapital Conservative
Balanced | InterCapital Global Technology, spajanje
fondova Triglav Special Opportunity, Triglav Emerging
Bond, Platinum Blue Chip, Platinum Global Opportunity
| Platinum Corporate Bond u nove pod-fondove.

1.4.2021.

Bitne promjene

Izmjene ograni¢enja ulaganja za pod-fond InterCapital
Global Bond te promjena profila rizi€nosti kod pod-
fonda InterCapital Bond.

1.4.2021.

Nebitne promjene

Promjena tzv. Cut off viemena kod pod-fonda InterCapital
Income Plus.

22.11.2021.

Nebitne promjene

Uredenje sklapanja ugovora na daljinu putem aplikacije.

15.12.2021.

Ostalo

Promjena depozitara

14.02.2022.

Ostalo

Redovito azuriranje Prospekta

04.04.2022.

Ostalo

ProSirenje mogucnosti likvidacije pod-fonda

17.06.2022.

Ostalo

Prilagodba Prospekta okolnosti da je pod-fond
InterCapital Global Bond pripojen pod-fondu InterCapital
Bond.

29.08.2022.

Nebitne promjene

Promjena valute kod pod-fonda INTERCAPITAL SHORT
TERM BOND, te prilagodba Prospekta okolnosti da je
pod-fond INTERCAPITAL EURO AREA BOND likvidiran.

19.10.2022.

Ostalo

Formiranje klasa C kod pod-fondova InterCapital Bond |
Dollar Bond.

19.10.2022.

Bitne promjene

Promjena strategije ulaganja kod pojedinih pod-fondova,
uskladenje s odredbama regulatornog okvira za odrzivo
ulaganje (ESG), osnivanje novog pod-fonda InterCapital
Dollar Balanced.

01.01.2023.

Ostalo

Uskladenje Prospekta s uvodenjem EUR-a kao sluzbene
valute u RH, dopuna u dijelu ESG aneksa te ostale
izmjene.

02.01.2023.

Ostalo

Izmjene u dijelu Dodatka E (ESG dodatak).




2. Profil Ulagatelja i povijesni prinos

Ulagatelji u pod-fond mogu biti sve fizicke i pravne osobe kojima je to dozvoljeno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima, te odredbama ovog Prospekta. Nadalje, ulagatelji mogu biti i drustvo za
upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi kao i subjekti za zajedni¢ka ulaganja i njihova
drustva za upravljanje. Ograni¢enje prilikom ulaganja je samo najnizi iznos pojedina¢nih ulaganja, koji
je za svaki pod-fond naveden u Dodatku B, a od kojeg Drustvo moze diskrecijski odstupiti, pri Cemu taj
iznos moze biti jedino nizi od onog navedenog u Prospektu.

U Dodatku B naveden je i profil ulagatelja kojem je namijenjen pojedini pod-fond.
Povijesni prinos pojedinog pod-fonda prikazan je u Dodatku C.
3. Ulaganje imovine pod-fonda

3.1 Dozvoljena ulaganja

Imovina pod-fonda isklju€ivo se moze sastojati od:

e prenosivih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca, uklju€ujuéi prenosive vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju burze u treéoj drzavi ili
kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u tre¢oj drzavi koje redovito posluje, priznato je i
otvoreno za javnost

¢ nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira,

e udjela u UCITS fondovima ili udjela otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom koji su
odobrenje za rad dobili u trecoj drzavi,

e depozita kod kreditnih institucija,

¢ financijskih izvedenica kojima se trguje na uredenim trzistima ili financijskih izvedenica kojima
se trguje izvan uredenih trziSta (OTC izvedenice),

e instrumenata trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim trzistima, ako izdanje ili izdavatelj
takvih instrumenata podlijezu propisima o zastiti ulagatelja i Stednih uloga,

¢ neuvrstenih vrijednosnih papira,

e novca na racunima.

Uvjeti koje navedene kategorije imovine moraju zadovoljavati kako bi bile prikladne za ulaganje pod-
fonda propisane su odredbama Zakona i podzakonskih akata.

Posebni detalji vezani uz dozvoljena ulaganja pojedina&nog pod-fonda navedeni su u Dodatku B.

3.2 Ograni€enja ulaganja

Pod-fond ¢e se pridrZzavati ograni€enja ulaganja koja su propisana odredbama Zakona, pripadajuéim
pravilnicima i Prospektom. Svaki pod-fond smatra se posebnim investicijskim fondom u smislu izrauna
ograni€enja ulaganja.

Ogranicenja ulaganja propisana Prospektom za pojedini pod-fond dana su u Dodatku B.

Ukoliko se imovina pod-fonda ulaZe u udjele ili dionice investicijskih fondova, mora biti zadovoljen kriterij

da je najviSe 10% imovine tih fondova uloZeno u dionice ili udjele drugih fondova, a maksimalna naknada
za upravljanje tim fondovima propisana je na razini pojedinog pod-fonda, u Dodatku B.



Ukoliko se imovina pod-fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova ili pod-fondova kojima
izravno ili neizravno upravlja Drustvo, ili kojima upravlja drugo drustvo s kojim je Drustvo povezano
zajedni¢kom upravom ili vladaju¢im utjecajem, ili izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim
udjelom, na takva se ulaganja pod-fondu ne smije naplatiti ulazna ili izlazna naknada.

Prekoracenja ograni¢enja ulaganja navedenih u Prospektu, uklju€ujuéi zakonska ograni¢enja, mogu
nastati kada DruStvo ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca koji ¢ine imovinu fonda, ili uslijed promjene strategije
ulaganja i u tom ih je slu€aju Drustvo duzno uskladiti u roku od tri mjeseca od dana nastanka
prekoracenja. Ako je to u interesu ulagatelja, Agencija moze produziti taj rok na dodatna tri mjeseca.
Ako su prekoraCenja ogranienja posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojima su se u
trenutku njihova sklapanja prekoracila navedena ogranicenja, Drustvo je duzno uskladiti ulaganja pod-
fonda odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja. Drustvo za upravljanje duzno je pod-fondu
nadoknaditi tako nastalu Stetu.

Ogranicenja ulaganja navedena u Prospektu, uklju¢ujuci zakonska ograni¢enja, mogu biti prekoracena
u prvih Sest mjeseci od osnivanja pod-fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i zastite interesa
ulagatelja.

3.3 Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu uéinkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo moze Koristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfellem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trzita novca:
e repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
e ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji;
e pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge ugovorne strane.

Repo transakcija je transakcija uredena ugovorom kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne
papire, robu ili zajam&ena prava koja se odnose na pravo vlasnidtva nad vrijednosnim papirima ili robom,
kada to jamstvo izdaje priznata burza koja ima prava na vrijednosne papire ili robu i kada ugovor drugoj
ugovornoj strani ne dopusta prijenos ili zalog odredenog vrijednosnog papira ili robe u odnosu na viSe
od jedne druge ugovorne strane u isto vrijeme, uz obvezu njihova otkupa, ili otkupa zamjenskih
vrijednosnih papira ili robe koji odgovaraju istom opisu, po odredenoj cijeni na datum u buducnosti koji
je odredio ili ¢e odrediti prenositelj, $to predstavlja repo ugovor za drugu ugovornu stranu koja prodaje
vrijednosne papire ili robu, a obratni repo ugovor za drugu ugovornu stranu koja ih kupuje.

Transakcija kupnje i ponovne prodaje (buy-sell back) ili transakcija prodaje i ponovne kupnje (sell-buy
back) je transakcija kojom druga ugovorna strana kupuje ili prodaje vrijednosne papire, robu ili
zajamc&ena prava koja se odnose na pravo vlasnidtva nad vrijednosnim papirima ili robom te pritom
pristaje na ponovnu prodaju odnosno ponovnu kupnju vrijednosnih papira, robe ili takvih zajamé&enih
prava jednakog opisa po odredenoj cijeni na odredeni datum u buduénosti, pri Eemu takva transakcija
predstavlja transakciju kupnje i ponovne prodaje za drugu ugovornu stranu koja kupuje vrijednosne
papire, robu ili zajam&ena prava te transakciju prodaje i ponovne kupnje za drugu ugovornu stranu koja
ih prodaje, pri ¢emu takve transakcije kupnje i ponovne prodaije ili transakcije prodaje i ponovne kupnje
ne podlijezu repo ugovoru ili obratnom repo ugovoru.



Pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili pozajmljivanje vrijednosnih papira
ili robe od druge ugovorne strane znaci transakcija kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne
papire ili robu Sto podlijeze obvezi zajmoprimca da vrati istovrijedne vrijednosne papire ili robu na
odredeni datum u buduénosti ili na zahtjev prenositelja, pri ¢emu se ta transakcija za drugu ugovornu
stranu koja prenosi vrijednosne papire ili robu smatra pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe drugoj
ugovornoj strani, a za drugu ugovornu stranu na koju se vrijednosni papiri ili roba prenose smatra se
pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne strane.

Ogranienja svih tehnika i instrumenata u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeliem u kojima se prenosivi
vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji €ine imovinu pod-fonda daju kao kolateral navedena su
u ograni¢enjima ulaganja pojedinog pod-fonda. O¢ekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti
obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima jednak je navedenim ogranienjima ulaganja.

Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem,
umanjeni za izravne i neizravne operativne troskove i naknade prihod su pod-fonda. Navedeni troskovi
i naknade odnose se na transakcijske troskove te provizije eventualnih posrednika (primjerice kreditne
institucije, investicijska drustva ili posrednici kod pozajmljivanja) od kojih neki mogu biti povezani s
Drustvom. Drustvo u navedenim situacijama ne naplacuje nikakve troSkove i naknade.

Repo poslovi

Repo poslovi u koje pod-fondovi pod upravljanjem Drustva ulazu predstavljaju sporazume o reotkupu.
Drustvo prodaje vrijednosni papir uz istovremenu obvezu njihova ponovna otkupa na odredeni dan za
to€no odredeni iznos. Ulaganja u repo ugovore mogu se Koristiti u svrhu zastite od rizika, ostvarivanje
dodatnog prinosa za pod-fond ili osiguravanje likvidnosti za potrebe otkupa udjela iz pod-fonda. U repo
transakcijama postoji kreditni rizik druge ugovorne strane. Ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni
svoje obaveze, pod-fond moze zabiljeziti troSkove prilikom izvr§avanja svojih prava iz repo ugovora.
Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se uzimanjem primjerenih kolaterala kojima se Stiti
ulaganje te pazljivim odabirom drugih ugovornih strana uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost te
prateci i ograni¢avajuci ukupnu izlozenost prema drugoj ugovornoj strani s obzirom na sve poslove pod-
fonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod repo ugovora povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi
kao kolateral. Ako Drudtvo u svrhu namire potraZivanja pod-fonda bude primorano prodati na trZistu
kolateral koji je primilo, postoji moguénost da ¢e vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od
iznosa kojeg pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik umanjuje na nacin da paZljivo bira vrijednosne
papire koji se koriste kao kolateral u repo ugovorima te primjenom odgovarajuéeg umanjenja vrijednosti
imovine koja €ini kolateral, a kako bi se zaétitilo od potencijalnog pada vrijednosti te imovine. Repo
ugovorima je osigurano da je repo poslove mogucée opozvati ili raskinuti u svakom trenutku i prije roka
dospijeca.

Ugovor o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovor o kupnji i ponovnoj prodaji

Fond moZe ugovarati ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji. Drustvo
kupuje (prodaje) vrijednosni papir ugovarajuéi istovremeno prodaju (kupnju) istoga po unaprijed
dogovorenoj cijeni na unaprijed dogovoreni dan. Takve transakcije se mogu Koristiti u svrhu zastite od
rizika, stvaranje dodatnog kapitala, odnosno prihoda za pod-fond ili osiguravanje likvidnosti za potrebe
otkupa udjela iz pod-fonda. Uz ugovor o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovor o kupniji i ponovnoj prodaji
veze se kreditni rizik druge ugovorne strane, {j. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datum nece
imati sredstva za ponovnu kupnju vrijednosnog papira ili ne¢e imati vrijednosne papire za isporuku.
Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se pazljivim odabirom druge ugovorne strane uzimajuéi u
obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateci i ograniCavajuci ukupnu izlozenost prema drugoj ugovornoj
strani s obzirom na sve poslove pod-fonda s tim stranama.



Likvidnosni rizik kod takvih transakcija povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi u tim transakcijama.
Ukoliko druga ugovorna strana ne bude u mogucnosti ponovno otkupiti vrijednosni papir, Drustvo u
svrhu namire potrazivanja pod-fonda moze prodati vrijednosni papir na trzistu. Postoji moguénost da ¢e
vrijednost po kojoj se vrijednosni papir prodaje biti manja od iznosa koju pod-fond potrazuje. Drustvo
likvidnosni rizik umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne papire za transakcije prodaje i ponovne
kupnje, odnosno kupnje i ponovne prodaje.

Pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge ugovorne strane

Pod-fond moze pozajmljivati vrijednosne papire drugoj ugovornoj strani te pozajmljivati vrijednosne
papire od druge ugovorne strane. Drustvo pozajmljuje vrijednosni papir na unaprijed dogovoreni period
uz dogovorenu kamatnu stopu. Uz pozajmljivanje vrijednosnih papira veze se kreditni rizik druge
ugovorne strane, tj. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datum nece imati vrijednosne papire
za isporuku ili da druga ugovorna strana nec¢e imati dovoljno sredstava za isplatu potraZivanja koja pod-
fond od nje potrazuje u sklopu takve transakcije. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se
uzimanjem primjerenih kolaterala kojima se §titi ulaganje te pazljivim odabirom druge ugovorne strane
uzimajuci u obzir kreditnu sposobnost iste te prateci i ograni¢avajuci ukupnu izlozenost prema drugoj
ugovornoj strani s obzirom na sve poslove pod-fonda s tim stranama. Likvidnosni rizik kod takvih
transakcija povezan je uz vrijednosni papir koji se koristi kao kolateral. Ukoliko Drustvo u svrhu namire
potrazivanja pod-fonda bude primorano prodati kolateral na trzistu, postoji moguénost da ¢e vrijednost
po kojoj se kolateral prodaje biti manja od iznosa kojeg pod-fond potrazuje. Drustvo likvidnosni rizik
umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne papire koji se koriste kao kolateral te primjenom
odgovaraju¢eg umanjenja vrijednosti imovine koja €ini kolateral, a kako bi se za$titilo od potencijalnog
pada vrijednosti te imovine.

3.3.1 Upravljanje kolateralom

Kada drustvo za radun pod-fonda ulazi u transakcije OTC derivativima ili koristi tehnike u svrhu
uCinkovitog upravljanja portfeliem, svi kolaterali koji se koriste za smanjenje rizika druge ugovorne
strane moraju u svakom trenutku zadovoljavati slijedece kriterije:

a) Likvidnost - svaki primljeni kolateral koji nije novac treba zadovoljavati likvidnosne zahtjeve
barem jednake onima koje zadovoljava imovina u koju je pod-fondu dozvoljeno ulagati;

b) Vrednovanje - vrednovanje kolaterala se vri na dnevnoj osnovi, a imovina €ija cijena ima veliku
volatiinost nece biti prihvaéena ukoliko se ne primijeni prikladno i konzervativnho umanjenje
vrijednosti imovine koja €ini kolateral, a kako bi se zastitilo od potencijalnog pada vrijednosti te
imovine;

c) Kreditna kvaliteta izdavatelja - Drustvo ¢e voditi raCuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja kolaterala
sukladno internim sustavima upravljanja rizicima;

d) Korelacija - primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja ¢iji kreditni rizik ne smije ovisiti o
kredithom riziku druge ugovorne strane;

e) Diverzifikacija kolaterala - kako bi se postigla zadovoljavaju¢a razina diverzifikacije kolaterala u
smislu izloZenosti drZavi, trziStu i izdavatelju, udio kolaterala izdan od pojedinog izdavatelja
moze €initi najvise 20% neto imovine pod-fonda. Pod-fond smije u potpunosti biti kolateraliziran
vrijednosnim papirima Ciji je izdavatelj ili za kojeg garantira drzava ¢€lanica Europske Unije, neka
od njenih jedinica lokalne samouprave ili drzava ¢lanica OECD-a;

f) Rizici povezani uz upravljanje kolateralom, kao $to su operativni i regulatorni rizik, bit ¢e
identificirani, upravljani i uklonjeni kroz proces upravljanja rizicima Drustva;

g) Primljeni kolaterali se pohranjuju kod depozitara;

h) Pod-fond ima pravo raspolagati kolateralom ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni svoje
ugovorne obveze;

i) Prenosivi vrijednosni papiri koje pod-fond primi kao kolateral ne¢e se ponovno upotrebljavati;

j) Ponovna uporaba kolaterala podlijeZze regulatornim ograni¢enjima iz Uredbe (EU) 2015/2365



4. Rizici i profil rizi€nosti

Ulaganjem u pod-fondove ulagatelj preuzima odredene rizike, pri ¢emu se rizik ulaganja definira kao
vjerojatnost da prinos od ulaganja na trzistu kapitala bude nezadovoljavajuéi ili negativan. Rizici kojima se
izlazu ulagatelji razlikuju se za razliCite pod-fondove i ovise u najve¢oj mjeri o ulagackim ciljevima i
strategiji ulaganja pojedinog pod-fonda.

Profil riziCnosti pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna rizi¢nost pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

«— Nizi rizik Vidi rizik—
« Tipi€no nizi o€ekivani prinos Tipi€no ViSi oCekivani prinos—
Vrlo nizak Nizak Umjeren Visok

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Drustvo je uspostavilo proces upravljanja rizicima koji uklju€uje redovito i pravovremeno utvrdivanije,
mjerenje, upravljanje rizicima i pracenje rizika, uklju€ujucéi i izvjeStavanje o rizicima, kojima je pod-fond
izloZen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju. Kako bi osiguralo da je izloZzenost riziku u okviru
prihvatljivog stupnja rizika (odredenog profilom rizi¢nosti pod-fonda), Drustvo moze, pored ogranic¢enja
definiranih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom, odrediti dodatna
ograniCenja izlozenosti rizicima. Procesom upravljanja rizicima se, izmedu ostalog, osigurava
uskladenost izmedu postojeCe razine izlozenosti rizicima pod-fonda i unaprijed odredenog profila
rizicnosti pod-fonda te uskladenost pod-fonda s ogranienjima izlozenosti rizicima koja su odredena ili
propisana za pod-fond.

Ulaganje u pod- fond ne predstavlja depozit kod kreditne institucije i kao takvo nije osigurano
od strane Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti je obuhvaéeno
sustavom zastite ulagatelja u skladu s odredbama Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine broj
65/2018 i dalje, dalje u tekstu: ,,ZTK") i odgovarajué¢ih podzakonskih propisa.

Prinos pod-fonda moZe biti nezadovoljavajuéi uslijed djelovanja sljedecih rizika:

e trziSnih rizika:
o rizika promjene cijena,
o kamatnog rizika,
o valutnog rizika;
e rizika koncentracije;
o rizika likvidnosti;
e kreditnog rizika;
e rizika druge ugovorne strane;
e rizika namire;
e operativnog rizika;
o rizika financijske poluge;
e rizika promjene poreznih propisa;
e rizika odrZivosti



U nastavku dajemo kratki pregled najznacajnijih rizika kojima ¢ée biti izloZzena imovina pod-fonda.
Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trziSne vrijednosti pojedinog financijskog instrumenta u
koji je ulozena imovina pod-fonda. Cijene financijskih instrumenta podlozne su dnevnim promjenama i
pod utjecajem su niza ¢imbenika, kao $to su sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj razini,
te ekonomsko i politicko okruZenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog financijskog instrumenta
moze dovesti do pada vrijednosti udjela. Rizik promjene cijena izvedenica moze biti viSestruko uvecan
u€inkom poluge.

Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguce potpuno ukloniti, ali se efektivno
umanjuje diversifikacijom ulaganja.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti obveznica i drugih oblika sekuritiziranog duga te instrumenata
trziSta novca u koje je ulozena imovina pod-fonda zbog povecanja prevladavajucih kamatnih stopa na
trzistu. Sto je preostalo vrijeme do dospije¢a obveznice ili instrumenta trzista novca veée, odnosno $to
je kamatna stopa (kupon) koju obveznica ili instrument trziSta novca nudi niza, to je utjecaj povecanja
kamatnih stopa u pravilu vec¢i. Jadina utjecaja uobiCajeno se mijeri modificiranom duracijom (engl.
modified duration): $to je modificirana duracija nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e
utjecaj promjene kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti veci.

Drustvo upravlja navedenim rizikom upravljanjem modificiranom duracijom pod-fonda.
Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine pod-fonda uslijed promjene valutnog te€aja. Dio imovine
pod-fonda moze biti denominiran u valuti razli€itoj od temeljne valute fonda (valute u kojoj se mjeri prinos
fonda), te promjena te€aja u odnosu na valutu pod-fonda moze uzrokovati pad vrijednosti tog dijela
imovine.

Drustvo svakodnevno prati valutnu izloZenost, upravlja valutnim rizikom primjenom metoda zastite
koridtenjem valutnih financijskih izvedenica.

Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine pod-fonda pojedinoj osobi ili
skupini povezanih osoba, odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrucju,
a predstavlja gubitak vrijednosti imovine fonda zbog negativnog utjecaja specificnih ekonomskih,
trziSnih, politickih ili regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu povezanih osoba,
gospodarski sektor, drzavu ili geografsko podrudje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u vecoj je mjeri ograni¢en pravilima
i ograni¢enjima ulaganja propisanim Zakonom i podzakonskim aktima.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina pod-fonda nece mo¢i unovciti odnosno prodati u dovoljno kratkom
roku i po odgovarajucoj cijeni, uz ogranicen trosak (po cijeni koja ne odstupa znacajno od cijene po kojoj
se imovina vrednuje) i u dovoljno kratkom vremenskom roku, $to moze otezati ili u potpunosti
onemoguditi otkup udjela iz pod-fonda.



Drustvo upravlja navedenim rizikom vodeci rauna o likvidnosti pojedinih financijskih instrumenata u
koje se ulaze imovina pod-fonda, te da, prilikom ulaganja imovine pod-fonda, uravnotezi odnos
ocekivane likvidnosti pojedinog instrumenta s njegovim udjelom u ukupnoj imovini pod-fonda.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine pod-fonda uloZzene u obveznice i
druge oblike sekuritiziranog duga, instrumente trziSta novca ili depozite zbog neispunjenja obveze
izdavatelja ili kreditne institucije da pod-fondu isplati pripadaju¢u kamatu i/ili glavnicu. Nemoguénost
izdavatelja ili kreditne institucije da izvrSi odgovarajuéa pla¢anja za posljedicu moze imati kasnjenje u
isplati pripadaju¢e kamate i/ili glavnice §to moze prouzrociti poteSkoée u otkupu udjela pod-fonda, a u
krajnjem slu¢aju moze dovesti i do gubitka dijela ili cjelokupnog iznosa koji je pod-fond ulozio u odredenu
obveznicu, instrument trziSta novca ili depozit.

Kreditni rizik takoder uklju€uje i rizik smanjenja vrijednosti obveznice ili instrumenta trziSta novca zbog
smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga
ukazuje na povecéanu vjerojatnost neispunjavanja obveza $to u pravilu negativno utje€e na vrijednost
obveznice ili instrumenta trzista novca.

Drustvo upravlja navedenim rizikom vodeci raCuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja i adekvatnosti
kreditnih institucija kod kojih se polazu depoziti, te postujuci ograniCenja ulaganja definirana Zakonom i
Prospektom.

Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je rizik da druga ugovorna strana u transakciji neée ispuniti svoje ugovorne
obaveze (npr. da bankrotira prije konacne namire svih nov¢anih tokova). Pojavljuje se kod transakcija
izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira (repo ugovori, pozajmljivanje vrijednosnih
papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji). Pod-fond pritom moze
pretrpjeti gubitke prilikom izvr§avanja svojih prava iz takvih ugovora.

Drustvo upravlja navedenim rizikom paZzljivim odabirom drugih strana, prikladnom kolateralizacijom, te
postujuci ograni¢enja ulaganja definirana Zakonom i Prospektom.

Rizik namire

Rizik namire je rizik da zaklju€ene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno,
da se prijenos vlasnistva nad financijskim instrumentima ne provede ili dospjela nov€ana potrazivanja
ne budu napla¢ena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze dovesti do smanjene likvidnosti
imovine pod-fonda.

Drustvo upravlja navedenim rizikom pazljivim odabirom druge strane.

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajuéih ili neuspjelih unutarnjih postupaka ili
sustava, zbog ljudskog faktora ili zbog vanjskih dogadaja, te zbog neuskladenosti poslovanja sa vazeéim
pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na moguénost ljudske pogreske nastale tijekom obavljanja
poslovnih procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu

vrednovanja imovine. Prijevare i krade odnose se na moguénost namjernog nezakonitog postupanja.

Drustvo upravlja navedenim rizikom djeluju¢i preventivho na nacin da se velika paznja posvecuje
unutarnjoj organizaciji i procedurama. Internim aktima detaljno su propisane procedure rada i raspodjela
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duznosti medu zaposlenicima. Dodatno, dnevna kontrola transakcija i potvrdivanja cijena udjela od
strane depozitara takoder su efektivan nacin kontrole i smanjenja ovog rizika.
Rizik financijske poluge

Financijska poluga predstavlja financiranje ulaganja koriS§tenjem sredstava dobivenih pozajmljivanjem.
Financijska poluga u pod-fondu moze se stvoriti koriStenjem financijskih izvedenica, te reinvestiranjem
kolaterala povezanih sa tehnikama ucinkovitog upravljanja portfeljem. Koristenje financijske poluge
moze znatno povecati rizik: viSestruko uveéati prinos na ulaganje, odnosno dobit, ali moze i umanijiti
dobit ili viSestruko uvecati gubitak, odnosno dovesti do potpunog gubitka financijskih sredstava.
KoriStenjem financijske poluge u pod-fondu postiZe se izloZenost trziSnim rizicima koja je ve¢a od neto
imovine pod-fonda.

Drustvo u svrhu upravljanja navedenim rizikom svakodnevno izracunava ukupnu izlozenost pod-fonda
financijskim izvedenicama koriStenjem metode utemeljene na obvezama, a uspostavljenim internim
procesima vezanim uz praéenje i kontrolu ograni¢enja osigurava da je ista u skladu s ograni¢enjima
propisanima Zakonom i Prospektom.

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezne propise
na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost ulaganja u pod-fondove.

Drustvo ovaj rizik nadgleda na nacin da prati promjene koje eventualno mogu utjecati na profitabilnost pod-
fonda iako je konac¢na eventualno izmjena propisa u cijelosti izvan utjecaja Drustva.

Rizik odrzivosti

Rizik odrzivosti znadi okolidni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji bi, ako do njega dode, mogao
uzrokovati negativan bitan ucinak na vrijednost ulaganja. Pritom se okolisni rizici mogu podijeliti na:

- fizicke: rizik negativnog utjecaja na ulaganja koji proizlazi iz negativnog fizickog utjecaja okolisnih
faktora na izdavatelje (naprimjer manji urod poljoprivrednih poduzecéa zbog produzenih perioda
suse),

- tranzicijske: rizik negativnog utjecaja koji proizlazi iz tranzicije ka okolisno odrzivoj ekonomiji
(naprimjer potrebna ulaganja poljoprivrednih poduzeéa kako bi mogla nastaviti proizvoditi u slu€aju
produzenih perioda suse).

Faktori rizika odrzivosti mogu utjecati na povrat investicijskog fonda te u odredenim situacijama dovesti do
propustenih prilika za ostvarivanje viSeg prinosa, pogotovo u kratkom roku. Medutim, uzimajuéi u obzir
globalne trendove, Drustvo smatra da ¢e navedeni pristup dugoro&no omoguciti vie prinose u odnosu na
strategije koje zanemaruiju rizik odrzivosti.

Drustvo prilike i rizike vezane uz odrzivost i odgovorno ulaganje procjenjuje temeljem interne metodologije
koja pociva na pravilima isklju€ivanja i ESG ocjeni. ESG je akronim od engleskih rijei Environment, Society
i Governance (okolis, drustvo, korporativno upravljanje). Prvi korak u razmisljanju o novim investicijama je
provjera spada li izdavatelj u jednu od kategorija s popisa za iskljuCivanje. Uz to, postojece investicije se
povremeno provjeravaju kako bi se osiguralo da se poklapaju s pravilima. Direktno isklju€ivanje se koristi u
slu€aju povezanosti s odredenim zemljama, nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva po pitanju korporativnog
upravljanja ili nakon neuspjesnog angaziranja koji je za cilj imalo ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi
korporativnog upravljanja. Popis zemalja i standarda za isklju€ivanje je dostupan na nasim web stranicama.
Ne koristimo pravila iskljuCivanja koja se temelije na odredenom sektoru buduéi da se nas§ model
ocjenjivanja usredotoCuje na vrednovanje napora uloZenih u uklanjanje negativnih utjecaja na ESG.
Vjerujemo da se takvi kriteriji mogu i trebaju primjenjivati na sve sektore, pri éemu dajemo prvenstvo onim
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izdavateljima koji viSe paznje posvecuju ESG pitanjima te na taj nacin motiviramo i ostale da poprave svoje
prakse (takozvani best-in-class pristup kojeg osigurava primjena ESG ocjena).

Drustvo koristi interno razvijen model dodjeljivanja ESG ocjena, koji uzima u obzir kvalitativne i kvantitativne
pokazatelje koji pokrivaju kriterije brige o okoliSu, drustvu te korporativno upravljanje. Do odvojenih ocjena
za E, Si G dolazimo na nacin da ponderiramo ocjene pojedinacnih pokazatelja koji spadaju u svaku od te
tri kategorije. Ponderi se u slu¢aju korporativnih izdavatelja razlikuju ovisno o industrijama, buduc¢i da ne
predstavlja svaki ESG pokazatelj jednak rizik u svakoj industriji. Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja
se ti€u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, ucinkovitosti upravljanja resursima, upravljanja otpadom
itd. Ocjena za S (Drustvo) ukljuCuje pitanja koja se ti€u brige o ljudskim pravima, raznolikosti prilikom
zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Ocjena za G (Korporativho upravljanje) ukljucuje
pitanja koja se tiCu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne
odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. Kona¢na ESG ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder
na svaku od tri ranije navedene kategorije.

Popis zemalja i standarda za isklju€ivanje te detaljniji opis nacina izracuna ESG ocjene su javno dostupni
na nasim web stranicama: www.icam.hr.

5. Ulaganja u financijske izvedenice i financijska poluga

Ulaganje u financijske izvedenice moze se koristiti u svrhu zastite od rizika ili ostvarivanja investicijskih
ciljeva.

Svrha koristenja financijskih izvedenica za zastitu od rizika je smanjenje izlozenost imovine pod-fonda
nekom od rizika (primjerice valutni rizik, rizik promjene kamatnih stopa, rizik izdavatelja). lako se ovakvim
ulaganjima rizik ne eliminira u potpunosti, moguce ga je znatno umanjiti.

Kada se izvedenice koriste u svrhu ostvarivanja investicijskih cilieva, otvara se moguénost investiranja
kakvo nije moguce bez koriStenja financijskih izvedenica. Tako je, primjerice, kroz financijske izvedenice
moguce ostvariti takozvanu ,kratku“ poziciju, u kojoj pod-fond profitira od pada vrijednosti imovine na koju
se veze izvedenica.

S druge strane, financijske izvedenice nude moguénost koridtenja financijske poluge, ¢ime pod-fond moze
ostvariti izloZzenost Zeljenoj investiciji (financijskim instrumentima, valutama i sli¢no) ve¢u od neto imovine
pod-fonda.

Takva ulaganja mogu povecati rizi€nost pod-fonda.

Primjerice, ukoliko je pod-fond kupio 1.000.000 nominalne vrijednosti duznickih vrijednosnih papira koji
dospijevaju za jednu godinu, a denominirani su u valuti USD, pod-fond se izlaze valutnom riziku. Ukoliko
upravitelj pod-fondom na trzistu sklopi forward ugovor koji ga obvezuje na prodaju 1.000.000 USD za
godinu dana, on je inicijalnu investiciju ,zastitio“ od valutnog rizika. S druge strane, ukoliko upravitelj pod-
fonda vjeruje u rast USD u sljedeéih godinu dana, on na trZiStu moze sklopiti forward ugovor koji ga
obvezuje na kupnju 1.000.000 USD, ¢€ime kroz financijsku polugu postiZze dodatnih 1.000.000 USD valutne
izloZenosti.

Osim efekta financijske poluge, ulaganjem u izvedenice pod-fond se izlaZe riziku promjene bilo kojeg
parametra koji utjeCe na vrijednost izvedenice. Konkretno, financijska izvedenica naslieduje rizike
temeljnog instrumenta, a moguca je i direktna osjetljivost vrijednosti financijske izvedenice na volatilnost
temeljnog instrumenta (opcije i sli¢ne izvedenice).

Drustvo ¢€e financijske izvedenice koristiti prvenstveno u svrhu zastite od rizika, a kada se koriste u svrhu
ostvarivanja investicijskih cilieva, njihovo koriStenje i generirana financijska poluga ograniCena je na
maksimalno 100% neto imovine pod-fonda, mjereno metodom koja se temelji na obvezama. Pri tome u
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izraCun ukupne financijske poluge ulaze svi njezini izvori: financijske izvedenice, repo ugovori, eventualne
pozajmice.

Za financijske izvedenice kojima se trguje na uredenim trzistima, druga ugovorna strana (klirin§ka kuca
odnosno ¢lan) zahtijeva polaganje odredenog iznosa kolaterala. U skladu s navedenim, pod-fond ce
kolateralom pokrivati otvorene pozicije u financijskim izvedenicama kojima se trguje na uredenim trzistima.
OTC izvedenice nisu pokrivene kolateralom.

6. lzdavanje i otkup udjela
6.1 Izdavanje udjela
Izdavanje udjela uplatama novéanih sredstava, najnizi iznos i valute ulaganja u pod-fond

Izdavanje udjela provodi se na temelju uplate nov¢anih sredstava na racun pod-fonda, uz podnosenje
odgovarajuceg zahtjeva za izdavanje udjela te ispunjenje pretpostavki iz Prospekta, pravila i Zakona.

Zahtjev za izdavanje udjela mora biti ispunjen odgovaraju¢im podacima (koji uklju€uju, primjerice, naziv
oznaku i ISIN pod-fonda, iznos ukupnih nov€anih sredstava za uplatu izrazen u EUR ili nekoj drugoj
valuti, ime i prezime/ tvrtku te OIB podnositelia zahtjeva, ime i prezime ovlastenog zastupnika
podnositelja zahtjeva, odabir nadina dostave potvrde o izdavanju udjela, podatke o datumu i mjestu
podno$enja zahtjeva, potpis podnositelja zahtjeva (kada je to primjenjivo) te ostale podatke koji su kao
obvezni naznaCeni u predmetnom zahtjevu). Uz zahtjev se obavezno prilaze i odgovarajuca
dokumentacija (preslika identifikacijske isprave, preslika dokaza o ovlastenju na zastupanje (u slucaju
opunomocenika, zakonskog zastupnika i skrbnika) te ostala dokumentacija koje je kao potrebna
navedena u zahtjevu).

U slu€aju kada se poslovni odnos s druStvom obavlja na daljinu putem web ili mobilne aplikacije, a §to
ukljuCuje sklapanje pravnih poslova izdavanja, otkupa i zamjene udjela u pod-fondovima pod
upravljanjem Drustva, zahtjev ulagatelja prema Drustvu (zahtjev za izdavanje, otkup ili zamjenu udjela)
ne mora biti vlastoru¢no potpisan po ulagatelju.

PodnoSenjem zahtjeva za izdavanje udjela popunjenog prethodno navedenim podacima uz koji je
prilozena potrebna dokumentacija, odgovarajuéom uplatom nov&anih sredstava na racun pod-fonda te
ispunjenjem pretpostavki iz Prospekta, pravila i Zakona izmedu Drustva i Ulagatelja nastaje povjerenicki
odnos na temelju kojega se Drustvo obvezuje izdati ulagatelju udjel, izvrSiti upis istoga u registar udjela,
otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatraZi te dalje ulagati ta sredstva i upravljati pod-fondom
za zajednicki racun svih ulagatelja u pod-fondu, sukladno Zakonu i odredbama Prospekta i pravila.

Ukoliko se uvjeti za izdavanje udjela ostvare isti radni dan, do kraja Radnog vremena (cut-off time),
danom upisa u registar smatrat ¢e se taj dan. Radno vrijeme (cut-off time) za pojedini pod-fond
navedeno je u Dodatku B.

Radnim danom smatraju se svi dani osim subote, nedjelje i praznika.

Sve uplate po zahtjevima za izdavanje udjela zaprimljene u istom obradunskom periodu, a za potrebe
obraduna i naplate naknada, smatrat ¢e se jednom uplatom.

Izdavanje udjela obavlja se po cijeni udjela vazec¢oj onog radnog dana kada su ispunjeni svi uvjeti za
upis u registar udijela.

Broj izdanih udjela raCuna se na Cetiri decimalna mjesta. Najnizi iznos prvog, odnosno daljnjih

pojedinacnih ulaganja u pod-fond, moze se razlikovati izmedu pod-fondova te su navedeni u Dodatku
B.
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Valute u kojima su moguce uplate u pod-fond razlikuju se izmedu pod-fondova i navedene su u Dodatku
B. Dodatno, Drustvo Odlukom moze omoguciti uplatu u drugoj valuti. U slu¢aju da se uplata vrsi u
stranoj valuti, DrusStvo ¢e tako primljenu uplatu u stranoj valuti prilikom izrauna cijene udjela
preraCunati po srednjem te€aju HNB vazeéem za dan kada su ispunjeni svi uvjeti za upis u registar
udjela. Valuta obrac¢una udjela moze se razlikovati medu pod-fondovima i navedena je u Dodatku B.

TroSkove platnog prometa koje naplaéuje pojedina banka za uplate u pod-fond u stranim sredstvima
placanja snosi Drustvo.

Osim jednokratne uplate, moguca je i kupnja udjela putem trajnog naloga. Prilikom izdavanja udjela
trajnim nalogom zahtjev za izdavanje udjela potrebno je ispuniti samo prvi put dok se sve daljnje uplate
obraduju automatski. Uplata trajnim nalogom podlijeZze jednakim uvjetima kao i jednokratna uplata u
vidu pla¢anja ulazne naknade.

Izdavanje udjela uplatom u financijskim instrumentima

Uplatu u pod-fond ulagatelj moze obavljati i u financijskim instrumentima u koje je pod-fondu dozvoljeno
ulagati temeljem odredbi Zakona i Prospekta i €ije su cijene neposredno i redovito raspolozive na
trziStima na kojima su uvrsteni ili na kojima se njima trguje, te ako je stjecanje te imovine u skladu sa
strategijom ulaganja pod-fonda. Uplata u pod-fond unosom financijskih instrumenata moze se izvrsiti
ukoliko ulagatelj unosi financijske instrumente ukupne vrijednosti minimalno 15.000,00 EUR (petnaest
tisu¢a) na dan podnos$enja zahtjeva za izdavanje udjela, pri €emu se vrijednost financijskih instrumenata
vrednuje po cijenama po kojima se isti vrednuju u imovini pod-fonda. Drustvo mora prethodno pristati
na takav nacin uplate.

Izdavanje udjela na temelju uplate u financijskim instrumentima provodi se na temelju odgovarajuceg
zahtjeva ulagatelja pretvaranjem uplacenih financijskih instrumenata u udjele pod-fonda po cijenama po
kojima se financijski instrumenti vrednuju u imovini pod-fonda, nakon $§to su svi financijski instrumenti
koji su predmetom pla¢anja pohranjeni kod depozitara, te uz odgovaraju¢u primjenu ostalih odredbi
Zakona, Pravilnika o udjelima UCITS fonda (Narodne novine broj 3/2017 i dalje) i Prospekta vezano za
izdavanje udjela.

TroSkove uplate u pod-fond u financijskim instrumentima, odnosno troSak prijenosa financijskih
instrumenta (ukljuCujuéi, no ne isklju€ivo, tro8ak ugovorne preknjizbe u SKDD-u prema cjeniku
depozitne banke, za domace financijske instrumente, te troSak primitka financijskog instrumenta u
stranom depozitoriju, prema cjeniku depozitne banke za pojedino trZiSte, za strane financijske
instrumente) snosi ulagatel.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju

Slu¢ajevi u kojima DruStvo moze odbiti uplate ulagatelja odnosno sklapanje ugovora o ulaganju te
slucajevi kada je Drustvo duzno odbiti sklapanje ugovora o ulaganju detaljnije su propisani odredbom
¢lanka 31. pravila, te upuéujemo ulagatelje da se s navedenim upoznaju u tom dijelu pravila Krovnog
fonda.

6.2 Otkup udjela

Svaki Ulagatelj moze u svakom trenutku u odnosu na svoje udjele podnijeti zahtjev Drustvu za otkupom,
te zatraziti isplatu tih udjela iz imovine pod-fonda. Ulagatelju se priznaje cijena vazec¢a u trenutku
zaprimanja valjanog zahtjeva za otkup, ukoliko je zahtjev zaprimljen u radno vrijeme pod-fonda. Zahtjevi
koji su zaprimljeni iza radnog vremena pod-fonda (cut-off time) ili u neradne dane smatraju se
zaprimljenim sljedeci radni dan tj. obracunati po cijeni udjela sljede¢eg radnog dana.

Radno vrijeme pod-fonda (cut-off time) definirano je u Dodatku B za svaki pod-fond.

Neradni dani su subote i nedjelje te blagdani i drugi neradni dani propisani hrvatskim zakonima.
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Drustvo e isplatiti sredstva od otkupa udjela na racun koji odredi ulagatelj u roku od najvise 5 (pet)
radnih dana od dana zaprimanja valjanog zahtjeva za otkup udjela, ukoliko u Dodatku B, za pojedini
pod-fond nije navedeno drugacije, pri ¢emu rok za isplatu kod pojedinog pod-fonda moze biti isklju€ivo
kradi od navedenih sedam dana, ne i duZzi.

Svi Zahtjevi za otkup zaprimljeni u istom obracunskom periodu, smatrat ¢e se jednim zahtjevom za
otkup.

Valute u kojima su moguce isplate iz pod-fonda razlikuju se medu pod-fondovima i navedene su u
Dodatku B.

U slu€aju da se isplata vrsi u stranoj valuti, Drustvo ée isplatu u stranoj valuti prilikom izracuna cijene
udjela preraCunati po srednjem te€aju HNB vaze¢em za dan kada su ispunjeni svi uvjeti za ispis iz
registra udjela.

TroSkove platnog prometa koje naplacuje pojedina banka za isplate klijentima putem sustava velikih
placanja (HSVP) te za isplate u stranim sredstvima pla¢anja snosi Drustvo.

U slu€aju kada bi nakon otkupa udjela ulagatelju preostao dio udjela ¢ija bi vrijednost bila manja od 15
(petnaest) EUR (za pod-fondove denominirane u drugoj valuti, eurska protuvrijednost udjela izraCunava
se primjenom srednjeg te¢aja HNB na predmetni datum), smatrat ¢e se da je ulagatelj podnio zahtjev
za otkup svih svojih udjela pa ¢e u skladu s tim biti otkupljen i taj dio udjela, osim u slu¢aju aktivhog
trajnog naloga. kada se nece smatrati da je ulagatelj dao zahtjev za otkup svih svojih udjela, te ¢e isti i
dalje ostati imatelj preostalog dijela udjela.

U slu€aju da ulagatelj na zahtjevu za otkup udjela navede broj udjela veéi od broja udjela koje ima ili
broj udjela koji je veéi od broja udjela koji su slobodno raspolozivi za otkup u trenutku zaprimanja
zahtjeva (primjerice u slu¢aju zasnivanja zaloznog prava nad odredenim brojem udjela), ili u zahtjevu
odredi veci iznos nov€anih sredstava za isplatu od iznosa koji se moze isplatiti za te udjele, smatrat ¢e
se da je ulagatelj podnio zahtjev za otkup svih svojih slobodno raspolozivih udjela pa ¢e u skladu s tim
isti biti otkupljeni.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo isplate svih ulagatelja koji su imatelji udjela &ija je vrijednost manja
od 15 (petnaest) EUR (za pod-fondove denominirane u drugoj valuti, eurska protuvrijednost udjela
izraCunava se primjenom srednjeg te€aja HNB na predmetni datum).

6.3 Raspolaganje udjelima

Imatelj udjela u pod-fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih prenese (kupoprodaja,
darovanje, i sl.) ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) u skladu s odredbama Prospekta, na
temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Ugovor o prijenosu udjela (ugovor o kupoprodaji, ugovor o darovanju i sl.) moraju potpisati obje
ugovorne strane. Potpis prenositelja na ugovoru mora ovjeriti javni biljeznik.

U slugaju da se udjelima raspolaze na temelju ugovora o doZivotnom/dosmrtnom uzdrZzavanju, takav
ugovor mora biti sklopljen u obliku koji je posebnim zakonom propisan kao uvjet njegove valjanosti.

Ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova raspolaganja ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi
potrebni za valjano raspolaganje udjelom, ulagatelj je duzan, na zahtjev Drustva, dostaviti i obrazac za
upis raspolaganja u registar udjela pri ¢emu takav prijenos proizvodi pravne ucinke tek po njegovom
upisu u registar udjela. Obrazac za raspolaganje udjelima izraduje Drustvo.
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Detalji vezano za registar udjela, raspolaganje i rokovi za upis raspolaganja te pretpostavke pod kojima
¢e Drustvo odbiti upis u registar udjela propisani su odredbom ¢&lanka 11. Pravila, te upucéujemo
ulagatelje da se upoznaju s navedenim u tom dijelu pravila Krovnog fonda.

U slu¢aju odbijanja provedbe raspolaganja udjelom, tj. upisa u registar, Drustvo ¢e o tome obavijestiti
stjecatelja, postom, faksom ili elektronskom postom, i to u roku od tri radna dana, pod uvjetom da je
stjecatelj u zahtjevu naveo podatke na temelju kojih se to moze uginiti.

Ako stjecatelj stekne udjel na temelju odluke suda ili druge nadlezne vlasti, na temelju zakona ili na neki
drugi nacin, a ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u pod-fondu ili je Drustvo odbilo upis u registar
sukladno odredbama Zakona i pravila, Drustvo ¢e udjele otkupiti, a stjecatelju isplatiti vrijednost
otkupljenih udjela.

6.4 Zamjena udjela

Zamjena udjela u pod-fondu je istovremeni otkup udjela u pod-fondu i izdavanje udjela u drugom pod-
fondu kojim upravlja Drustvo, od strane istog ulagatelja, i to za nov€ana sredstva koja se ulagatelju
ispla¢uju na ime otkupa udjela u pod-fondu.

Prilikom zamjene udjela u pod-fondovima ulagatelji plac¢aju ulaznu i izlaznu naknadu ukoliko je ista
predvidena za pojedini pod-fond u Dodatku B.

Drustvo ¢e, bez obzira na izlaznu naknadu propisanu za pojedini pod-fond, obracunati izlaznu naknadu
u iznosu 1% od vrijednosti ulaganja ukoliko je zahtjev za otkup udjela u pod-fondu podnesen u periodu
kracem od 365 dana od datuma zamjene udjela izmedu pod-fondova, osim ako je odredbama pojedinog
pod-fonda propisana vi$a izlazna naknada i kraéi period ulaganja od podno$enja zahtjeva za zamjenu
udjela. Tako naplac¢ena izlazna naknada je prihod Drustva.

Zamjena udjela moguca je izmedu svih pod-fondova, osim ako je drugacije propisano za pojedini pod-
fond u Dodatku B.

6.5. Nudenje udjela

Nudenje udjela u pod-fondovima, pored Drustva, mogu obavljati i druge pravne osobe u Republici
Hrvatskoj na temelju ugovora o poslovnoj suradnji, kada im je to dopusteno prema odredbama Zakona
i ZTK-a, te podzakonskih propisa (u tekstu kao: distributer). AZurirani popis distributera pod-fondova

dostupan je na mreznoj stranici Drustva.

Distributeri udjela duzni su postupati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim temeljem Zakona te
primjenjivim odredbama ZTK-a i temeljem njega donesenih podzakonskih akata, a posebno su duzni:

- omoguciti uvid u Prospekt, pravila, dokumente s kljuénim informacijama za ulagatelje i posljednje
revidirane godiSnje izvjestaje te polugodidnje izvjeStaje pod-fonda koji distribuira, a kada je primjenjivo i
uvid u promidZbeni materijal pod-fonda,

- pravodobno Drustvu prosljedivati zahtjeve za izdavanje udjela,

- u oglasSavanju pod-fonda koristiti se isklju¢ivo Prospektom, izvjestajima i promidzbenim materijalom
koji odobri Drustvo.

6.6 Potvrde o stjecanju i otudenju udjela

Potvrde o stjecanju i otudenju udjela izdaju se ulagateljima bez odgode.
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6.7 Obustava otkupa i izdavanja udjela

Okolnosti u kojima moze doéi do obustave otkupa i izdavanja udjela propisani su odredbom ¢lanka 7.
Pravila, te upu¢ujemo ulagatelje da se upoznaju s navedenim u tom dijelu pravila Krovnog fonda.

7. Naknade i troSkovi upravljanja pod-fondovima

7.1 Ulaznai izlazna naknada

Ulazna naknada naplacuje se od iznosa uplate u pod-fond, uveéava se za porez ako postoji porezna
obveza te se moze sastojati od fiksnog i varijabilnog dijela.

Izlazna naknada tereti ulagatelja prilikom otkupa udjela iz pod-fonda i moze ovisiti o razdoblju ulaganja
u pod-fond, kao i o trenutnoj cijeni udjela.

Ulazna i izlazna naknada za pojedini pod-fond navedene su u Dodatku B.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo da poveca ulaznu i /il izlaznu naknadu uz uvjet da:

e prije stupanja na snagu povec¢anih naknada Drustvo dobije odobrenje Agencije na promjenu
Prospekta,

o slijededi radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije objavi obavijest o povec¢anju naknade
na vidljivom mjestu na internet stranicama DruStva (www.icam.hr),

o urokuod 7 (sedam) dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije poSalje obavijest o poveéanju
naknade svim ulagateljima, koji ée moci traziti otkup udjela bez izlazne naknade u roku od 40
(Cetrdeset) dana od dana objave obavijesti iz prethodne tocke.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo da smaniji ulaznu i /ili izlaznu naknadu.
7.2 Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje iznosi do najviSe 3,50% godiSnje. Navedeni iznos mozZe biti uvecan za porez
kada bi postojala porezna obveza koja u ovom trenutku ne postoji. To¢ni podaci o iznosu naknade za
upravljanje u odnosu na svaki pod-fond nalaze se u Dodatku B ovog prospekta. Naknada za upravljanje
obraCunava se svakodnevno, na osnovicu koju €ini ukupna imovina pod-fonda umanjena za iznos
obveza pod-fonda s osnove ulaganja (financijske obveze) za dan vrednovanja (t-1), a izracunati iznosi
terete imovinu pod-fonda. Naknada za upravljanje izraunava se na utvrdenu osnovicu primjenom
pojedinacnih koeficijenata godiSnjih stopa naknada ovisno o broju dana vrednovanja. Naknada za
upravljanje ne obraCunava se na imovinu pod-fonda koja je uloZena u udjele drugog fonda kojim
upravlja Drudtvo. Kod pod-fondova koji imaju klase udjela koje se razlikuju po veli€ini naknade za
upravljanje, ista se obraunava za svaku klasu pojedina¢no. Razli¢ite naknade za upravljanje rezultirat
¢e razli¢itim godiSnjim prinosima klasa udjela. Zbog metodologije obraduna i propisane osnovice za
izraun naknade za upravljanje, razlika u prinosima mozZe biti manja ili ve¢éa od same razlike u
naknadama za upravljanje. Ovako obradunata naknada za upravljanje kumulirat ¢e se i isplacivati
Drustvu jednom mjesec¢no, ukoliko za pojedini pod-fond nije drugacije propisano u Dodatku B.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo ulagateljima u pod-fondu odobriti djelomi¢an povrat naknade za
upravljanje u slu€aju da prodaja udjela takvim ulagateljima ima za posljedicu snizenje troSkova do kojih
bi inaCe doSlo zbog aktivnosti vezanih uz prodaju udjela u pod-fondu ili u cilju ispunjenja garantiranih
investicijskih ciljeva. Odobren povrat naknade za upravljanje isplacuje se ulagatelju iz ukupno
obragunate i naplac¢ene naknade za upravljanje pod-fonda.

Naknada za upravljanje za pojedini pod-fond navedena je u Dodatku B.
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7.3 Naknade i troskovi plativi depozitaru

Imovina pod-fonda ¢e se teretiti za naknadu depozitaru, uveéano za porez ako postoji porezna obveza.
Iznos naknade depozitaru obracunava se svakodnevno, na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina pod-
fonda umanjena za iznos obveza pod-fonda s osnove ulaganja (financijske obveze) za dan vrednovanja
(t-1), a izracunati iznosi terete imovinu pod-fonda. Naknada depozitaru izracunava se na utvrdenu
osnovicu primjenom pojedina¢nih koeficijenata godiSnjih stopa naknada ovisno o broju dana
vrednovanja. Naknada depozitaru ne obraCunava se na sredstva koja investicijski pod-fond ulaze u
druge investicijske fondove kojima upravlja Drustvo, a ukoliko su ti fondovi kod istog depozitara. Ovako
obraCunata naknada depozitaru kumulirat ée se i ispladivati jednom mjesecno. Naknada depozitaru za
pojedini pod-fond navedena je u Dodatku B. Imovinu pod-fonda u stvarnom iznosu smiju teretiti i drugi
troskovi plativi depozitaru kao $to su trosSkovi poddepozitara, ostalih depozitnih i klirinskih institucija za
usluge depozitorija, poravnanja i namire i drugi sli¢ni troSkovi.

7.4 Specifikacija ostalih troSkova

TroSkovi vezani za stjecanje i prodaju imovine pod-fonda €ine svi troskovi, provizije ili pristojbe vezani
za transakcije financijskim instrumentima i nov€anim sredstvima pod-fonda (npr. naknade za prijenos
nov&anih sredstava, naknade posrednika u trgovini vrijednosnim papirima i sl.), troSkovi vodenja registra
udjela te porezi koje je pod-fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit su plativi iz imovine pod-fonda.
Sve propisane naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Krovnhom fondu, pod-
fondovima, porezi u svezi sa upravljanjem imovinom, tro$kovi objave izmjena Prospekta i drugih
propisanih objava, troSkovi godisnje revizije, kao i ostali troSkovi koji se odnose na Krovni fond i pod-
fondove, koji su odredeni posebnim zakonima (primjerice troSkovi Agencije i/ili drugog nadleznog tijela)
u potpunosti ¢e biti naplaceni iz imovine pod-fonda.

TroSkovi izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udjela u pod-fondu namiruju se iz imovine pod-fonda
u stvarnoj visini jedanput mjesec¢no.

7.5 Utjecaj troSkova na prinos pod-fonda

Svi prethodno navedeni trodkovi i naknade, utjecat ¢e na prinose pojedinog pod-fonda u stvarnoj visini.
Od vrijednosti ukupne imovine pod-fonda oduzimat ¢e se svi gore navedeni trodkovi. Svim ulagateljima
prezentirat Ce se ostvareni prinos nakon svih gore navedenih trodkova.

7.6 Pokazatelj ukupnih troSkova

Pokazatelj ukupnih troskova izracunava se u skladu s metodologijom propisanom Zakonom i propisima
donesenih na temelju Zakona, a predstavlja omjer ukupnog iznosa svih troSkova koji se obracunavaju i
naplacuju na teret imovine pod-fonda i prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine pod-fonda. Drustvo
ga objavljuje u polugodidnjim i revidiranim godiSnjim izvjeS¢ima.

Pokazatelj ukupnih troSkova pod-fonda ne smije prelaziti 3,5% prosjeCne godiSnje neto vrijednosti
imovine pod-fonda. TroSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusteni pokazatelj ukupnih
troSkova u visini od 3,5% snosi Drustvo.

7.7 Porezni propisi Republike Hrvatske
Imovina pod-fonda teretit Ce se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove poslovanja pod-
fonda prema vazeéim poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljuéujuéi porezne obveze koje je

pojedini pod-fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih
obveza i zahtjeva za povrat navedenih propisa.
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Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znalaja za oporezivanje prihoda ulagatelja u
investicijske fondove su:

- Op¢i porezni zakon,

- Zakon o porezu na dobit, te

- Zakon o porezu na dohodak,

kao i primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela.

Porezni aspekti za pod-fond i ulaganja u udjele pod-fonda

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u pod-fond utemeljen je na hrvatskim propisima koji su na snazi u
vrijeme izrade Prospekta. Naknadne izmjene zakonodavstva i njegova tumacenja, mogu izmijeniti
Cinjenice koje su u nastavku navedene i izazvati posljedice za Ulagatelje. Drustvo ne preuzima obvezu
obavjestavanja ulagatelja o bilo kojoj naknadnoj izmjeni u pogledu poreznih zakona i propisa. Nadalje,
Drustvo ne pruza usluge poreznog, niti porezno pravnog savjetovanja. Navodi sadrzani u ovom dijelu
Prospekta (tocka 7.7.) pripremljeni su isklju€ivo radi informiranja te pojasnjenja oporezivanja ulagatelja,
ali njihova svrha nije davanje poreznog niti porezno pravnog savjeta, niti se isti smiju tretirati kao takvi.
U slu€aju da ulagatelji imaju bilo kakve nedoumice upucujemo da se isti konzultiraju s poreznim
savjetnikom ili poreznom upravom kao institucijom koja je ovlastena tumaciti porezne propise, a u
odnosu na porezne implikacije koje mogu proisteci iz vliasnistva ili raspolaganja udjelima u pod-fondu.

Porez na dobit

Pod-fond nije obveznik poreza na dobit. Ulagatelji - pravne osobe, obveznici poreza na dobit, koji su
otkupom (otudenjem) udjela realizirali dobit, duzni su istu ukljuciti u poreznu osnovicu za pla¢anje
poreza na dobit. Prihodi ili rashodi od vrijednosnih uskladenja ulaganja u pod-fond (nerealizirani dobici
ili gubici) ne ulaze u osnovicu za placanje poreza na dobit.

Porez po odbitku

Pod-fondu na imovinu uloZenu u strane financijske instrumente moze biti obracunati porez po odbitku
sukladno poreznim propisima zemlje u koju se ulaze (primjerice prihod od dividende, prihod od kamate,
prihode od udjela u dobit), a koji obracunava i obustavlja isplatitel].

Odbici iz prihoda ili kapitalne dobiti pod-fonda
Pod-fond izravno ne isplaéuje ulagateljima dobit nego se cjelokupna dobit pod-fonda zadrzava.

Porez na dohodak

Izmjenama Zakona o porezu na dohodak koje su stupile na snagu 1. sije€nja 2016. zapoceli su se
oporezivati kapitalni dobici. Kapitalnim dobicima izmedu ostalog smatraju se i primici po osnovi otudenja
udjela u investicijskim fondovima stec¢enim nakon 1. sije¢nja 2016. Porez na dohodak od kapitala placa
se po stopi od 10% uveéanoj za prirez na poreznu osnovicu koju Cini razlika izmedu prodajne i nabavne
cijene. Kapitalni gubici mogu se odbiti od dohotka od kapitalnih dobitaka ukoliko je takav gubitak
ostvaren u istoj kalendarskoj godini. Oporezivim se ne smatraju primici s osnove otudenja udjela u
investicijskim fondovima od €ijeg je stjecanja proteklo vide od dvije godine.

Dodatno, oporezivim se ne smatraju niti primici s osnove otudenja udjela u investicijskim fondovima
unutar istog drustva za upravljanje odnosno primici od otudenja udjela u investicijskim fondovima
steCenim prije 1. sijeCnja 2016. Kako bi omogudili pracenje vremenskog tijeka ulaganja, Drustvo je
Ulagatelju u pod-fond omogucilo evidenciju ulaganja istovrsne financijske imovine po FIFO metodi (eng.
first in first out). Obvezu obraCuna, obustave i uplate poreza te podnoSenja odgovarajuéeg izvjeSéa
(JOPPD) ima porezni obveznik u rokovima navedenim vaze¢im Zakonom o porezu na dohodak,
trenutno do posljednjeg dana veljaCe tekuce godine za sve kapitalne dobitke ostvarene u prethodnoj
godini.
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Navedeno predstavlja samo sazetak nekih odredbi Zakona o porezu na dohodak. Za cjeloviti
pregled Vaseg trenutnog polozaja i tretmana Vaseg ulaganja u investicijske fondove predlazemo
da se savjetujete s poreznim savjetnikom ili poreznom upravom kao institucijom koja je ovlastena
tumaciti porezne propise.

Porez na dodanu vrijednost

Pod-fondu se na naknadu za upravljanje, naknadu depozitaru, naknadu Agenciji, troSkove stjecanja
imovine i troSkove platnog prometa ne obracunava PDV. Pod-fondu se na ostale troSkove odredene
Prospektom moze obracunavati PDV prema odredbama Zakona o PDV-u. Ulagateljima se, na naknade
koje im se izravno obradunavaju (ulazna i/ili izlazna naknada), ne obracunava PDV.

Porez na financijske transakcije

Pod-fondu se na njegove transakcije u Republici Hrvatskoj ne obradunava porez na financijske
transakcije. Pod-fondu se na njegove transakcije moze obracunavati porez na financijske transakcije
sukladno regulativi drzave u koju se imovina pod-fonda ulaze. Ulagateljima se na izdavanje i otkup
udjela ne obracdunava porez na financijske transakcije.

Naknadne izmjene poreznog tretmana

Imovina pod-fonda ili ulagatelji u pod-fond teretit ¢e se za sve postojec¢e i eventualne buduée porezne
obveze koje su pod-fond ili ulagatelji duzni platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove reguliranja
poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

8. Glavne znacajke i prava iz udjela u pod-fondu

Pojedinosti o glavnim znaajkama i pravima iz udjela u pod-fondu propisani su ¢lankom 5. Pravila, te
upucujemo ulagatelje da se upoznaju s navedenim u tom dijelu Pravila, dok se u nastavku daje
pojasnjenje svakog od prava koje nosi udio u pod — fondu.

Udjeli su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim udjela, ne smiju se izdavati
druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine pod-fonda. Udjeli mogu
glasiti na iznos od Cetiri decimale. Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto
vrijednosti imovine Fonda po udjelu. I1zdavanje i otkup udjela obavlja se tijekom odredenog dana po
cijeni koja u vrijeme izvrdenja zahtjeva za izdavanje ili otkup udjela nije odredena, nego odrediva, u
skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, odnosno Prospektom.

Udjeli daju ulagatelju slijedeca prava:
Pravo na obavijesStenost (polugodis$nje i revidirane godiSnje izvjesStaje)

Drustvo je duzno usvojiti Prospekt i pravila, te usvojiti i objaviti polugodiSnje i revidirane godiSnje
izvjestaje, te obavjestavati ulagatelja o drugim objavama koje su propisane Zakonom (objava mjesecnog
izvjeStaja o poslovanju fonda svojim mreznim stranicama najkasnije do 15. u mjesecu za prosli mjesec,
objava svakog pravnog i poslovnog dogadaja u vezi s Drustvom i pod- fondom kojim upravlja, kada se
radi o dogadajima koji bi mogli utjecati na poslovanje pod - fonda).

Pravo na udio u dobiti

Drustvo ne isplaéuje dividendu na ime udjela u dobiti pod-fonda, ve¢ se ista reinvestira na nacin propisan
pod to¢kom 10. ovog Prospekta te upuéujemo ulagatelje da se upoznaju s navedenim u tom dijelu
Prospekta.
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Pravo na otkup Udjela

Otkup udjela je pravni posao kojim ulagatelj kona¢no i bezuvjetno otuduje udjele u pod — fondu, a
Drustvo ih otkupljuje te se udjeli isplacuju iz imovine pod - fonda. Ulagatelj moze u svakom trenutku u
odnosu na svoje udjele djelomi¢no ili u potpunosti podnijeti zahtjev Drustvu za otkupom, te zatraziti
isplatu tih udjela iz imovine pod-fonda, a Drustvo ima obvezu otkupiti te udjele, osim u slu¢ajevima kada
je to propisano odredbama Zakona. Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela u pod - fondu pod
uvjetom da je ovlasten njima slobodno raspolagati. Otkup udjela pod - fonda moze se obustaviti samo
ako Drustvo i depozitar smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu
imatelja ili potencijalnih imatelja udjela.

Otkup udjela pojasnjen je i pod tockom 6.2. ovog Prospekta.

Pravo naraspolaganje Udjelima

Imatelj udjela u pod-fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima na nacin da ih prenese (kupoprodaja,
darovanije, i sl.) ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) u skladu s odredbama Prospekta, na
temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

U slu€aju da imatelj udjela putem punomoéi ovlasti neku drugu fizi¢ku ili pravnu osobu (opunomocéenik)
da u njegovo ime i za njegov racun raspolaze udjelom Ciji je imatelj (primjerice otkup udjela, zamjena
udjela) takva punomo¢ mora se dostaviti Drustvu u izvorniku ili ovjerenoj preslici. Potpis imatelja udjela
na punomoc¢i mora biti ovjeren po javnom biljezniku. U slu¢aju da Drustvu nije dostavljen izvornik ili
ovjerena preslika punomodi ili da potpis opunomocitelja na punomodi nije ovjeren po javnom biljezniku
ili nisu jasno navedena ovladtenja opunomocenika, Drustvo neée poduzimati radnje po zahtjevu
opunomocenika.

Ako je potpis opunomoditelja na punomoci ovjerio javni bilijeznik izvan podrucja Republike Hrvatske,
potrebno je da je ovjera javnog biljeznika prevedena po sudskom tumacu i potvrdena u skladu sa
medunarodnim sporazumom i/ili zakonom. U slu€aju da ovjera potpisa opunomoditelja nije prevedena
po sudskom tumacu i/ili nije potvrdena u skladu sa medunarodnim sporazum /ili zakonom, Drustvo nece
poduzimati radnje po zahtjevu opunomocenika.

Prethodno navedeno ne primjenjuje se u slu¢aju da identitet opunomoditelja moze neposredno utvrditi
radnik DruStva ili radnik pravne osobe koja djeluje kao distributer udjela u pod-fondovima pod
upravljanjem Drustva.

Pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda

U slu€aju da se provodi postupak likvidacije pod — fonda likvidator ¢e nakon §to su podmirene obveze
fonda u skladu s redosliiedom podmirenja kako je odreden Zakonom izraditi prijedlog za raspodjelu
preostale neto vrijednosti imovine fonda imateljima udjela razmjerno njihovim udjelima u fondu.
Drustvo za upravljanje kao likvidator ¢e isplatiti ulagatelje na temelju navedenog prijedloga za raspodjelu
unov&ene imovine fonda u roku od tri radna dana od dana primitka pozitivnog misljenja depozitara.
Postupak likvidacije kao i prava koja ulagateljima pripadaju uredeni su i odredbama ¢lanaka 9. i 10.
Pravila, te upu¢ujemo ulagatelje da se upoznaju s navedenim u tom dijelu Pravila.

Klase udjela u pod-fondu
Pod-fondovi mogu izdavati razlicite klase udjela.Podaci o klasama udjela koje su izdali pod-fondovi
sadrzani su u Dodatku B Prospekta, kao i u ¢lanku 5. pravila te upu¢ujemo ulagatelje da se s navedenim

upoznaju u tom dijelu Prospekta, odnosno Pravila.

Drustvo moze diskrecijskom odlukom uvesti nove klase udjela.
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Udjeli razligitih klasa ulagateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava, u
odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti pod-fonda, denominaciju, pravo izdavanja ifili otkupa,
naknade plative Drustvu i/ili pod-fondu, pocetnu cijenu udjela ili kombinaciju tih prava i ostalo.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi udjela ulagateljima u njih daju ista prava.
Razlike u pravima ulagatelja u razli€ite klase udjela pod-fonda detaljnije su navedene u Dodatku B.
9. Najniza vrijednost imovine Krovnog fonda

U razdoblju od tri uzastopna kalendarska mjeseca prosje€na dnevna neto vrijednost svih pod-fondova
uklju€enih u Krovnog fonda ne smije pasti ispod 600.000,00 (Sesto tisu¢a) EUR. Ukoliko prosjeCna
dnevna neto vrijednost imovine svih pod-fondova ukljuéenih u Krovni fond tijekom tri uzastopna
kalendarska mjeseca padne ispod navedenog iznosa, Krovni fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom
fondu.

10. Isplata dobiti od ulaganja u pod-fond

Dobit pod-fonda utvrduje se u financijskim izvjeStajima i u cijelosti pripada ulagateljima u pod-fond. Pod-
fond neée obavljati isplatu udjela u dobiti ulagateljima, ve¢ ¢e se cjelokupna dobit automatski
reinvestirati s ciliem povecéanja vrijednosti udjela. Dobit pod-fonda sadrzana je u vrijednosti udjela, a
ulagatelji realiziraju dobit na nacin da u potpunosti ili djelomi¢no otkupe udjele.

Poslovna godina pod-fonda odgovara 12 mjese¢nom razdoblju koje pocinje 1. sije¢nja i zavrSava 31.
prosinca.

11. lzvjestavanje javnosti i Ulagatelja u pod-fond

Prospekt, pravila, cijena udjela, dodatne informacije o Krovnom fondu i pod-fondovima, kao i
polugodisnje i revidirane godisnji izvjeStaje o radu pod-fondova, Drustvo ¢ée objaviti na internet
stranicama Drustva (www.icam.hr).

Postojeci ulagatelji te oni koji to u buducénosti Zele biti, izvjeStaje mogu dobiti u prostorijama Drustva te
kod svih distributera.

Drustvo ¢e ulagateljima jednom godiSnje dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima u pod-fondu
kojih su imatelji.

Na zahtjev ulagatelja ili njihovih zakonski ovlastenih zastupnika, te na njihov troSak, Drustvo ¢e dostaviti
izvadak o stanju i prometima udjelima u pod-fondu kojih su imatelji te ih, na njihov zahtjev, obavijestiti o
cijeni udjela.

12. Likvidacija krovnog fonda ili pod-fonda

Pretpostavke pod kojima je dopusteno donijeti odluku o likvidaciji pod-fonda te postupak likvidacije
propisani su odredbama ¢lanaka 9. i 10. Pravila, te upuéujemo ulagatelje da se s havedenim upoznaju
u tom dijelu Pravila.

Neovisno o razlozima za likvidaciju kako su navedeni u Pravilima, Uprava Drustva je ovlastena donijeti
odluku o likvidaciji i u ostalim slu¢ajevima (primjerice pod-fond viSe nema ulagatelje ili DruStvo donese
poslovodnu odluku da upravljanje pod-fondom viSe nije oportuno ili Drustvo odluci da viSe nece nuditi
udjele u pod-fondu i sliéno).
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13. Utvrdivanje vrijednosti udjela i vrednovanje imovine pod-fonda

Drustvo izraCunava neto vrijednost imovine te cijenu udjela pod-fonda prema usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vazec¢im
propisima i Prospektom. Vrijednost neto imovine pod-fonda izraCunava se i dostavlja Agenciji svakog
dana do 15:00 sati za prethodni dan.

Racunovodstvene politike Drustvo je usvojilo za svaki pod-fond kojim upravlja, te ih je dostavilo
depozitaru. Ragunovodstvene politike u skladu su s odredbama Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti
imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (Narodne novine broj 128/2017 i dalje).

Cijena udjela u pod-fondu se izraunava prema sljedec¢oj formuli:
neto vrijednost imovine pod-fonda podijeljena brojem izdanih udjela, pri ¢emu je
e neto vrijednost imovine izraCunata u skladu s odredbama Zakona i vazec¢eg pravilnika o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu,
e broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir izdavanja i
otkupe izvrdene od trenutka zadnjeg izraCuna cijene do trenutka izraCuna nove cijene.

Prilikom izracuna neto vrijednosti imovine i cijene udjela pod-fonda Drustvo:

e izraCunava vrijednost ukupne imovine (zbroj vrijednosti svih vrsta imovine) i ukupnih obveza
pod-fonda za dan vrednovanja,

e izraGunava neto vrijednost imovine pod-fonda na nacin da se ukupna imovina pod-fonda umaniji
za ukupne obveze pod-fonda za dan vrednovanja,

e izraGunava cijenu udjela pod-fonda na nacin da se neto vrijednost imovine podijeli s brojem
udjela od zadnjeg dana za koji je izraCunata cijena udjela pod-fonda,

e izvrSava izdavanje udjela po zaprimljenim urednim zahtjevima za izdavanje udjela i valjanim
uplatama iznosa iz zahtjeva i time umanijiti pripadajuc¢i dio obveze za izdane udjele, te
izraCunava iznos obveza po zaprimljenim urednim zahtjevima za otkup udjela, koristeci cijenu
udjela pod-fonda izracunava broj udjela pod-fonda za dan vrednovanja na nacin da se broj
udjela od zadnjeg dana za koji je izraunata cijena udjela pod-fonda, uveca za broj udjela koji
je dobiven izvrSavanjem valjanih zahtjeva za izdavanjem udjela za dan vrednovanja, a za koje
je ulagatelj izvrSio valjanu uplatu te umaniji za broj udjela koji je dobiven izvr§avanjem valjanih
zahtjeva za otkup udjela za dan vrednovanja izraCunava neto vrijednost imovine fonda nakon
izdavanja i otkupa udjela na nacin da se neto imovina fonda umanji za iznos obveze za izdane
udjele i uveéa za iznos obveze za otkupljene udijele.

Vrijednost neto imovine i cijene udjela pod-fonda izradunava se za svaki dan iduéeg radnog dana.
Utvrdena cijena udjela pod fonda izraunava se u EUR, te, u slu¢aju da je vrijednost udjela pod fonda
nominirana u valuti drugacijoj od EUR, ista se preraCunava primjenom srednjeg te€aja Hrvatske narodne
banke za navedenu valutu pod fonda. Cijena udjela u pod fondu izraCunava se i objavljuje u valuti pod-
fonda, koja je navedena u Dodatku B.

Cijena udjela u pod-fondu objavljuje se za svaki radni dan idu¢eg radnog dana, a dostupna je
ulagateljima:
e na mreznim stranicama Drustva,
e 0sobno, upitom putem telefona, poste ili elektroni¢kim putem na adresu elektroni¢ke poste
Drustva,
e preko distributera.

Vrijednost neto imovine pod-fonda i cijenu udjela izraCunava Dru$tvo, a kontrolira i potvrduje depozitar,

koji je odgovoran za kontrolu izracuna cijene udjela. Revizor pod-fonda je duzan, tijekom svoje godisnje
revizije, obaviti nasumiénu provjeru kako bi utvrdio da su postivana nacela utvrdivanja vrijednosti
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sadrZana, da su dobivene cijene udjela pod-fonda to¢ne, te da naknada za upravljanje i druge naknade
i troSkovi predvideni Prospektom ne prelaze utvrdene iznose.

14. Revizor

Reviziju pod-fonda obavlja drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.0., ovlasteni revizor iz Zagreba, Ulica
Vjekoslava Heinzela 70, sukladno Medunarodnim radunovodstvenim standardima, pozitivnim
zakonskim propisima Republike Hrvatske i ugovoru s Drustvom.

15. Podaci o drustvu za upravljanje

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima osnovano je
Izjavom o osnivanju od 22. srpnja 2003. godine, koja je kasnije nadomjes$tena drustvenim ugovorom. U
sudski registar Drustvo je upisano 6. kolovoza 2003. godine, a odobrenje za poslovanje, u skladu sa
tada vazeéim Zakonom o investicijskim fondovima, dobilo je RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire
RH od 19. rujna 2003. godine, Klasa: UP/I-450-08/03-02/458, Urbroj: 567-02/03-02. Dodatno,
Rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 13. lipnja 2008. godine, Klasa: UP/I-451-
04/08-05/19, Urbroj: 326-113-08-3, Drustvu je dano odobrenje i za obavljanje poslova upravljanja
imovinom i investicijskog savjetovanja (kasnije: upravljanje portfeliem i investicijsko savjetovanje).
Drustvo ima sjediste u Masarykovoj 1, Zagreb.

Temeljni kapital Drustva iznosi 663.614,04 EUR. Osniva¢ Drustva je INTERKAPITAL dioni¢ko drustvo
za savjetovanje, upravljanje i ulaganje iz Zagreba, Masarykova 1 koje je i jedini €lan Drustva na kojeg
otpada 100,00% udjela u temeljnom kapitalu. Popis ¢lanova Drustva dostupan je na mreznim
stranicama sudskog registra Trgovackog suda u Zagrebu.

Pored upravljanja UCITS fondovima, drustvo upravlja i alternativnim investicijskim fondovima, posebnim
fondom (Fond hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i €lanova njihovih obitelji) te pruza investicijske
usluge upravljanja portfeljem i investicijskog savjetovanja.

Clanovi uprave i Nadzornog odbora
Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Upravu Drustva g&ine Ivan Kurtovi¢ kao predsjednik Uprave i Hrvoje Cirjak kao &lan Uprave, koji
zastupaju Drustvo pojedinaéno i samostalno.

Ivan Kurtovié, predsjednik Uprave, roden je 1980. godine u Zadru, diplomirao je na Ekonomskom
fakultetu Sveucilista u Zagrebu 2004. godine. Poslovnu karijeru zapocinje u INTERKAPITAL vrijednosni
papiri d.o.0. sredinom 2004. godine kao analiti¢ar. U istoj kompaniji 2008. postaje ¢lan Uprave zaduzen
za brokersko poslovanje, a 2011. predsjednik Uprave. 1. veljace 2016. prelazi u INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.o0. gdje radi na poslovima strategije daljnjeg razvoja drustva te prodaje. Tijekom
rada u INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. aktivno je sudjelovao u razvoju trzisnih i korporativnih
analiza, stvaranja snazne regionalne brokerske platforme od Interkapitala usmjerene primarno na strane
institucionalne klijente te vodeéim transakcija na trZiStu kapitala u proteklih par godina poput IPO-a
TANKERSKA NEXT GENERATION d.d., prodaje dionica ATLANTIC GRUPA d.d. od strane EBRDa i
DEGa i sl. Znanja iz podruéja vrednovanja kompanija, derivata i korporativnih strategija usavrSavao je
putem seminara na medunarodnim poslovnim Skolama poput IMD-a, IEDC-a, INSEADa i LSE-a.
Profesionalna podrucja uklju¢uju FI & equity trading, investiranje te korporativno upravljanje.

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave roden je 1975. godine u Zagrebu, diplomirao je na Ekonomskom fakultetu

Sveugilista u Zagrebu 1999. godine. Magistrirao je 2012. godine u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama na
Kelley School of Business, Indiana University stekavsi zvanje Master of Science in finance (M.Sc.).
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Poslovnu karijeru zapoc€inje u Deloitte & Touche-u po¢etkom 2000. godine gdje tijekom viSegodiSnjeg
radnog iskustva napreduje do mjesta voditelja tima za pruZanje usluga revizije klijentima drustva,
prvenstveno bankama, drustvima za upravljanje investicijskim fondovima i ostalim financijskim
institucijama. Po¢etkom 2004. godine prelazi u Getro d.d. na mjesto voditelja kontrolinga da bi krajem
2004. godine presao u INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. na mjesto financijskog direktora
Drustva. Tijekom rada u Deloitte & Touche d.o.o. sudjelovao je u pruzanju usluga revizije i poslovnog
savjetovanja mnogobrojnim klijentima druStva odnosno bio aktivni sudionik znacajnijih projekata
privatizacije drustava u Republici Hrvatskoj i regiji. Profesionalna podrucja uklju€uju praéenje poslovanja
financijskih institucija kroz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, upravljanje
financijskim rizicima i korporativno financijsko poslovanje.

Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana: Daniel Nevidal koji obavlja funkciju predsjednika Nadzornog
odbora, Ton¢i Koruni¢ koji obavlja funkciju zamjenika predsjednika Nadzornog odbora i Vesna Balic.

Daniel Nevidal, predsjednik Nadzornog odbora

Daniel je osnovao InterCapital krajem 2001. godine. Prethodno je proveo dvije godine u Privrednoj banci
Zagreb d.d. (PBZ) na poziciji direktora trgovanja u sektoru Riznice, te prije toga godinu dana na poziciji
odjela izdavanja duzni¢kih vrijednosnih papira. Prije dolaska u PBZ Daniel je bio voditelj trgovanja
duznickim vrijednosnim papirima u CAIB-u, investicijskoj banci Bank Austria u Zagrebu. Tijekom rada u
PBZ-u aktivno je sudjelovao u razvoju rizni¢kog poslovanja i zna¢ajno pridonio izrastanju Riznice PBZ-
a u vodecu bankarsku riznicu u zemlji. Organizirao je prvi program izdavanja komercijalnih zapisa u
Hrvatskoj, te sudjelovao u brojnim projektima medunarodnih i domacih izdanja obveznica Republike
Hrvatske, HBOR-a i DAB-a. Profesionalna podruéja ukljuéuju FX / Fl / equity trading, izdavanje
vrijednosnih papira te risk management. Zavrsio je studij financija na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu,
ozenjen je i otac troje djece.

Tonéi Korunié, ¢lan Nadzornog odbora

Tonéi se pridruzio InterCapitalu u jesen 2003. godine dosavsi s pozicije glavnog rizni¢ara PLIVA grupe,
vodece farmaceutske kompanije u Hrvatskoj i CEE regiji. Tijekom 5 godina provedenih u PLIVI vodio je
i sudjelovao u nizu velikih i bitnih projekata (medunarodne akvizicije, financiranje preko ECP-a, EMTN-
a, asset backed kredita) pomazuéi razvoj i prerastanje kompanije iz hrvatskih i regionalnih okvira u
globalnu farmaceutsku tvrtku. Profesionalna podrucja uklju€uju korporativno financijsko poslovanje,
javno i privatno financiranje, risk management, investiranje i osnove poreznog upravljanja. Zavrsio je
studij financija na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, oZenjen je i otac troje djece.

Vesna Balié, élan Nadzornog odbora

Rodena 29.10.1955.g. Zavrsila Opc¢u gimnaziju u Zagrebu i ViSu zrakoplovnu $kolu na Plesu. Prvo
zaposlenje je bilo 1977.g. u Almerii d.d. iz Zagreba na poslovima raCunovodstva, zatim 1997.g. se
zapoSljava u brokerskoj kuéi Investco d.0.0. iz Zagreba takoder u racunovodstvu. U grupi InterCapital
je od ljeta 2002.g. kao voditeljica raunovodstva.

16. Politika primitaka

U skladu s odredbama ¢lanka 59. Zakona, Drustvo je uspostavilo Politiku primitaka primjerenu s obzirom
na veli¢inu, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i sloZzenost poslova koje Drustvo obavlja i pritom je
uzelo u obzir da ista
e dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprje€ava preuzimanje rizika koje
nije u skladu s profilom rizi€nosti, pravilima i/ili Prospektom pod-fondova kojima upravlja
Drustvo;
e ne dovodi u pitanje obvezu Drustva da postupa u najboljem interesu pod-fondova kojima
upravlja;
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e je uskladena s poslovhom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima Drustva, pod-
fondova kojima upravlja i ulagatelja;
e ukljuCuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa;

Pojedinosti o Politici primitaka dostupne su na internet stranicama Drustva (www.icam.hr), a na zahtjev
ulagatelja, Drustvo ¢e mu besplatno dostaviti primjerak politike primitaka.

17. Popis delegiranih poslova
Drustvo je delegiralo sljedece poslove:

e internu reviziju,
¢ informatike usluge.

Spomenute poslove Drustvo je delegiralo na drudtvo INTERKAPITAL d.d., Zagreb, Masarykova 1, OIB:
91995585043, a INTERKAPITAL d.d. je dalje ugovorom poslove interne revizije delegirao na drustvo
RSM Croatia d.o.0., Koprivnica, Ulica Josipa Vargovic¢a 2, OIB 75897840685.

18. Znacéajne odredbe ugovora s Depozitarom

Ugovor s depozitarom je sklopljen u skladu s pozitivhim propisima Republike Hrvatske, te ne sadrzi
odredbe koje bi bile zna¢ajne ulagateljima, a da nisu u skladu sa Zakonom.

19. Depozitar

Depozitar pod-fondova je OTP banka d.d. sa sjediStem u Splitu, Domovinskog rata 61 (dalje u tekstu:
,Depozitar®). Temeljni kapital Depozitara iznosi 3.993.754.800,00 EUR.

Za obavljanje poslova depozitara, Depozitar je odobrenje Hrvatske narodne Z.Br. 746/2000 od 09.
veljace 2000., Z.br. 1187/2003 od 12. veljate 2003., Z.br 1360/2005 od 12. listopada 2005., Z.br.
1688/2010 od 14.travnja 2010. i Z.br 1790/2011 od 08.lipnja 2011.godine te Z.Br. 1870/2012 od 11.
srpnja 2012. godine te RjeSenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA), klasa: UP/I-
451-04/12-03/1 Ur. broj: 326-111-12-7 od 26. travnja 2012. godine. Osnovna djelatnost Depozitara su
poslovi predvideni Zakonom o kreditnim institucijama (Narodne novine broj 159/2013, 19/2015,
102/2015, 15/2018, 70/2019, 47/2020 i 146/2020).

Kao Depozitar OTP bank d.d. ¢e savjesno u skladu sa Ugovorom obavljati sljedeée poslove:
e kontrolne poslove,
e pracéenje tijeka novca pod-fonda
e poslove pohrane imovine pod-fonda.

Depozitar ¢e kontrolne poslove iz Elanka 219. Zakona obavljati samostalno, osim dijela poslova koje ¢e
delegirati na tre¢e strane iz objektivnih razloga i iskljucivo s ciliem povecanja ucinkovitosti obavljanja tih
poslova i duznosti, a ne kako bi se izbjegle obveze i zahtjevi predvideni Zakonom.

Popis tre¢ih osoba s kojima su sklopljeni ugovori o delegiranju poslova skrbnistva nad inozemnim
financijskim instrumentima:

e The Bank of New York Mellon SA/NV, Bruxelles, Montoyerstraat 46 Rue Montoyer, Belgija

e Clearstream Banking Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Luksemburg

o Société Générale S.A. 29, boulevard Haussmann 75009, Paris, Francuska,
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OTP banka Srbija a.d., Novi Sad Trg slobode 5 21000, Novi Sad, Srbija,

SKB Banka d.d., Ljubljana Ajdov&€ina 4 1513, Ljubljana, Slovenija,

BRD - Groupe Societe Generale S.A., 1-7 lon Mihalache Blvd, Bukurest, Rumunjska
Unicredit Bank d.d., Bosna i Hercegovina Zelenih beretki 24 71 000 Sarajevo,
Komercijalna banka AD, Skopje, Ulica Orce Nikolov 3 1000, Sjeverna Makedonija
Crnogorska Komercijalna banka AD, Podgorica, Ulica Moskovska bb 81000, Crna Gora

Depozitar je sa svim treéim osobama sklopio Ugovore kojima je uredio pitanja vezana za prenesene
poslove te adekvatnu zastitu imovine, kao i opseg odgovornosti u slu€aju insolventnosti trece strane. U
svim ugovorima kao mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno zakonodavstvo trece strane.

Ostale poslove Depozitar obavlja samostalno, a u slu€aju delegiranja drugih poslova, Depozitar ¢e
bez odgode o istome obavijestiti Drustvo.

Delegiranje poslova pohrane financijskih instrumenata drugim poddepozitarima povezano je sa
sljede¢im potencijalnim rizicima koji mogu utjecati na imovinu pod-fonda:

a)

b)

c)

d)

a)

h)

Regulatorni rizik: rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neuskladenosti sa zakonskim
propisima drzave u kojoj je financijski instrument izdan/izlistan $to moze utjecati na prava pod-
fonda koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta.

Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti nece
mocdi izvrSavati svoje ugovorene obveze prema Depozitaru

Rizik promjene uvjeta poslovanja: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja jednog
od pruzatelja usluga: skrbnika, podskrbnika, depozitorija. Promjena uvjeta poslovanja jednog u
nizu pruzatelja usluga, moze dovesti do promjene u provodenju usluge (ukljuCujuéi i cijenu
usluge).

Rizici povezani s naplatom prihoda: u sluajevima prihoda od dividendi, kupona i sli¢no
(,income payments*) uklju¢eno je nekoliko pruzatelja usluga (prije svega kod stranih financijskih
instrumenata), uklju€ujuci izdavatelja, njegovog platnog agenta, te skrbnike. Drustvo ¢e izvrsiti
isplatu nov€anih sredstava temeljem potvrde o izvrSenoj isplati i primitku nov€anih sredstava od
svog skrbnika. Temeljem navedenog, postoji rizik da pod-fond nece primiti nov€ana sredstva na
dan isplate izdavatelja.

Porezni rizik: moze nastati iz nekoliko razloga, kao $to su, ali ne isklju€ivo, razli€iti porezni
tretmani u drzavama, pogresno tumacenje poreznih propisa (ukljuuju¢i medunarodne ugovore
0 izbjegavanju dvostrukog oporezivanja), te otezanog prikupljanja dokumentacije potrebne u
doti€noj zemlji radi obracuna povlastene stope poreza.

Operativni rizik: rizik koji moze nastati slijedom poteSko¢a u radu komunikacijskih kanala
Drustva, skrbnika, depozitorija i ostalih pruzatelja usluga, a moZe utjecati na izvrSenje instrukcija
pod-fonda.

Rizik vezan uz zbirnu pohranu imovine: u slu¢aju zbirnog skrbni¢kog racuna, kada je imovina
viSe klijenata pohranjena na jednom skrbni¢kom radunu na odredenim trzistima moguce je da
kod glasanja na glavnim skups$tinama, izdavatelj ne dozvoljava glasanje samo s dijelom
vlasni¢kog udjela ve¢ isklju€ivo s ukupnim vlasni¢kim udjelom na racunu. U takvoj situaciji,
moguce je da klijenti ne¢e imati identiCne interese te ne¢e moci glasati. Takoder, na odredenim
trziStima u imovinu koja je za&ti¢ena lokalnim Fondom za zaé&titu ulagatelja ne ulazi imovina koja
je pohranjena na zbirnom skrbni¢kom ragunu kreditne institucije. Slijedom Cinjenice da je imovina
pohranjena na zbirnom skrbnickom radunu Drustva (koji se vodi u skladu s lokalnim
zakonodavstvom), oteZana je komunikacija izmedu izdavatelja i investitora/klijenta.

Dodatni rizici koji mogu biti u vezi s ulaganjem u strane financijske instrumente su naroéito:
te€ajni rizik, politicki rizik zemlje u kojoj se izvrSava nalog, utjecaj inflacije, nemoguénost
zadavanja ili izvrSavanja naloga radi drzavnih praznika i drugo.

Postupak poravnanja i namire kao i rokovi namire kod stranog trgovanja podlijezu zakonu, pravilima
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burze ili organiziranog trZita i lokalnog klirindkog drutva odnosno depozitorija na kojima je konkretna
transakcija obavljena.

Depozitar moze djelovati i kao depozitar fondova drugih druStava za upravljanje fondovima ili kao
skrbnik ili podskrbnik drugih sudionika na trzistu kapitala. Stoga, mogucée je da Depozitar i ostali
poddepozitari u lancu delegiranih poslova pohrane imovine, prilikom obavljanja povjerenih im poslova,
budu uklju€eni u financijske i profesionalne aktivnosti, koje ponekad mogu biti potencijalnim izvorom
sukoba interesa sa drugim subjektima za koje Depozitar obavlja poslove depozitara i skrbniStva.
Depozitar ¢e u takvim situacijama postupati sukladno internim i zakonskim aktima kojima je regulirano
upravljanje sukobom interesa u Depozitaru, a koji su dostupni na zahtjev.

Depozitar na organizacijskoj razini ima definirane vrste organizacijskih mjera koje su implementirane, a
koje se smatraju ucinkovitima u pogledu ublazavanja sukoba interesa, i to mjere temeljene na
organizacijskoj strukturi, mjere temeljene na postojanju posebnih politika/internih akata te mjere
temeljene na kodeksu pona$anja i edukaciji.

Depozitar je uskladen sa delegiranom Uredbom komisije EU 2016/438 od 17.12.2015. o dopuni
Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama depozitara vezano uz zahtjeve u
pogledu neovisnosti.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Depozitara i opis poslova depozitara detaljnije su razradeni
odredbama ¢&lanaka 32. do 40. Pravila, te upu¢ujemo ulagatelje da se upoznaju s navedenim u tom
dijelu Pravila.

20. Datum izdavanja Prospekta

Uprava Drustva usvojila je ovaj Prospekt dana 02.01.2023. godine, od kada se Prospekt i primjenjuje.

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0.

Hrvoje Cirjak, ¢lan Uprave
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DODATAK A — POPIS POD-FONDOVA

1

2.

[(e]

. InterCapital Short Term Bond
InterCapital Bond

. InterCapital Dollar Bond

. InterCapital Income Plus

. InterCapital Conservative Balanced

. InterCapital Balanced
. InterCapital SEE Equity
. InterCapital Global Equity

. InterCapital Global Technology

10. InterCapital Dollar Balanced

Drustvo upravlja i s 2 UCITS ETF pod-fonda:

1

2

. INTERCAPITAL CROBEX10tr UCITS ETF

. INTERCAPITAL SBITOP TR UCITS ETF
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DODATAK B - DETALJAN OPIS POD-FONDOVA

INTERCAPITAL SHORT TERM BOND

Cilj ulaganja: porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veéi od kratkoro¢nih stopa na
TrziStu novca, s visokom likvidnoScu i niskom volatilnosti imovine, promiCuci u isto vrijeme ekolo$ka i
5ocijalna obiljezja kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: nizak.
Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike novéanog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima.

InterCapital Short Term Bond je otvoreni investicijski pod-fond s javnom ponudom. Sukladno Metodologiji
kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom temeljem kriterija izlozenosti imovine
fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u obvezni¢ke fondove (pod-kategorija:
kratkoro€ni obveznicki fond). Pod-fond je osnovan RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/I-451-04/07-06/26,
Ur. broj: 326-113-07-5, od 20. rujna 2007. godine, na neodredeno vrijeme. ISIN pod-fonda je
HRICAMUISTB3 .

Od dana osnutka do 01.09.2014., pod-fond je poslovao pod nazivom VB Cash.

0d 01.09.2014. do 01.07.2016., pod-fond je poslovao pod nazivom Money One.

0Od 01.07.2016. do 20.07.2018. pod-fond je poslovao pod nazivom InterCapital Money.

0Od 20.07.2018. do danas po--d-fond posluje pod trenutnim nazivom InterCapitalShort Term Bond.

Ulagatelji u pod-fond
Ulagatelji u pod-fond mogu biti sve fiziCke i pravne osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima. Ograni¢enje je samo minimalna pocetna vrijednost uloga.

Pod-fond je prije svega namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja duljim od 6 mjeseci, koji su
spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na obvezni¢kom i nov€anom trzZistu.

Investicijski cilj i strategija ulaganja pod-fonda

Investicijski cilj pod-fonda je porast vrijednosti udjela u kratkom ili srednjem roku, veci od kratkoro¢nih
stopa na trziStu novca, s visokom likvidnoScu i niskom volatilnosti imovine, koji ¢e se nastojati ostvariti
ulaganjem pretezito u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga, a zatim u instrumente trziSta novca
izdavatelja iz Republike Hrvatske, ostalih drzava €lanica Europske unije, OECD-a i CEFTA-e, te depozite.

Drustvo ¢e nastojati ostvariti opisani investicijski cilj, ali ne mozZe dati garanciju da ¢e isti biti ostvaren.

Pod-fondom se upravlja aktivno (bez koriStenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima
diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadajuéim
pravilnicima.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliSna i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
uklju€uju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
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obiljezja ukljuéuju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapoSljavanja, sigurnost na poslu itd.
Vise informacija o ovim obiljezjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoli$nih i
socijalnih obiljezZja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Pod-fond ¢e primarno i pretezno ulagati u obveznice, zatim u instrumente trziSta novca i depozite pri
¢emu ne smije biti ugrozen investicijski cilj fonda.

Modificirano vrijeme trajanja (eng. modified duration) imovine pod-fonda je ograni¢eno u rasponu od 0
do 3. Strategija ulaganja pod-fonda uklju€uje upravljanje modificiranim vremenom trajanja. Pod-fond ¢e
mijenjati modificirano vrijeme trajanja imovine sukladno investicijskom cilju, trzidnim oc&ekivanjima i
kretanjima, a u najboljem interesu ulagatelja.

Pod-fond moze generirati dodatni u¢inak na vrijednost cijene udjela koristenjem financijske poluge (eng.
leverage). Financijska poluga generirat ¢e se financijskim izvedenicama i repo ugovorima.

Valutna izloZzenost imovine pod-fonda nije ogranicena.
Ulaganja Fonda:
Obveznice i drugi oblici sekuritiziranog duga te instrumenti trziSta novca

Pod-fond ¢e bez ograni¢enja ulagati u kratkoro¢ne i dugoro¢ne obveznice i druge oblike sekuritiziranog
duga izdane od strane drzava, s drzavom povezanih izdavatelja, municipalnih izdavatelja i korporativnih
izdavatelja.

Pod-fond ¢e ulagati do 75% neto imovine u instrumente trziSta novca. U tu kategoriju ulaganja ulaze
primjerice (ali ne iskljucivo) trezorski, komercijalni i blagajniCki zapisi, odnosno svi instrumenti kojima se
trguje na trzistu novca.

Pod-fond moze, iznimno i privremeno, bez ogranienja ulagati u instrumente trziSta novca ukoliko je to
u najboljem interesu ulagatelja u pod-fond te ne ugrozava njegov cilj, a potrebno je radi osiguranja
likvidnosti i/ili moguée povecane rizi€nosti na financijskim trzistima.

Primjer (ne i iskljugivi) iznimnih situacija kada bi dominantno ulaganje u instrumente trZita novca bilo
opravdano:

= TrziSna situacija kada je prinos na trezorski zapis (zna¢ajno) visi u odnosu na sli€no ulaganje
i/ili u usporedbi sa obveznicom istog (ili bliskog) dospijeca;

= TrziSna situacija kada komercijalni zapis nudi znacajno veci prinos u odnosu na obveznicu
sli¢nog dospijeca, a kreditni rizik ili kreditni rejting je istovjetan;

» Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija gdje su kamatne stope kamatonosnih instrumenata
na krac¢im rokovima dospije¢a znacajno vece od stopa kamatonosnih instrumenata duzih
dospijeca ;

= Povecanje volatilnosti kretanja cijena financijskih instrumenata na nov€anom i obvezniCkom
trziStu uslijed gospodarske i/ili financijske krize (potedkoée u funkcioniranju financijskih trzista
povezane sa, izmedu ostalog, padom vrijednosti financijskih instrumenata, padom
gospodarske aktivnosti, kreditnim defaultom drzave, i dr.).
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Ograni¢enja ulaganja u obveznice i instrumente trziSta novca vezana uz geografsku izlozenost

Pod-fond ¢e bez ograni¢enja ulagati u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te instrumente
trzista novca koje je izdala, ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, za $to je pod-fond dobio odobrenje Agencije sukladno
Clanku 256. Zakona.

Pod-fond ¢e ulagati do 35% neto imovine pod-fonda u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te
instrumente trziSta novca €iji su izdavatelji ostale drzave &lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-e,
lokalne i regionalne samouprave u tim zemljama, tre¢e drzave ili javnho medunarodno tijelo kojemu
pripada jedna ili viSe drzava &lanica, pri Eemu se ograni¢enje primjenjuje na svaku zemlju pojedinacno.

Pod-fond ¢e ulagati do 50% neto imovine pod-fonda u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te
instrumente trziSta novca korporativnih izdavatelja iz drzava ¢lanica Europske unije, OECD-a i CEFTA-
e, pri Cemu
» do 40% neto imovine moze biti ulozeno u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te
instrumente trziSta novca korporativnih izdavatelja iz Republike Hrvatske,
= do 10% neto imovine pod-fonda moze biti ulozeno u obveznice i druge oblike sekuritiziranog
duga te instrumente trziSta novca korporativnih izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne
Gore te Makedonije.
Depoziti

Pod-fond ¢e ulagati do 75% neto imovine u depozite kod kreditnih institucija uz postivanje sljedecih
uvjeta:
= rok dospijeca depozita nec¢e biti duzi od 12 mjeseci;
* najviSe 20% neto imovine fonda moze biti uloZzeno u depozite kod jedne kreditne institucije;
= kreditna institucija u koju ¢e se poloziti depozit ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, zemljama
¢lanicama EU te u tre¢im zemljama, u skladu sa zakonskim ogranienjima.

Fond moze, iznimno i privremeno, bez ograni¢enja ulagati u depozite kod kreditnih institucija ukoliko je
to u najboljem interesu ulagatelja u pod-fond te ne ugrozava njegov cilj, a potrebno je radi osiguranja
likvidnosti i/ili moguce povecane rizinosti na financijskim. Primjer (ne i iskljucivi) iznimnih situacija kada
bi dominantno ulaganje u depozite bilo opravdano:

= TrziSna situacija kada je prinos/kamata koju nudi depozit (zna€ajno) viSi u odnosu na sli¢no
ulaganje i/ili u usporedbi sa obveznicom istog (ili bliskog) dospijeca;

= Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija gdje su kamatne stope na depozitima za krace
rokove dospijeca zna€ajno vecée od stopa kamatonosnih instrumenata duzih dospijeca;

» Povecanje volatilnosti kretanja cijena financijskih instrumenata na nov€anom i obvezni¢kom
trziStu uslijed gospodarske i/ili financijske krize (poteSkoce u funkcioniranju financijskih trzista
povezane sa, izmedu ostalog, padom vrijednosti financijskih instrumenata, padom gospodarske
aktivnosti, kreditnim defaultom drzave, i dr.).

Investicijski fondovi
Pod-fond ¢e ulagati do 30% neto imovine u udjele UCITS i drugih (non-UCITS) investicijskih fondova. Na
imovinu fonda uloZenu u druge investicijske fondove Drustvo ¢e zaraunavati redovnu naknadu za

upravljanje s tim da naknada za upravljanje plaéena drugom drustvu za upravljanje ne smije prelaziti 3%
vrijednosti ulaganja.
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Financijske izvedenice

U skladu sa zakonskim ograni¢enjima u terminske i opcijske ugovore u svrhu zastite imovine te u svrhu
postizanja investicijskih ciljeva pod-fonda. Terminski i opcijski ugovori (financijske izvedenice) ukljuéuju:

o forward,

o futures,

o swap,

o opcije,

o investicijske proizvode (investicijske fondove, zapise, obveznice) koji u sebi imaju

ugradenu izvedenicu.
Drustvo ¢ée dominantno ulagati u financijske izvedenice koje:
o omogucavaju postizanje valutne izlozenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap),
o utjeCu na duraciju pod-fonda (npr. Bund Futures).
Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti, u manjoj mjeri, sukladno trziSnim uvjetima i prilikama,
pos&tujuci najbolje interese ulagatelja.

Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo ce Kkoristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeliem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu Ciniti najvise 20% neto imovine pod-fonda. OCekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trZidnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca
primaju kao kolateral mogu ¢initi najviSe 100% neto imovine pod-fonda. Oc¢ekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobicajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti

Profil rizi€nosti pod-fonda opisuje ukupnu izloZzenost pod-fonda relevantnim rizicima. Ukupna rizi¢nost
pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a mozZe biti vrlo niska, niska,
umijerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim cilijevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima nizak profil rizi€nosti.

33



Vrsta rizika

Rizik promjene cijena

Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge

Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrzivosti

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. ovog Prospekta.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom pocetka rada 100 HRK
pod-fonda
Valuta pod-fonda EUR
Naknade
Ulazna naknada ne naplaéuje se
Izlazna naknada ne naplaéuje se
Naknada za upravljanje najvisa 1,50% najniza 0,40%:
Naknada Depozitaru 0,06%
Pla¢anje ulazne naknade prilikom zamjene udjela u pod- L
. ne naplaéuje se
fondovima
Pla¢anje izlazne naknade prilikom zamjene udjela u pod- -
: ne naplaéuje se
fondovima

*Naknada za upravljanje utvrduje se dva puta godidnje, na dan 30. lipnja za razdoblje od 1. srpnja do 31.
prosinca tekuce kalendarske godine te na dan 31. prosinca za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. lipnja
kalendarske godine koja slijedi.

Naknada za upravljanje izracunava se primjenom referentne stope u proteklom polugodisnjem razdoblju,
uz ogranicenje iznosa propisane maksimalne i minimalne naknade za upravljanje. Referentna stopa
iznosi 50% prosje€nog prinosa po svim izdanjima jednogodiSnjih trezorskih zapisa Republike Hrvatske.
Prosjecni prinos po svim izdanjima jednogodisnjih trezorskih zapisa Republike Hrvatske izraunava se
kao aritmetic¢ka sredina prinosa tih zapisa u proteklom polugodisnjem periodu, pri éemu ¢e se za prilikom
utvrdivanja naknade za upravljanje na dan 30. lipnja u obzir uzeti zapisi koji su izdani u razdoblju od 01.
sije€nja do 30 lipnja tekuée kalendarske godine, dok ée se prilikom utvrdivanja naknade na dan 31.
prosinca u obzir uzeti zapisi koji su izdani u periodu od 1. srpnja do 31. prosinca tekuce kalendarske
godine. Ukoliko je tako izraCunata referentna stopa niZza od propisanog iznosa minimalne naknade za
upravljanje od 0,4%, naknada za upravljanje ¢e iznositi 0,4%, a ukoliko je referentna stopa visa od 1,5%,
naknada za upravljanje iznositi ¢e 1,5%.

1 Pri ¢emu postojeca priviemena akcijska naknada iznosi 0,15%.
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Izdavanje i otkup udjela

Najnizi iznos pojedinac¢nih ulaganja 300 EUR
Najnizi iznos pojedinaénih ulaganja za trajni 30 EUR
nalog
Radno vrijeme (cut;;]}zl;a izdavanje i otkup 15:00 sati tekuéeg radnog dana

Isplata ulagatelja prilikom otkupa udjela

u roku 3 radna dana

Valute uplata za izdavanje udjela

EUR

Valute isplata za otkup udjela

EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne krace od 12

mjeseci.
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INTERCAPITAL BOND

Cilj ulaganja: stru¢no plasirati prikupljena novéana sredstva, osiguravajuci pritom neophodnu

likvidnost pod-fonda, uz $to vecu profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje primjerenog rizika, promicuci
U isto vrijeme ekoloska i socijalna obiljezja kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike nov€anog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima.

InterCapital Bond je otvoreni investicijski pod-fond s javnom ponudom. Sukladno Metodologiji
kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom temeljem kriterija izlozenosti imovine
fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u obvezni¢ke fondove. Pod-fond je osnovan
Rjesenjem Agencije, Klasa: UP/I-450-08/04-02/143, Ur. Broj: 567-02/04-02 30. rujna 2004. godine, na
neodredeno vrijeme. ISIN pod-fonda za klasu A je HRICAMUCAONQO, za klasu B je HRICAMUIBNB?2. a
za klasu C je HRICAMUBNDCL1. Ovom pod-fondu je dana 13. lipnja 2022. godine pripojen pod-fond
InterCapital Global Bond.

Od dana osnutka do 01.07.2016. pod-fond je poslovao pod nazivom Capital One.
0Od 01.07.2016. pod-fond posluje pod trenutnim nazivom InterCapital Bond.

Ulagatelji u pod-fond

Obzirom na cilj i strategiju ulaganja, pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja prisutne na trzistu poput
nov€anih fondova ili oro¢enih depozita banaka. Tipi¢an ulagatelj je pravna ili fizicka osoba koja dio
svojih nov€anih sredstava ulaze na trziStu kapitala na srednji ili duzi vremenski period (minimalno
dvije godine), pritom o€ekujuéi povrat na razini prinosa koji ostvaruju fondovi koji ulazu u instrumente s
fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira nizu razinu rizika.

Cilj ulaganjai investicijska politika

Prilikom ulaganja imovine pod-fonda, osnovni dugoroéni cilj je struéno plasirati prikupljena nov&ana
sredstva, osiguravajuéi pritom neophodnu likvidnost pod-fonda, uz 5to vecu profitabilnost ulaganja i uz
preuzimanje primjerenog rizika. Drustvo ¢e strukturirati portfelj imovine tako da pod-fond tezi najboliem
omjeru prinosa i rizika mjerenog kolebljivoSéu (volatiinoS¢u) dnevne vrijednosti udjela u klasi obveznickih
fondova u Republici Hrvatskoj, ulazuéi pritom pretezito u instrumente s fiksnim prinosom; duznicke
vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i ostale kamatonosne instrumente koje su izdale pravne
osobe, vlade ili drugi subjekti, pri Cemu se ne primjenjuju ograni¢enja vezana za rejting. Pod-fondom se
upravlja aktivno (bez koridtenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima diskrecijsko
pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadajuéim pravilnicima.
Pod-fondu je osim toga dozvoljeno ulaganje u valute i instrumente vezane uz tecaj valuta, druge
investicijske fondove, financijske izvedenice te ostalu imovinu predvidenu Zakonom i Prospektom, a sve
u skladu s propisanim ograni€enjima. Dozvoljeno je ulaganje u razli€ite industrijske, zemljopisne ili neke
druge klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju ograni¢enja ulaganja s obzirom na geografsku alokaciju kako
je navedeno u prospektu, sa ciliem ograni¢enja rizika ulaganja povezanih sa odredenim geografskim
podrucjima. KoriStenjem repo ugovora i ulaganjem u financijske izvedenice generira se ucinak financijske
poluge. Takvim nac¢inom ulaganja otvara se mogucnost ostvarivanja vecih prinosa, ali sukladno tome
podrazumijeva i veci rizik, $to moze uzrokovati poveéanu volatilnost pod-fonda. Ulaganje u financijske
izvedenice i financijska poluga detaljnije su opisane u tocki 5. Prospekta. Preporuéeno vrijeme ulaganja je
najmanje dvije godine.
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Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliS§na i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
ukljuéuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljeZja uklju€uju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapoSljavanja, sigurnost na poslu itd.
Vise informacija o ovim obiljezjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoli$nih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Ograniéenja ulaganja
Strategija i ograni¢enja ulaganja pod-fonda po financijskim instrumentima:

» ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje
jaméi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske do 100% neto imovine pod-fonda, za $to je pod-fond dobio odobrenje Agencije u skladu
s ¢lankom 256. Zakona,

» ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca €iji su izdavatelji ostale ¢lanice
Europske unije, OECD-a, CEFTA-€, lokalne i regionalne samouprave u tim zemljama, treé¢e drzave
ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢lanica do 35% neto imovine pod-
fonda, pri Eemu se ogranienje primjenjuje na svaku zemlju pojedinacno,

» maksimalno do 50% ukupne imovine pod-fonda u obveznice i druge instrumente s fiksnim
prinosim te kratkoro€ne instrumente trgovackih drustava,

» maksimalno do 30% ukupne imovine u udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke
3. Zakona. Na imovinu fonda ulozenu u druge investicijske fondove Drustvo ¢e zaraCunavati
redovnu naknadu za upravljanje s tim da naknada za upravljanje pla¢ena drugom drustvu za
upravljanje ne smije prelaziti 6% vrijednosti ulaganja,

» ulaganje u financijske izvedenice s ciljem:

a) zaStite imovine pod-fonda odnosno za smanijivanje i ograniCavanje financijskih rizika i/ili

b) ostvarivanje investicijskih ciljeva;

s tim da maksimalna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u to¢kama a)
i b) ne smije biti ve¢a od neto imovine pod-fonda,

» maksimalno do 25% neto imovine u instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim
trziStima (burzama) a Cije je izdanje ili izdavatelj reguliran u svrhu zastite ulagatelja i Stednih uloga,
na nacin propisan ¢lankom 252. st. 1, to€kom 6, podto¢kom b.,c. ili d. Zakona

» maksimalno do 10% neto imovine u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca koji
nisu navedeni u ¢lanku 252. stavku 1, tockama 1., 2. ili 6. Zakona.

Pod-fond moZe koristiti ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovor o kupniji i ponovnoj prodaji kao
tehniku i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljem do 20% imovine pod-fonda.

Iznimno, pod-fond moZzZe pozajmljivati sredstva s ciljem KoriStenja tih sredstava za otkup udjela u
pod-fondu, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u portfeliju pod-fonda nisu dostatna
za tu svrhu, pri ¢emu, u sluéaju takvih pozajmica, ukupniiznos obveza drustvo moze u svoje ime i za
raCun koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori pod-fond prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili
drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim uc€incima jednak zajmu ne smije prelaziti 10%
neto vrijednosti imovine pod-fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od tri mjeseca.
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Za sve vrste financijskih instrumenata, primjenjuju se sljedeéa ograni¢enja vezana za geografsku
alokaciju. Ograni¢enja se primjenjuju po pojedinoj grupi zemalja, onako kako je navedeno u nastavku,
uzimajuci u obzir prethodno navedena ograni¢enja po pojedinim drzavama:

» Do 100% neto imovine pod-fonda moze se uloziti u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca &iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, za $to je pod-fond dobio
odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom 256. Zakona

» Do 100% ukupne imovine pod-fonda mozZe se uloziti u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj druga drzava €lanica EU, drzava Clanica Organizacije
za ekonomsku suradnju i razvoj ili CEFTA-e

» Do 30% ukupne imovine pod-fonda mozZe se uloziti u financijske instrumente &iji je izdavatelj
Republika Kine, Argentina, Brazil, Cile ili Rusija

» Do 50% ukupne imovine pod-fonda moze se uloziti u financijske instrumente ¢iji je izdavatelj
tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢lanica

Ostala ograni¢enja ulaganja pod-fonda:

» najviSe 10% neto imovine moze biti ulozeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente
trziSta novca jednog te istog izdavatelja pod uvjetom da ukoliko je vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenta trziSta novca jednog te istog izdavatelja koji ¢ine imovinu
fonda veéa od 5% neto vrijednosti imovine fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja ne smije prijeci
40% neto imovine fonda uz iznimke definirane Zakonom, pri ¢emu depoziti i transakcije s OTC
izvedenicama ne ulaze u izraun ovog ograni¢enja te uz sljedece iznimke:

» ogranienje se ne primjenjuje na prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca ¢iji je
izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, druga drzava Cclanica ili jedinica lokalne i podrucne
(regionalne) samouprave drzave Clanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu
pripadaju jedna ili viSe drzava €lanica

» stjecanje ili ulaganje maksimalno do 20% neto vrijednosti imovine pod-fonda u prenosive
vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji povezana drustva u smislu
Zakona.

Valutna izloZenost imovine pod-fonda nije ograniena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drudtvo ce koristiti slijedeCe tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaj;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu Ciniti najvise 20% neto imovine pod-fonda. Oekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.
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Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu ¢initi najviSe 100% neto imovine pod-fonda. O¢ekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti
Profil rizicnosti pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna rizi¢nost pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.
Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najveéoj mjeri o ulagackim ciljevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil rizinosti.

Vrsta rizika

Rizik promjene cijena
Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge
Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrzivosti

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. ovog Prospekta.

Klase udjela

InterCapital Bond ima dvije klase udjela: A i B, koje se razlikuju po prodajnim kanalima, najnizem iznosu
pojedinagnih ulaganja, naknadi za upravljanje i izlaznoj naknadi. Drustvo zadrZzava pravo, na zahtjev

ulagatelja izdati mu klasu A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom

podetka rada pod-fonda 100 HRK

Valuta pod-fonda EUR

Dana 29. veljaCe 2016. izvrSena je konverzija udjela iz HRK u EUR po srednjem te€aju HNB vaZzec¢em na dan
konverzije. Nova nominalna vrijednost jednog udjela jednaka je recipro€nom iznosu srednjeg te€aja na dan
konverzije pomnozenim sa 100.

39



Naknade

Klasa udjela
B

1 *
Klasa udjela A Klasa udjela C

Ulazna naknada 1% ne naplaéuje se

1% za ulaganje do dvije ne naplacuie
godine; 0% nakon dvije pacy

Izlazna naknada ne naplaéuje se

. se
godine
Naknada za upravljanje 1% 1,50% 0,75%
Naknada Depozitaru 0,09%

Pla¢anje Ulazne naknade prilikom
zamjene udjela u pod-fondovima

ne naplacuje se

Plac¢anje Izlazne naknade prilikom
zamjene udjela u pod-fondovima

ne naplacuje se

Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva.

*Klasa C — DruStvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeljem (Genius by InterCapital).

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A Klasa udjela | Klasa udjela
B C
Ne postoji
10.000 EUR 300 EUR | NAniZliznos
pojedinacnih
Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja ulaganja
Ne postoji
najnizi iznos
Najnizi iznos pojedinac¢nih ulaganja 30 EUR pojedinacnih
za trajni nalog ulaganja
« putem putem DruStva
Prodajni kanal za klasu udjela putem Drustva distributera

Radno vrijeme (cut-off) za izdavanje

16:30 sati tekuéeg radnog dana

i otkup udjela
Isplata Ulagatelja prilikom otkl_Jpa U roku 5 radnih dana
udjela
Valute uplata za izdavanje udjela EUR
Valute isplata za otkup udjela EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne kraée od 12

mjeseci.
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INTERCAPITAL DOLLAR BOND

Cilj ulaganja: stru¢no plasirati prikupljena nov€ana sredstva, osiguravajuci pritom neophodnu

likvidnost pod-fonda, uz $to vecu profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje primjerenog rizika, promicuci u
isto vrijeme ekoloska i socijalna obiljezja kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: nizak.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike nov€anog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima.

InterCapital Dollar Bond je otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom. Sukladno Metodologiji
kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom temeljem kriterija izlozenosti imovine
fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u obvezni¢ke fondove. Pod-fond je osnovan
RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/l 972-02/17-01/30, Ur. Broj: 326-01-440-443-17-5 od 11. kolovoza 2017.
godine, na neodredeno vrijeme. ISIN pod-fonda za klasu A je HRICAMUUSDB2, za klasu B je
HRICAMUUSBBS, a za klasu C je HRICAMUUSBCA.

Ulagatelji u pod-fond

Obzirom na cilj i strategiju ulaganja, pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja prisutne na trzistu poput
nov€anih fondova ili oroCenih depozita banaka. Tipi¢an ulagatelj je pravna ili fizicka osoba koja dio
svojih nov€anih sredstava ulaze na trziStu kapitala na sredniji ili duzi vremenski period (minimalno
dvije godine), pritom o€ekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju fondovi koji ulazu u instrumente s
fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira nizu razinu rizika.

Cilj ulaganja i investicijska politika

Prilikom ulaganja imovine pod-fonda, osnovni dugoro¢ni cilj je stru¢no plasirati prikupljena nov¢ana
sredstva, osiguravajuéi pritom neophodnu likvidnost pod-fonda, uz $to veéu profitabilnost ulaganja i uz
preuzimanje primjerenog rizika. Drustvo ¢e strukturirati portfelj imovine tako da pod-fond tezi najbolijem
omjeru prinosa i rizika mjerenog kolebljivo$¢u (volatilno$¢u) dnevne vrijednosti udjela u klasi usporedivih
obveznickih fondova u Republici Hrvatskoj, ulazuci pritom preteZito u instrumente s fiksnim prinosom;
duznicke vrijednosne papire, instrumente trziSta novca i ostale kamatonosne instrumente koje su izdale
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti (jedinice lokalne samouprave i drugi entiteti), pri éemu se ne
primjenjuju ograni¢enja vezana za rejting. Pod-fondom se upravlja aktivno (bez koriStenja neke referentne
veli¢ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu
sa Zakonom, Prospektom i pripadajuc¢im pravilnicima. Pod-fondu je osim toga dozvoljeno ulaganje u valute
i instrumente vezane uz te€aj valuta, druge investicijske fondove, financijske izvedenice te ostalu imovinu
predvidenu Zakonom i Prospektom, a sve u skladu s propisanim ograni¢enjima. Dozvoljeno je ulaganje u
razliCite industrijske, zemljopisne ili neke druge klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju ograni¢enja
ulaganja s obzirom na geografsku alokaciju kako je navedeno u prospektu, sa ciliem ogranicenja rizika
ulaganja povezanih sa odredenim geografskim podrucjima. KoriStenjem repo ugovora i ulaganjem u
financijske izvedenice generira se ucinak financijske poluge. Takvim nainom ulaganja otvara se
mogucnost ostvarivanja vecih prinosa, ali sukladno tome podrazumijeva i vedi rizik, $to moze uzrokovati
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povecanu volatilnost pod-fonda. Ulaganje u financijske izvedenice i financijska poluga detaljnije su opisane
u toCki 5 Prospekta. Preporu¢eno vrijeme ulaganja je najmanje dvije godine.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliS§na i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
uklju€uju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, u€inkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja ukljuéuju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zaposljavanja, sigurnost na poslu itd.
ViSe informacija o ovim obiljeZjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoli$nih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Ograni¢enja ulaganja
Strategija i ogranic¢enja ulaganja pod-fonda po financijskim instrumentima:

» ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca C¢iji je izdavatelj ili za koje
jaméi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike
Hrvatske do 100% neto imovine pod-fonda, za $to je pod-fond dobio odobrenje Agencije u skladu
s ¢lankom 256. Zakona,

» ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji ostale Clanice
Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, lokalne i regionalne samouprave u tim zemljama, tre¢e drzave
ili javno medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili vise drzava €lanica do 35% neto imovine pod-
fonda, pri Eemu se ogranienje primjenjuje na svaku zemlju pojedinacno,

» maksimalno do 50% ukupne imovine pod-fonda u obveznice i druge instrumente s fiksnim
prinosim te kratkoro¢ne instrumente trgovackih drustava,

» maksimalno do 30% ukupne imovine u udjele UCITS i drugih (non-UCITS) investicijskih fondova.
Na imovinu fonda uloZenu u druge investicijske fondove Drustvo ¢e zaraCunavati redovnu
naknadu za upravljanje s tim da naknada za upravljanje pla¢ena drugom drustvu za upravljanje
ne smije prelaziti 3% vrijednosti ulaganja,

» ulaganje u financijske izvedenice s ciljem:

a) zastite imovine pod-fonda odnosno za smanjivanje i ograni¢avanje financijskih rizika i/ili
b) ostvarivanje investicijskih ciljeva;
s tim da maksimalna izlozenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u to¢kama a)
i b) ne smije biti ve¢a od neto imovine pod-fonda,

» maksimalno do 25% neto imovine u instrumente trziSta novca kojima se ne trguje na uredenim
trziStima (burzama) a €ije je izdanje ili izdavatelj reguliran u svrhu zastite ulagatelja i Stednih uloga,
na nacin propisan ¢lankom 252. st. 1, to¢kom 6, podto¢kom b.,c. ili d. Zakona

» maksimalno do 10% neto imovine u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca koji
nisu navedeni u ¢lanku 252. stavku 1, to€kama 1., 2. ili 6. Zakona.

Pod-fond moze koristiti ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovor o kupniji i ponovnoj prodaji kao
tehniku i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeliem u skladu sa zakonskim ogranienjima.

Iznimno, pod-fond moze pozajmljivati sredstva s ciliem koriStenja tih sredstava za otkup udjela u
pod-fondu, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u portfelju pod-fonda nisu dostatna
za tu svrhu, pri ¢emu, u slu€aju takvih pozajmica, ukupniiznos obveza drustvo moze u svoje ime i za
racun koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori pod-fond prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili
drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim uc€incima jednak zajmu ne smije prelaziti 10%
neto vrijednosti imovine pod-fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od tri mjeseca.
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Za sve vrste financijskih instrumenata, primjenjuju se sljedeé¢a ograni¢enja vezana za geografsku
alokaciju. Ograni¢enja se primjenjuju po pojedinoj grupi zemalja, onako kako je havedeno u nastavku,
uzimajucéi u obzir prethodno navedena ograni¢enja po pojedinim drzavama:

» Do 100% neto imovine pod-fonda moze se uloziti u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam&i Republika Hrvatska, za Sto je pod-fond dobio
odobrenje Agencije u skladu s ¢lankom 256. Zakona,

» Do 100% ukupne imovine pod-fonda moze se uloziti u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca Ciji je izdavatelj druga drzava €lanica EU, drzava ¢lanica Organizacije
za ekonomsku suradnju i razvoj ili CEFTA-e,

» Do 30% ukupne imovine pod-fonda moze se uloziti u financijske instrumente giji je izdavatelj
Republika Kina, Argentina, Brazil, Cile ili Rusija,

» Do 30% ukupne imovine pod-fonda moze se uloziti u financijske instrumente Ciji je izdavatelj
Republika Srbija, Bosna i Hercegovina, Crna Gore ili Makedonija.

Valutna izlozenost imovine pod-fonda nije ograniena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo c¢e Koristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljiem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaj;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome Koristi, navedeni su u odjeljku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu Ciniti najvise 20% neto imovine pod-fonda. OCekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu Ciniti najvise 100% neto imovine pod-fonda. Ocekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trZidnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti
Profil rizicnosti pod-fonda opisuje ukupnu izloZzenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna riziénost pod-fonda odreduje se uzimajuci u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika. Rizici kojima se izlaZzu Ulagatelji ovise u
najvecoj mjeri o ulaga¢kim ciljevima i strategiji ulaganja pod-fonda. Pod-fond ima nizak profil rizi€nosti.
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Vrsta rizika

Rizik promjene cijena

Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge

Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrzivosti

Detaljno obja3njenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. ovog Prospekta.

Klase udjela

InterCapital Dollar Bond ima dvije klase udjela; A i B, koje se razlikuju po prodajnim kanalima, najnizem
iznosu pojedinanih ulaganja, naknadi za upravljanje i izlaznoj naknadi. Drustvo zadrzava pravo, na
zahtjev ulagatelja izdati mu klasu A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda 100 USD
Valuta pod-fonda UsSD
Naknade
Klasa udjela A KIasaBudjeIa Klasa udjela C*
Ulazna naknada 1% 1% Ne naplaéuje se
3,00% za ulaganje
do 15 dana; 2,50%
za ulaganje do 30 - Ne naplacuje se
dana?z,(l)o% za Ne naplacuje P
ulaganje duze od 30 s€
dana
Izlazna naknada
Naknada za upravljanje 1,00% 1,50% 0,75%
Naknada Depozitaru 0,12%
. . Ne naplacuje se Z"?‘mje”f" Ne naplacuje se
Pla¢anje Ulazne naknade prilikom udjela nije
zamjene udjela u pod-fondovima dopustena
Naplacuje se ngjen-g Ne naplacuje se
Pla¢anje Izlazne naknade prilikom udjela nije
zamjene udjela u pod-fondovima dopustena

Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva.
*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
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isklju€ivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeliem (Genius by InterCapital).

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela C

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja

Ne postoji najnizi
iznos pojedinacnih
ulaganja

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja
za trajni nalog

Ne postoji najnizi
iznos pojedinacnih
ulaganja

Prodajni kanal za klasu udjela

Klasa udjela A KlaSaBUdJela
10.000 EUR/USD 300 USD
30 EUR/USD
putem

putem Drustva distributera

Putem Drustva

Radno vrijeme (cut-off) za izdavanje

16:30 sati teku¢eg radnog dana

i otkup udjela
Isplata Ulagatelja prilikom otkgpa U roku 3 radna dana
udjela
Valute uplata za izdavanje udjela USD, EUR usD UsSD, EUR
Valute isplata za otkup udjela USD, EUR UsSD USD, EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne krace od 12

mjeseci.
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INTERCAPITAL INCOME PLUS

Cilj ulaganja: ostvarivanje rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje prinosa koji ¢e

biti usporediv s prinosom na obveznitke fondove uz potencijal ostvarivanja viSih prinosa

ulaganjem dijela portfelja na dioni¢ko trziste, promi¢uci u isto vrijeme ekoloSka i socijalna obiljezja
kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.
Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike nov€anog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima.

InterCapital Income Plus je otvoreni investicijski pod-fond s javnhom ponudom. Sukladno Metodologiji
kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom temeljem kriterija izlozenosti imovine
fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u mjeSovite fondove (pod-kategorija: konzervativni
mjeSoviti fond). Pod-fond je osnovan RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/I-972-02/16-01/16, Ur. Broj: 326-
01-440-443-16-7 od 29. srpnja 2016. godine, na neodredeno vrieme. ISIN pod-fonda za klasu A je
HRICAMUMOPL1, za klasu B je HRICAMUINPB2, a za klasu C je HRICAMUINPCO.

Ulagatelji u pod-fond
Ulagatelji u pod-fond mogu biti sve fiziCke i pravne osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima. Ogranienje je samo minimalna pocetna vrijednost uloga.

Pod-fond je prije svega namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja duljim od tri godine, koji su spremni
na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na, u veéoj mjeri, obveznickom i nov€anom te, u
manjoj mjeri, dioni¢kom trzistu, te su spremni prihvatiti umjerenu razinu rizika.

Cilj ulaganja i investicijska politika

Investicijski cilj pod-fonda je ostvarivanje rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje
prinosa koji Ce biti usporediv s prinosom na obveznitke fondove uz potencijal ostvarivanja viSih prinosa
ulaganjem dijela portfelja na dioni¢ko trziSte. Pod-fondom se upravlja aktivho (bez koriStenja neke
referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su
iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadajuc¢im pravilnicima.

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veéi dio portfelja, minimalno 50% neto imovine pod-fonda,
ulagat ¢e se u instrumente s fiksnim prinosom: i to preteZito u obveznice, a zatim u instrumente trZista
novca i druge oblike sekuritiziranog duga te depozite i ostale kamatonosne instrumente koje su izdale
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti (jedinice lokalne samouprave i drugi entiteti), pri Cemu ¢e se, u
uobic¢ajenim trziSnim uvjetima ulagati pretezno u instrumente srednjeg do duzeg roka dospije¢a. Radi
oc€uvanja nize rizi¢nosti ulaganja ovog dijela portfelja Drustvo ¢e prilikom izbora instrumenata s fiksnim
prinosom voditi rauna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja.
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Pod-fond mozZe, privremeno i iznimno, biti investiran i do 100% imovine u depozite (kod financijskih
institucija ukoliko je to potrebno radi osiguranja likvidnosti, moguée povecane rizi¢nosti na financijskim
trzistima i/ili ukoliko je to u najboljem interesu ulagatelja u pod-fond.

Maniji dio portfelja, maksimalno 30% neto imovine ulagat ¢e se u instrumente kojima se izlaze svjetskim
dionickim trzidtima, odnosno instrumente koji prate kretanje svjetskih indeksa, investicijske fondove koji
su izlozeni navedenim trzistima, ili odredenim sektorima na navedenim trzistima, te pojedinacne vlasnicke
vrijednosne papire na navedenim trzistima. Drustvo ¢e voditi rauna o diverzificiranosti ovog dijela
portfelja kako bi se smanijila njegova volatilnost. Takoder, prilikom ulaganja vodit ée se racuna o stadiju
ekonomskog ciklusima, pri ¢emu cCe se, koristenjem ,top-down“ analize, traZiti najpovoljnije prilike u
smislu odabira razli€itih regija i/ili sektora koji u danom trenutku pruzaju prikladan omjer prinosa i rizika.
Ovaj dio portfelja namijenjen je ostvarivanju dodatnog prinosa.

Pod-fondu je osim toga dozvoljeno ulaganje u valute i instrumente vezane uz tecaj valuta, druge
investicijske fondove, financijske izvedenice te ostalu imovinu predvidenu Zakonom i Prospektom, a sve
u skladu s propisanim ograni€enjima.

Drustvo ne moze dati garanciju da ¢e predmetni investicijski cilj biti ostvaren.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliS§na i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
ukljuéuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja uklju€uju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapoS$ljavanja, sigurnost na poslu itd.
Vise informacija o ovim obiljezjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoliSnih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Dozvoljena ulaganja

Obveznice i drugi oblici sekuritiziranog duga te instrumenti trziSta novca

Pod-fond ¢ée bez ograni€enja ulagati preteZito u obveznice, a potom u instrumente trZidta novca i druge
oblike sekuritiziranog duga, Ciji je izdavatelj ili za koje jam€i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i
podruéne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, za §to je pod-fond dobio odobrenje Agencije

u skladu s ¢lankom 256. Zakona.

Pod-fond ¢ée ulagati do 35% neto imovine u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te instrumente
trzista novca Ciji su izdavatelji ostale drzave ¢&lanice Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava €lanica, pri €emu se ograniCenje primjenjuje na
svaku zemlju pojedinaéno.

Pod-fond ¢ée ulagati do 50% neto imovine u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te instrumente
trziSta novca korporativnih izdavatelja.

Pod-fond ¢e ulagati do 10% neto imovine pod-fonda u obveznice i druge oblike sekuritiziranog duga te
instrumente trziSta novca drugih izdavatelja (osim prethodno navedenih).

Dionice
Pod-fond ¢e ulagati do 30% neto imovine u dionice i druge ekvivalentne vrijednosne papire izdavatelja
iz cijelog svijeta.

Depoziti
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Pod-fond ¢e ulagati do 75% neto imovine u depozite kod kreditnih institucija uz postivanje sljededih
uvjeta:
= rok dospije¢a depozita nece biti duzi od 12 mjeseci;
* najviSe 20% neto imovine fonda moze biti ulozeno u depozite kod jedne kreditne institucije;
= kreditna institucija u koju ¢e se poloziti depozit ima sjediSte u Republici Hrvatskoj, zemljama
Clanicama EU te u tre¢im zemljama, u skladu sa zakonskim ogranienjima.

Pod-fond moze, priviemeno i iznimno, bez ograni¢enja ulagati u depozite kod kreditnih institucija ukoliko
je to u najboljem interesu ulagatelja u pod-fondu te ne ugrozava investicijski cilj, a potrebno je radi
osiguranja likvidnosti i/ili moguée povecane rizi€nosti na financijskim trzistima. Primjer (ne i iskljuCivi)
iznimnih situacija kada bi dominantno ulaganje u depozite bilo opravdano:
» TrziSna situacija kada je prinos/kamata koju nudi depozit (znac¢ajno) visi u odnosu na sli¢no
ulaganje i/ili u usporedbi sa obveznicom istog (ili bliskog) dospije¢a;
» Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija gdje su kamatne stope na depozitima za krace
rokove dospije¢a znacajno vece od duzih dospije¢a drugih kamatonosnih instrumenata;
= Povecanje volatilnosti kretanja cijena financijskih instrumenata na novéanom i obvezni¢kom
trziStu uslijed gospodarske i/ili financijske krize (poteSkoce u funkcioniranju financijskih trzista
povezane sa, izmedu ostalog, padom vrijednosti financijskih instrumenata, padom gospodarske
aktivnosti, kreditnim defaultom drzave, i dr.).

Investicijski fondovi

Pod-fond ¢e ulagati do 30% neto imovine u udjele UCITS i drugih (non-UCITS) investicijskih fondova. Na
imovinu fonda uloZzenu u druge investicijske fondove Drustvo ¢e zaraCunavati redovnu naknadu za
upravljanje s tim da naknada za upravljanje placena drugom drustvu za upravljanje ne smije prelaziti 3%
vrijednosti ulaganja.

Financijske izvedenice
U skladu sa zakonskim ograni¢enjima u terminske i opcijske ugovore u svrhu zastite imovine te u svrhu
postizanja investicijskih ciljeva pod-fonda. Terminski i opcijski ugovori (financijske izvedenice) ukljucuju:

o forward,

o futures,

o swap,

o opcije,

o investicijske proizvode (investicijske fondove, zapise, obveznice) koji u sebi imaju

ugradenu izvedenicu.
Drustvo ¢e dominantno ulagati u financijske izvedenice koje:
o omogucavaju postizanje valutne izlozenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap),
o utjeCu na duraciju pod-fonda (npr. Bund Futures).
Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti, u manjoj mjeri, sukladno trziSnim uvjetima i prilikama,
postujuci najbolje interese ulagatelja

Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drudtvo ¢e koristiti slijedece tehnike i instrumente za udinkovito upravljanje portfeliem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaiji;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijec¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.
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Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu €initi najvise 20% neto imovine pod-fonda. O¢ekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu ¢initi najviSse 100% neto imovine pod-fonda. O¢&ekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Ostala ulaganja
Pod-fond ¢ée ulagati u neuvrstene vrijednosne papire, u skladu sa Zakonom.

Pod-fond moze, uzimajuéi u obzir trziSna kretanja te najbolje interese ulagatelja u pod-fond, u manjoj
mjeri, ulagati u ostale vrste imovine u skladu sa Zakonom.

Iznimno, pod-fond mozZe pozajmljivati sredstva s ciliem KkoriStenja tih sredstava za otkup udjela u
pod-fondu, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u portfelju pod-fonda nisu dostatna
za tu svrhu, pri éemu, u slucaju takvih pozajmica, ukupniiznos obveza Drustvo moze u svoje ime i za
racun koje podlijezu otplati iz imovine koja tvori pod-fond prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili
drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim uc€incima jednak zajmu ne smije prelaziti 10%
neto vrijednosti imovine pod-fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od tri mjeseca.
Valutna izloZzenost imovine pod-fonda nije ograni¢ena.

Rizici i profil rizicnosti

Profil rizicnosti pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna rizi€nost pod-fonda odreduje se uzimajucéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moZze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi¢nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim cilijevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil riziCnosti.

Vrsta rizika

Rizik promjene cijena
Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge
Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
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| Rizik odrzivosti |

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeliku 4. Prospekta.

Klase udjela

InterCapital Income Plus ima tri klase udjela; A, B i C koje se razlikuju po prodajnim kanalima, najnizem
iznosu pojedinaénih ulaganja, naknadi za upravljanje i izlaznoj naknadi. Drustvo zadrzava pravo, na
zahtjev Ulagatelja izdati mu klasu A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda 100 EUR
Valuta pod-fonda EUR

Naknade

Klasa udjela A Klasa udjela B Klasa udjela C*

Ulazna naknada 1,00% ne naplacuje se

1,00% za ulaganje do
dvije godine; 0,00%
nakon dvije godine

Izlazna naknada ne naplacuje se ne naplacuje se

Naknada za upravljanje 1,35% 1,85% 1,1%

Naknada Depozitaru 0,15%

Plaéanje ulazne
naknade prilikom
zamjene udjela u pod-
fondovima

ne naplacuje se

Plac¢anje izlazne
naknade prilikom
zamjene udjela u pod-
fondovima

ne naplaéuje se

Period uplate / isplate* tijekom cijele godine

*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeliem (Genius by InterCapital).

Ulazna i Izlazna naknada su prihod Drustva.

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A Klasa udjela B Klasa udjela C

Najnizi iznos pojedinaénih
ulaganja

10.000 EUR

200 EUR

Ne postoji najnizZi iznos
pojedinacnih ulaganja

Najnizi iznos pojedinacnih
ulaganja za trajni nalog

20 EUR

Ne postoji najnizZi iznos
pojedinacnih ulaganja

Prodajni kanal za klasu
udjela

putem Drustva

putem distributera

putem DruStva

Radno vrijeme (cut-off) za
izdavanje i otkup udjela

16:30 sati tekuc¢eg radnog dana

Isplata Ulagatelja prilikom
otkupa udjela

u roku 3 radna dana
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Valute uplata za
izdavanije udjela

EUR

Valute isplata za otkup

udjela

EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne kraée od 12

mjeseci.
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INTERCAPITAL BALANCED

Cilj ulaganja: umjereni rast glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti ulaganjem u dionice, ali i od
redovitih prihoda od financijskih instrumenata s fiksnim prinosom u koje ulaze, promicuéi u isto
vrijeme ekoloska i socijalna obiljezja kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike nov€anog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima.

InterCapital Balanced je otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom oshovan je RjeSenjem
Agencije, Klasa: UP/I-450-08/02-02/07, ur. broj: 567-02/02-03, od 24. sije¢nja 2002. godine. Sukladno
Metodologiji kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom temeljem kriterija
izlozenosti imovine fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u mjeSovite fondove (pod-
kategorija: umjereni mjeSoviti fond). ISIN pod-fonda za klasu A je HRICAMUICBL4, za klasu B je
HRICAMUICBBS, a za klasu C je HRICAMUICBC3

Od dana osnutka do 11.07.2016., fond je poslovao pod nazivom Hl-balanced.
Od 11.07.2016. do 30.10.2017., fond je poslovao pod nazivom Addiko Balanced.
Od 30.10.2017. pod-fond posluje pod trenutnim nazivom InterCapital Balanced.

Ulagatelji u pod-fond

Tipi€an ulagatelj u InterCapital Balanced je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih nov€anih sredstava
ulaze u pod-fond na dulji rok (4 godine i duze) pri tome ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju
fondovi koji ulazu u dionicka i obveznicka trziSta (umjeren do visi ocekivani prinos) te u skladu s tim
tolerira poviSenu razinu rizika.

Cilj ulaganja i investicijska politika

InterCapital Balanced za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti
ulaganjem u dionice, ali i od redovitih prihoda od financijskih instrumenata s fiksnim prinosom u koje
ulaze. Pod-fond svoju imovinu ulaze u razli€ite vrste imovine od kojih su glavne vrste dionice i financijski
instrumenti s fiksnim prinosom, a udio svake pojedine vrste imovine ne smije prelaziti 70% neto imovine
pod-fonda, pri ¢emu ¢e najmanje 30% biti ulozeno u dionice. Pod-fondom se upravlja aktivho (bez
koriStenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima diskrecijsko pravo pri odabiru
investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadaju¢im pravilnicima. Investicijske
odluke se tako temelje u prvom redu na fundamentalnim osobinama pojedinih izdavatelja financijskih
instrumenta, tj. na postignutoj i o€ekivanoj uspjeSnosti njihova poslovanja mjereno kroz profitabilnosti,
zaduzenosti i oCekivani rast te druge pokazatelje koji se koriste pri analizi potencijalnih investicijskih
prilika. InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji investira svoju imovinu u dionice i instrumente s
fiksnim prinosom, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 70% neto imovine pod-fonda.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliSna i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
uklju€uju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja ukljuéuju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapo$ljavanja, sigurnost na poslu itd.
ViSe informacija o ovim obiljeZjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoliSnih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.
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Ograni¢enja ulaganja
a) do 70% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>
>
>

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske — do 70%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a — do 70%,
dionice i prava na dionice izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore i Makedonije —
do 40%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz FR Brazila, Ruske Federacije, Ukrajine, Republike
Indije, NR Kine, Republike Albanije i Republike Kazahstana — do 30%,

udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. tocke 3. Zakona, koji pretezno ulazu u
dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije,
Albanije, Ukrajine, drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a i
Ruske Federacije uz uvjet da ne naplacuju naknadu za upravljanje ve¢u od 3,5% - do 10%,
udjele u tzv. Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a ¢ija promjena
cijene prati odredeni dionic¢ki indeks ili koSaricu dionica) — do 30% imovine

b) do 70% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>

obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jamcCi Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske te obveznice trgovackih drustava iz Republike
Hrvatske — do 70%,

obveznice Ciji je izdavatel; ili za koje jamCi drzava €lanica EU ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave drzave Clanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te obveznice
trgovackih drustava iz tih drzava — do 70%,

obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i Makedonija
te obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

instrumente trzista novca Ciji je izdavatel;j ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne
i podrucne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te instrumente trzista novca trgovackih
drustava iz Republike Hrvatske — do 70%,

instrumente trzidta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci drzava &lanica EU ili jedinica lokalne
i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave Clanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te
instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 50%,

instrumente trziSta novca Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna
Gora i Makedonija te instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,
udjele investicijskih fondova iz €lanka 252. stavka 1. to¢ke 3. Zakona, a koji fondovi ulazu
pretezno u financijske instrumente s fiksnim prinosom izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne
i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine, te drzava Clanica Europske
Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a i Ruske Federacije uz uvjet da ne naplaéuju
naknadu za upravljanje ve¢u od 3,5% - do 10% imovine

udjele investicijskih fondova iz Clanka 252. stavka 1. toCke 3. Zakona, a koji fondovi ulazu
pretezno u financijske instrumente s fiksnim prinosom izdavatelja sa sjediStem u bilo kojoj od
drzava koje su navedene pod prethodnim to¢kama ovog dijela uz uvjet da ne naplacuju naknadu
za upravljanje vecu od 3,5% - do 10% imovine.

c) do 40% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>

depozite kod kreditnih institucija u skladu s &lankom 252. stavkom 1. to€kom 4. Zakona, koje
kreditne institucije imaju registrirano sjedidte u Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici EU, CEFTA-e
i OECD-a — do 40%,

Napominje se kako je iznimno od ograni€enja ulaganja iz ¢lanka 254. stavka 1. Zakona, Drustvu za ovaj
pod-fond odobreno ulaganje iznad 35% neto imovine pod-fonda u prenosive vrijednosne papire i

instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i
podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, Savezna Republika Njemacka, Francuska
Republika, Kraljevina Nizozemska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave tih drzava
kao i javnho medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava ¢lanica EU, pod uvjetom da su
zadovoljeni ostali uvjeti iz ¢lanka 256.b Zakona.
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Ulaganja u uvrstene (kojima se trguje na uredenim trzidtima iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 1. Zakona) i
neuvrstene (OTC) terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice te repo ugovore mogu se
koristiti u svrhu zastite od rizika, smanjenja troSkova te stvaranja dodatnog kapitala za pod-fond, a sve
u svrhu postizanja investicijskih ciljeva pod-fonda. Koristenjem financijskih izvedenica i tehnika
ucinkovitog upravljanja portfeliem nece se mijenjati investicijska strategija, niti povecati izlozenost
rizicima iznad onih definiranih Prospektom pod-fonda te Zakonom.

Valutna izlozenost imovine pod-fonda nije ograniCena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo ce Koristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljiem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaiji;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objadnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu ¢€initi najvise 20% neto imovine pod-fonda. Ocekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu Ciniti najviSe 100% neto imovine pod-fonda. OCekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobicajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti

Profil rizi€nosti pod-fonda opisuje ukupnu izloZzenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna rizi¢nost pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim ciljevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil rizi€nosti.

Vrsta rizika

Rizik promjene cijena
Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge
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Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrzivosti

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. ovog Prospekta.

Klase udjela

InterCapital Balanced ima tri klase udjela A, B i C koje se razlikuju po prodajnim kanalima, najnizem
iznosu pojedinaénih ulaganja, naknadi za upravljanje i izlaznoj naknadi. Drustvo zadrzava pravo, na
zahtjev ulagatelja izdati mu klasu A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda
Valuta pod-fonda EUR

10 EUR

Naknade

Klasa udjela

Klasa udjela A B

Klasa udjela C

Ulazna

0, ;.
naknada 1,00% ne naplacuje se

Izlazna 1,00% za ulaganje do ne naplaéuje
dvije godine; 0,00% placyy

naknada nakon dvije godine s€

ne naplacuje se

Naknada za
upravljanje
Naknada
Depozitaru
Placanje
ulazne
naknade

prilikom ne naplaéuje se
zamjene
udjela u pod-
fondovima
Pla¢anje
izlazne
naknade
prilikom ne naplacuje se
zamjene
udjela u pod-
fondovima
Period
uplate / tijekom cijele godine
isplate*
*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeliem (Genius by InterCapital).

1,75% 2,25% 1,5%

0,20%
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Ulazna i Izlazna naknada su prihod Drustva.

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A

Klasa udjela B

Klasa udjela C

Najnizi iznos Ne postoji najnizZi iznos
pojedinacnih 10.000 EUR 200 EUR postojinay .
. pojedinacnih ulaganja
ulaganja
NajnizZi iznos
pOJed|n§cn|h 20 EUR Ne.pO.StOJJ n.ajn|2| |an>s
ulaganja za pojedinacnih ulaganja
trajni nalog

Prodajni kanal
za klasu udjela

putem Drustva

putem distributera

putem Drustva

Radno vrijeme
(cut-off) za
izdavanje i

otkup udjela

15:00 sati tekuéeg radnog dana

Isplata
ulagatelja
prilikom otkupa
udjela

u roku 3 radna dana

Valute uplata

za otkup udjela

za izdavanje EUR
udjela
Valute isplata EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne kraée od 12

mjeseci.

56




INTERCAPITAL SEE EQUITY

Cilj ulaganja: osnovni dugoro¢ni cilj je struéno plasirati prikupliena nov€ana sredstva, osiguravajuéi
pritom neophodnu likvidnost pod-fonda, uz §to veéu profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog rizika, promicuci u isto vrijeme ekoloska i socijalna obiljezja kako je opisano u Dodatku
E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog trodka.

Pod-fond nema karakteristike nov€éanog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom (EU)
2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima.

InterCapital SEE Equity je otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom. Sukladno Metodologiji
kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom temeljem kriterija izloZenosti imovine
fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u dioni¢ke fondove. Pod-fond je osnovan
RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/I- 451-04/07-06/02, Ur.broj: 326-113-07-8 5. travnja 2007. godine, na
neodredeno vrijeme. ISIN pod-fonda za klasu A je HRICAMUCATWO,za klasu B je HRICAMUSEEBA4,
za klasu C je HRICAMUSEEC?2, za klasu D je HRICAMUSEEDO.

Od dana osnutka do 01.07.2016., pod-fond je poslovao pod nazivom Capital Two.
0Od 01.07.2016. pod-fond posluje pod trenutnim nazivom InterCapital SEE Equity.

Ulagatelji u pod-fond

Obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja, pod-fond je namijenjen ulagateljima koji zele povecati
prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja prisutne na trziStu poput
obveznickih ili mjeSovitih fondova. Tipi€an ulagatelj je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih nov€anih
sredstava ulaze na duzi vremenski period (duze od 5 godina), pritom sudjelujuci na dioni¢kim trzistima,
oCekujuéi povrat na razini prinosa koji ostvaruju fondovi koji ulazu u vlasni€ke financijske instrumente
te tolerira umjerenu razinu rizika. Kao ulagatelji u klasu udjela D mogu se javiti isklju€ivo fizicke osobe
koje se smatraju relevantnim osobama u odnosu na Drustvo kako je propisano odredbama Zakona kao
i osobe na rukovodecoj poziciji te radnik pravne osobe €ije usluge su stavljene na raspolaganje Drustvu,
pri Cemu se prethodno navedene odredbe o tome kome je pod-fond namijenjen u odnosu na njegov cilj i
strategiju na jednak nacin primjenjuju i na ovu kategoriju ulagatelja.

Cilj ulaganja i investicijska politika

Prilikom ulaganja imovine pod-fonda, osnovni dugoroéni cilj je stru¢no plasirati prikupljena nov&ana
sredstva, osiguravajuéi pritom neophodnu likvidnost pod-fonda, uz 8to veéu profitabilnost ulaganja i uz
preuzimanje primjerenog rizika. Osim ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire koje ¢e sukladno strategiji
¢initi veéinu imovine pod-fonda, dozvoljeno je ulaganje u duznitke vrijednosne papire, instrumente
trziSta novca i ostale kamatonosne instrumente koje su izdale pravne osobe, vlade ili drugi subjekti, pri
¢emu se ne primjenjuju ogranicenja vezana za rejting, druge investicijske fondove, valute i instrumente
vezane uz te€aj valuta, financijske izvedenice te ostalu imovinu predvidenu Zakonom i Prospektom, a
sve u skladu s propisanim ograni¢enjima. Pod-fondom se upravlja aktivno (bez koristenja neke referentne
veli¢ine iliindeksa), odnosno Drustvo ima diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu
sa Zakonom, Prospektom i pripadaju¢im pravilnicima. Dozvoljeno je ulaganje u razlicite industrijske,
zemljopisne ili neke druge klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju ograni¢enja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u detaljnim pravilima upravljanja, sa ciliem ograni€enja rizika
ulaganja povezanih sa odredenim geografskim podrudjima. Koridtenjem repo ugovora i ulaganjem u
financijske izvedenice generira se ucinak financijske poluge.
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Takvim nacinom ulaganja otvara se mogucénost ostvarivanja vecih prinosa, ali sukladno tome
podrazumijeva i vedi rizik, Sto moze uzrokovati povecanu volatilnost pod-fonda. Ulaganje u financijske
izvedenice i financijska poluga detaljnije su opisane u toc¢ki 5 prospekta krovnog fonda. Preporuc¢eno
vrijeme ulaganja je najmanje tri godine.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliS§na i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
uklju€uju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja ukljuéuju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zaposljavanja, sigurnost na poslu itd.
ViSe informacija o ovim obiljeZjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okolinih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Ogranicenja ulaganja
Strategija i ograni¢enja ulaganja pod-fonda po financijskim instrumentima:

» minimalno 70% neto imovine u vlasnicke vrijednosne papire,

» maksimalno do 30% ukupne imovine u obveznice i ostale kratkorone vrijednosne papire s
fiksnim prinosom,

» maksimalno do 10% neto imovine u investicijske fondove. Na imovinu pod-fonda ulozenu u
druge investicijske fondove Drustvo ¢e zaraCunavati redovnu naknadu za upravljanje s tim da
naknada za upravljanje pla¢ena drugom drustvu za upravljanje ne smije prelaziti 6% vrijednosti
ulaganja,

» ulaganje u financijske izvedenice s ciliem zastite imovine pod-fonda ili ostvarivanje
investicijskih ciljeva, tako da maksimalna izlozenost prema financijskim izvedenicama ne smije
biti veca od neto imovine pod-fonda,

» maksimalno do 30% ukupne imovine u depozite (iznimno viSe za odrzanje likvidnosti),

Pod-fond mozZe Koristiti ugovore o prodaiji i ponovnoj kupniji i ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji kao
tehniku i instrument za ucinkovito upravljanje portfeljem do 20% imovine pod-fonda.

Iznimno, pod-fond moze pozajmljivati sredstva s ciliem koriStenja tih sredstava za otkup udjela u pod-
fondu, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u portfelju pod-fonda nisu dostatna za tu svrhu,
pri ¢emu, u slu€aju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza drustvo moze u svoje ime i za raun koje
podlijezu otplati iz imovine koja tvori pod-fond prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom
pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim uéincima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto
vrijednosti imovine pod-fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duZzi od tri mjeseca.

Ostala ograni€enja ulaganja pod-fonda:

» najviSe 10% neto imovine moZze biti uloZzeno u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZidta
novca jednog te istog izdavatelja pod uvjetom da ukoliko je vrijednost prenosivih vrijednosnih
papira ili instrumenta trziSta novca jednog te istog izdavatelja koji ¢ine imovinu pod-fonda vec¢a
od 5% neto vrijednosti imovine pod-fonda, zbroj vrijednosti tih ulaganja ne smije prijeéi 40%
neto imovine pod-fonda uz iznimke definirane Zakonom, pri ¢emu depoziti i transakcije s OTC
izvedenicama ne ulaze u izradun ovog ogranienja te uz sljedeée iznimke :

a) ogranienje se ne primjenjuje na prenosive vrijednosne papire i instrumente trZita novca
Ciji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske, druga drzava €lanica ili jedinica lokalne i
podrugne (regionalne) samouprave drzave &lanice, tre¢a drZzava ili javno medunarodno
tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava C&lanica, prema kojima se dozvoljava
maksimalna izlozenost u iznosu 35% neto imovine pod-fonda

b) stjecanje ili ulaganje maksimalno do 20% neto vrijednosti imovine pod-fonda u vrijednosne
papire ili instrumente trziSta novca €iji su izdavatelji povezana drustva u smislu Zakona.

Valutna izlozenost imovine pod-fonda nije ograniena.
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Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo ce Kkoristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljiem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaiji;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu €initi najvise 20% neto imovine pod-fonda. Oekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu Ciniti najviSe 100% neto imovine pod-fonda. OCekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizicnosti
Profil rizicnosti pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna riziénost pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.
Najniza kategorija rizi¢nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim ciljevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil rizi€nosti.

Vrsta rizika

Rizik promjene cijena
Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge
Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrZivosti

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. ovog Prospekta
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Klase udjela

InterCapital SEE Equity ima Cetiri klase udjela: A, B, C i D, koje se razlikuju po prodajnim kanalima,
najnizem iznosu pojedinacnih ulaganja, naknadi za upravljanje, izlaznoj naknadi te subjektima kojima je
dopusteno ulaganje u pojedinu klasu udijela. Drustvo zadrzava pravo, na zahtjev ulagatelja izdati mu klasu
A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda 100 HRK
Valuta pod-fonda EUR

Dana 29. veljae 2016. izvrSena je konverzija udjela iz HRK u EUR po srednjem te¢aju HNB vazeéem
na dan konverzije. Nova nominalna vrijednost jednog udjela jednaka je recipro€nom iznosu srednjeg
te€aja na dan konverzije pomnozenim sa 100.

Naknade
. . . Kl
Klasa udjela A Klasa udjela B Klasa udjela C .asa
udjela D
Ulazna naknada 1,00% ne naplacuje se
2,00% za ulaganje -
i : ne naplacuje se
Izlazna naknada do jedne godine;
0,00% nakon
jedne godine
Naknada za
0, 0, 0,
upravljanje 2,00% 3,00% 1,50% 1,00 %
Nakngda 0,25%
Depozitaru

Pla¢anje ulazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplacuje se

Placanje izlazne
naknade prilikom
zamjene udjela u
pod-fondovima

ne naplaéuje se

*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeliem (Genius by InterCapital).

Ulazna i Izlazna naknada su prihod Drustva.
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Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A Klasa udjela B Klasa udjela C K-Iasa
udjela D
Ne postoji najnizi
. 10.000 EUR 100 EUR 1ZNos 100 EUR
Najnizi iznos pojedinacnih
pojedinaénih ulaganja ulaganja
Najnizi iznos
pojedinac¢nih ulaganja 20 EUR
za trajni nalog
Prodajni kqnal 28 putem Drustva putem distributera | putem Drustva putem
klasu udjela Drustva

Radno vrijeme (cut-off)
za izdavanje i otkup
udjela

15:00 sati teku¢eg radnog dana

Isplata ulagatelja
prilikom otkupa udjela

u roku 5 radnih dana

Valute uplata za
izdavanje udjela

EUR

Valute isplata za otkup
udjela

EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne kraée od 12

mjeseci.
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INTERCAPITAL GLOBAL EQUITY

Cilj ulaganja: rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem kapitalne dobiti te je time podlozan viSim
razinama rizika.

Profil rizi€nosti: umjeren.
Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike nov€éanog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom (EU)
2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov¢anim fondovima.

Ovaj pod-fond predstavlja financijski proizvod koji promi¢e ESG obiljezja u skladu s odredbom ¢lanka
8. SFDR-a.

InterCapital Global Equity otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom osnovan je rieSenjem
Agencije, Klasa: UP/1-450-08/02-02/07, ur. broj: 567-02/02/-02, od 24. sije€nja 2002. godine. Sukladno
Metodologiji kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javnhom ponudom temeljem kriterija
izlozenosti imovine fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u dioni¢ke fondove. ISIN pod-
fonda za klasu A je HRICAMUGLEQ?2, za klasu B je HRICAMUGLEB4, za klasu C je HRICAMUGLEC?2,
a za klasu D je HRICAMUGLEDO.

Od dana osnutka do 11.07.2016., fond je poslovao pod nazivom HI-growth.
Od 11.07.2016. do 30.10.2017., fond je poslovao pod nazivom Addiko Growth.
Od 30.10.2017. pod-fond posluje pod trenutnim nazivom InterCapital Global Equity.

Ulagatelji u pod-fond

Tipi€an ulagatelj u InterCapital Global Equity je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih nov€anih
sredstava ulaze u pod-fond dugoroc€no (5 godina i vise) pri tome o€ekujuéi povrat na razini prinosa koji
ostvaruju fondovi koji ulazu u dionice (viSi oekivani prinos), te u skladu s tim tolerira visoku razinu rizika.
Kao ulagatelji u klasu udjela D mogu se javiti iskljuCivo fizicke osobe koje se smatraju relevantnim
osobama u odnosu na Drustvo kako je propisano odredbama Zakona kao i osobe na rukovodecoj poziciji
te radnik pravne osobe Cije usluge su stavljene na raspolaganje Drustvu, pri éemu se prethodno
navedene odredbe o tome kome je pod-fond namijenjen u odnosu na njegov cilj i strategiju na jednak
nacin primjenjuju i na ovu kategoriju ulagatelja na jednak nacin primjenjuju i na ovu kategoriju ulagatelja.

Cilj ulaganja i investicijska politika

InterCapital Global Equity za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem kapitalne
dobiti te je time podlozan viSim razinama rizika. InterCapital Global Equity je dioni¢ki pod-fond, koji je
trajno izlozen dioniCkom trzistu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine pod-fonda.

Pod-fondom se upravlja aktivno (bez koristenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima
diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadajuéim
pravilnicima. Investicijske odluke se tako temelje u prvom redu na fundamentalnim osobinama pojedinih
izdavatelja financijskih instrumenta, tj. na postignutoj i o&ekivanoj uspjesSnosti njihova poslovanja
mjereno kroz profitabilnosti, zaduZenosti i o€ekivani rast te druge pokazatelje koji se koriste pri analizi
potencijalnih investicijskih prilika.
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Struktura i ogranienje ulaganja pod-fonda moraju biti u skladu sa Zakonom propisanim ograni¢enjima
ulaganja koja su prikazana u zajedni¢kom dijelu rospekta pod toCkom 3.2.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliS§na i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
ukljuéuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljeZja uklju€uju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapoS$ljavanja, sigurnost na poslu itd.
ViSe informacija o ovim obiljeZjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okolinih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Ograniéenja ulaganja

a) najmanje 70% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>
>
>

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske — do 100%

dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a — do 100%
dionice i prava na dionice izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore i Makedonije —
do 40%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz FR Brazila, Ruske Federacije, Ukrajine, Republike
Indije, NR Kine, Republike Albanije i Republike Kazahstana — do 20%,

udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 3. Zakona koji pretezno ulazu u
dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije,
Albanije, Ukrajine, drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a i
Ruske Federacije uz uvjet da ne naplacuju naknadu za upravljanje ve¢u od 3,5% - do 10%,
udjele tzv. Exchange Traded Funds (ETFs —fondovi kojima se trguje na burzi, a ¢ija promjena
cijene prati odredeni dionicki indeks ili koSaricu dionica) — do 20%.

b) do 30% neto imovine Fonda ulaze se u:

>

obveznice Ciji je izdavatel; ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske te obveznice trgovackih drustava iz Republike
Hrvatske— do 30%,

obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i drzava Clanica EU ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave drzave Clanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te obveznice
trgovackih drudtava iz tih drzava — do 30%,

obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i Makedonija
te obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

instrumente trZista novca diji je izdavatel; ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne
i podruéne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te instrumente trZiSta novca trgovackih
drustava iz Republike Hrvatske — do 30%,

instrumente trziSta novca diji je izdavatelj ili za koje jam¢i drzava €lanica EU ili jedinica lokalne
i podrucne (regionalne) samouprave drzave Clanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te
instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 30%,

instrumente trzisSta novca Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna
Gora i Makedonija te instrumente trZiSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,
investicijske fondove iz &lanka 252. stavka 1. toCke 3. Zakona koji ulazu pretezno u duznicke
vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore,
Makedonije, Albanije, Ukrajine, te drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine,

Indije, SAD-a uz uvjet da ne naplacéuju naknadu za upravljanje vec¢u od 3,5% - do 10% imovine.
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¢) do 30% neto imovine pod-fonda ulaze se u:
» depozite kod kreditnih institucija u skladu s ¢lankom 252. stavkom 1. tockom 4. Zakona, koje
kreditne institucije imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici EU, CEFTA-e
i OECD-a — do 30%,
Ulaganja u uvrstene (kojima se trguje na uredenim trzistima iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 1. Zakona) i
neuvrstene (OTC) terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice te repo ugovore mogu se
koristiti u svrhu zastite od rizika, smanjenja trodkova te stvaranja dodatnog kapitala za pod-fond, a sve
u svrhu postizanja investicijskih ciljeva pod-fonda. Koristenjem financijskih izvedenica i tehnika
u€inkovitog upravljanja portfeliem neée se mijenjati investicijska strategija, niti povecati izlozenost
rizicima iznad onih definiranih Prospektom pod-fonda te Zakonom.

Valutna izloZzenost imovine pod-fonda nije ograni¢ena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo ce Kkoristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljiem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaj;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objadnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu Ciniti najvise 20% neto imovine pod-fonda. Oekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu Ciniti najvise 100% neto imovine pod-fonda. Ocekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trZiSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti

Profil rizicnosti pod-fonda opisuje ukupnu izlozenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna rizi€nost pod-fonda odreduje se uzimajucéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moZze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim cilijevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil riziCnosti.
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Vrsta rizika

Rizik promjene cijena

Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane

Rizik financijske poluge

Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik odrzivosti

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. Prospekta.

Klase udjela

InterCapital Global Equity ima Cetiri klase udjela: A B C i D, koje se razlikuju po prodajnim kanalima,
najnizem iznosu pojedinacnih ulaganja, naknadi za upravljanje, izlaznoj naknadi te subjektima kojima je
dopusteno ulaganje u pojedinu klasu udjela. Drustvo zadrzava pravo, na zahtjev ulagatelja izdati mu klasu

A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda 10EUR
Valuta pod-fonda EUR
Naknade
Klasa udjela A | KlasaudjelaB | Klasa udjelaC Klasa udjela D
Ulazna naknada 1,00% ne naplaéuje se
1,00% za
ulaganje do
Izlazna naknada dvije godine; ne naplacuje se
0,00% nakon
dvije godine
Nakna(ja _za 2.00% 3.00% 1,50% 1,00%
upravljanje
Naknada Depozitaru 0,25%

Pla¢anje ulazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplaéuje se

Plac¢anje izlazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplacuje se

*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeliem (Genius by InterCapital).
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Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva.

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A | KlasaudjelaB Klasa udjela C Klasa udjela D

Ne postoji najnizi 100 EUR

Najnizi iznos 10.000 EUR 100 EUR 1Znos

pojedinaénih pojedinacnih
ulaganja ulaganja

Najnizi iznos
pojedinacénih
ulaganja za trajni
nalog

10 EUR

putem putem Drustva putem Drustva

Prodajni kanal za S
] putem Drustva distributera

klasu udjela

Radno vrijeme (cut-

off) za izdavanje i 15:00 sati tekuéeg radnog dana
otkup udjela

Isplata lagatelja

prilikom otkupa u roku 5 radnih dana
udjela

Valute uplata za

izdavanje udjela EUR

Valute isplata za

otkup udjela EUR

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne krace od 12
mjeseci.
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INTERCAPITAL CONSERVATIVE BALANCED

Cilj ulaganja: ostvarivanje rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje prinosa koji ¢e
biti usporediv s prinosom na obveznic¢ke fondove uz potencijal ostvarivanja visih prinosa ulaganjem
dijela portfelja na dioni¢ko trziSte, promiCuéi u isto vrijeme ekoloSka i socijalna obiljezja kako je
opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog trodka.

Pod-fond nema karakteristike novéanog fonda te nema odobrenje za rad u skladu s Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima.

InterCapital Conservative Balanced je otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom. Sukladno
Metodologiji kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom temeljem kriterija
izlozenosti imovine fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u mjeSovite fondove (pod-
kategorija: umjereni mjeSoviti fond). Pod-fond je osnovan RjeSenjem Agencije, Klasa: UP/I 972-02/20-
01/59, URBROJ: 326-01-40-42-21-7 od 18. 2. 2021. godine, na neodredeno vrijeme. Pod-fond ima tri
klase: klasu A, ISIN: HRICAMUCBLA1, klasu B, ISIN: HRICAMUCOBL2 te klasu C, ISIN:
HRICAMUCBLCY.

Ulagatelji u pod-fond

Ulagatelji u pod-fond mogu biti sve fiziCke i pravne osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima. Ogranienje je samo minimalna pocetna vrijednost uloga.

Pod-fond je prije svega namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja duljim od tri godine, koji su
spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na obvezni¢kom trZistu.

Pod-fondom se upravlja aktivno (bez koridtenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima
diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadaju¢im
pravilnicima.

Cilj ulaganja i investicijska politika

Investicijski cilj pod-fonda je ostvarivanje rasta vrijednosti udjela u srednjem roku, kroz ostvarivanje
prinosa koji ¢e biti usporediv s prinosom obvezni€kih trZiSta uz potencijal ostvarivanja viSih prinosa
ulaganjem dijela portfelja na dioni¢ka trzista.

Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veci dio portfelja, do 70% neto imovine pod-fonda, ulagat
¢e se u instrumente s fiksnim prinosom: i to pretezito u obveznice, a zatim u instrumente trzista novca i
druge oblike sekuritiziranog duga te bankarske depozite i ostale kamatonosne instrumente. Manji dio
portfelja, minimalno 30% i maksimalno 50% neto imovine ulagat ¢e se u dionice i investicijske fondove
i instrumente koji se izlazu svjetskim dionickim trzitima ili odredenim sektorima navedenih trzista ili
prate kretanje svjetskih dionickih indeksa.

Pod-fondu je osim toga dozvoljeno ulaganje u valute i instrumente vezane uz te€aj valuta, druge

investicijske fondove, financijske izvedenice te ostalu imovinu predvidenu Zakonom i Prospektom, a sve
u skladu s propisanim ograni¢enjima.
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Drustvo ne moZe dati garanciju da ée predmetni investicijski cilj biti ostvaren.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliSna i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
ukljuéuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljeZja uklju€uju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapoS$ljavanja, sigurnost na poslu itd.
Vise informacija o ovim obiljezjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoli$nih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Strategija i ograni€enja ulaganja

Instrumenti s fiksnim prinosom

Pod-fond ¢e ulagati do 70% neto imovine pod-fonda u instrumente s fiksnim prinosom: i to pretezito u
obveznice, a zatim u instrumente trziSta novca i druge oblike sekuritiziranog duga te depozite i ostale
kamatonosne instrumente &iji su izdavatelji drzave ¢lanice Europske unije, $to ukljucuje i Republiku
Hrvatsku, te trec¢e drzave pri Cemu ¢Ce se, u uobiCajenim trziSnim uvjetima ulagati pretezno u instrumente
srednjeg do duzeg roka dospije¢a. Osim toga unutar dijela portfelja od istih 70% neto imovine pod-fonda
u kojem se ulaze u instrumente s fiksnim prinosom, maksimalno 20% neto imovine pod-fonda moze se
ulagati u instrumente s fiksnim prinosom &iji su izdavatelji trgovacka drustva sa sjediStem na podrucju
drzava Clanica Europske unije, $to ukljuCuje i Republiku Hrvatsku te sa sjediStem na podrucju treéih
drzava. Radi oCuvanja nize riziCnosti ulaganja ovog dijela portfelja Drustvo ¢e prilikom izbora
instrumenata s fiksnim prinosom voditi racuna o kreditnoj kvaliteti izdavatelja.

Dionice i dioni¢ki instrumenti

Pod-fond ¢e ulagati minimalo 30% i maksimalno 50% neto imovine u:

- dionice koje su uvrstene ili se njima trguje na uredenom trzistu u smislu zakona kojim se ureduje trziste
kapitala u Republici Hrvatskoj i/ili drzavi €lanici

- dionice kojima se trguje na drugom uredenom trziStu u drzavi €lanici Europske unije koje redovite
posluje, priznato je i otvoreno za javnost,

- dionice koje su uvrstene u sluzbenu kotaciju burze u treéoj drZavi ili se njima trguje na drugom
uredenom trzistu u trecoj drZzavi koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost;

-instrumente kojima se izlaZe svjetskim dionickim trZistima kao i instrumente koji prati kretanje svjetskih
indeksa (primjerice opcije, index futures, ETF-ovi);

- udjele investicijskih fondova (ukljuCujuéi ETF-ove) koji su izlozeni svjetskim dionic¢kim trzistima ili
odredenim sektorima na navedenim trzistima do 30% (s time da naknada za upravljanje placena drugom
drustvu za upravljanje ne smije prelaziti 3% vrijednosti ulaganja).

Drustvo ¢e voditi racuna o diverzificiranosti ovog dijela portfelja kako bi se smanjila njegova volatilnost.
Takoder, prilikom ulaganja vodit ¢e se racuna o stadiju ekonomskog ciklusa, pri éemu Ce se, koriStenjem
~fop-down* analize, traZiti najpovoljnije prilike u smislu odabira razliitih regija i/ili sektora koji u danom
trenutku pruzaju prikladan omjer prinosa i rizika. Ovaj dio portfelja namijenjen je ostvarivanju dodatnog
prinosa.
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Depoziti

Pod-fond moze, privremeno i iznimno, bez ograni¢enja ulagati u depozite kod kreditnih institucija ukoliko
je to u najboljem interesu ulagatelja u pod-fondu te ne ugrozava investicijski cilj, a potrebno je radi
osiguranja likvidnosti i/ili moguce povecane riziénosti na financijskim trzistima. Primjer (ne i iskljucivi)
iznimnih situacija kada bi dominantno ulaganje u depozite bilo opravdano:

e TrziSna situacija kada je prinos/kamata koju nudi depozit (zna¢ajno) visi u odnosu na
sliéno ulaganije i/ili u usporedbi sa obveznicom istog (ili bliskog) dospijeca;

e Inverzna krivulja prinosa, odnosno situacija gdje su kamatne stope na depozitima za
krace rokove dospije¢a znacajno vec¢e od duzih dospijeCa drugih kamatonosnih
instrumenata;

e Povecanje volatilnosti kretanja cijena financijskih instrumenata na nov&anom i
obvezni¢kom trziStu uslijed gospodarske i/ili financijske krize (poteSkoce u
funkcioniranju financijskih trzista povezane sa, izmedu ostalog, padom vrijednosti
financijskih instrumenata, padom gospodarske aktivnosti, kreditnim defaultom drzave, i
dr.).

Financijske izvedenice

U svrhu zastite imovine te u svrhu postizanja investicijskih ciljeva pod-fonda dozvoljeno je ulaganje u
terminske i opcijske ugovore (financijske izvedenice), $to ukljucuje:

e forward,

o futures,

e swap,

e opcije,

e investicijske proizvode (investicijske fondove, zapise, obveznice) koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu

i to na nacin da izloZzenost pod-fonda prema drugoj ugovornoj strani ne smije biti ve¢a od 10% neto
vrijednosti imovine pod-fonda kada je druga ugovorna strana kreditna institucija, odnosno 5% ako
je druga ugovorna strana institucija koja podlijeZe bonitethom nadzoru te pripada kategoriji koju je
propisala Agencija, a rije€ je o OTC transakciji.

Drustvo ¢e dominantno ulagati u financijske izvedenice koje:

e omogucavaju postizanje valutne izloZenosti i/ili valutnu zastitu (forward, swap),

e utjeCu na duraciju pod-fonda (npr. Bund Futures).
Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti, u manjoj mjeri, sukladno trziSnim uvjetima i prilikama,
postujuci najbolje interese ulagatelja.

Valutna izlozenost imovine pod-fonda nije ograniena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drudtvo ¢e koristiti slijedece tehnike i instrumente za udinkovito upravljanje portfeljem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaj;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijea od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.
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Detaljno obja3njenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeliku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu €initi najvise 20% neto imovine pod-fonda. Oekivani udio imovine pod upravljanjem koji
¢e biti obuhvacéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca
primaju kao kolateral mogu ¢initi najviSse 100% neto imovine pod-fonda. O¢&ekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobiajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizicnosti

Profil rizicnosti pod-fonda opisuje ukupnu izloZzenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna riziénost pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najve¢oj mjeri o ulagackim ciljevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil rizicnosti.

Vrsta rizika

Rizik promjene cijena
Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge
Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrZivosti

Detaljno objadnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeliku 4. ovog Prospekta.

Klase Udjela

InterCapital Conservative Balanced ima tri klase udjela: A, B i C koje se razlikuju po prodajnim kanalima,
najnizem iznosu pojedinacnih ulaganja, naknadi za upravljanje, izlaznoj naknadi te subjektima kojima je

dopusteno ulaganje u pojedinu klasu udijela. Drustvo zadrzava pravo, na zahtjev ulagatelja izdati mu klasu
A udjela.
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Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda

100 EUR

Valuta pod-fonda

EUR

Naknade

Klasa udjela A

Klasa udjela B

Klasa udjela C *

Ulazna naknada

1,00%

ne naplaéuje se

Izlazna naknada

1,00% za ulaganje do
dvije godine; 0,00%
nakon dvije godine

ne naplacuje se

ne naplaéuje se

Naknada za upravljanje

1,35%

1,85%

1,1%

Naknada depozitaru

0,15%

Pla¢anje ulazne
naknade prilikom
zamjene udjela u pod-
fondovima

ne naplacuje se

Plaéanje izlazne
naknade prilikom
zamjene udjela u pod-
fondovima

ne naplacuje se

Period uplate / isplate*

tijekom cijele godine

*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje

iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeljem (Genius by InterCapital).

Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva.

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A

Klasa udjela B

Klasa udjela C

Najnizi iznos
pojedinaénih ulaganja

10.000 EUR

200 EUR

Ne postoji najniZi
iznos pojedinaénih
ulaganja

Najnizi iznos
pojedinaénih ulaganja
za trajni nalog

20 EUR

Ne postoji najnizi
iznos pojedinacnih
ulaganja

Prodajni kanal za klasu
udjela

putem Drustva

putem distributera

putem Drustva

Radno vrijeme (cut-off)
zaizdavanje i otkup
udjela

15:00 sati tekuc¢eg radnog dana

Isplata ulagatelja
prilikom otkupa udjela

u roku 3 radna dana

Valute uplata za
izdavanje udjela

EUR

Valute isplata za otkup
udjela

EUR

Najnizi iznos pojedinaénih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne kraée od 12

mjeseci.

71




INTERCAPITAL GLOBAL TECHNOLOGY

Cilj ulaganja: rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem kapitalne dobiti Sto €ini ulaganje podloznim
viSem stupnju rizika, ulaganjem pretezito u dionice, promi¢uci u isto vrijeme ekoloSka i socijalna
obiljezja kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike novéanog fonda te nema odobrenje za rad u skladu s Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o nov€anim fondovima.

InterCapital Global Technology je otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom. Sukladno
Metodologiji kategorizacije otvorenih investicijskin fondova s javhom ponudom temeljem kriterija
izlozenosti imovine fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u dioni¢ke fondove. . Pod-
fond je osnovan Rje$enjem Agencije, Klasa: UP/I 972-02/20-01/58, URBROJ: 326-01-40-42-21-8 od
18. 2. 2021. godine, na neodredeno vrijeme sa slijedeéim klasama udjela: klasu A, ISIN:
HRICAMUGTCAS3, klasu B, ISIN: HRICAMUGTCHS, klasu C, ISIN: HRICAMUGTCCS9, klasu D, ISIN:
HRICAMUGTCD?.

Ulagatelji u pod-fond

Ulagatelji u pod-fond mogu biti sve fizike i pravne osobe kojima je to dopusteno odredbama Zakona i
drugim mjerodavnim propisima. Ograni¢enje je samo minimalna pocetna vrijednost uloga.

Pod-fond je prije svega namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja od pet ili viSe godina, koji su
spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na dioni¢kom trziStu. Kao ulagatelji u klasu
udjela D mogu se javiti iskljuCivo fizicke osobe koje se smatraju relevantnim osobama u odnosu na
Drustvo kako je propisano odredbama Zakona kao i osobe na rukovodecoj poziciji te radnik pravne osobe
Cije usluge su stavljene na raspolaganje Drustvu, pri ¢emu se prethodno navedene odredbe o tome kome
je pod-fond namijenjen u odnosu na njegov cilj i strategiju na jednak nacin primjenjuju i na ovu kategoriju
ulagatelja.

Cilj ulaganja i investicijska politika

InterCapital Global Technology za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem
dugoro€ne kapitalne dobiti ulaganjem u primarno vlasni¢ke vrijednosne papire koji zadovoljavaju
poslovne kriterije opisane u nastavku $to €ini ulaganje podloznim viSem stupnju rizika. InterCapital
Global Technology je dioni¢ki pod-fond, koji je trajno izlozen dioni¢kom trziStu u omjeru ne manjem od
70% neto imovine pod-fonda.

Pod-fondom se upravlja aktivno (bez koristenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo
ima diskrecijsko pravo pri odabiru investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i
pripadajuéim pravilnicima. Investicijske odluke se tako temelje na diskrecijskom odabiru izdavatelja
financijskih instrumenata koji se bave razvojem i prodajom proizvoda, procesa ili usluga, a za koje
postoji zna€ajna vjerojatnost da ¢e u dugom roku stvoriti ili zna€ajno profitirati od inovacija i tehnoloskog
napretka. Pri tome nije unaprijed definiran sektor ili industrija u kojem moZe doc¢i do navedenih inovacija
i tehnoloskog napretka, stoga ni pod-fond nije sektorski ograni¢en u moguénostima ulaganja. Ipak, zbog
prirode investicijske politike moguéa je nesto viSa sektorska koncentracija u odnosu na diversificirani
globalni dionicki fond, stoga je povezani stupanj rizika ulaganja visi.
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Struktura i ograni¢enje ulaganja pod-fonda moraju biti u skladu sa Zakonom propisanim ograniéenjima
ulaganja koja su prikazana u zajedni¢kom dijelu Prospekta pod to¢kom 3.2.

Drustvo ne moze dati garanciju da ¢e predmetni investicijski cilj biti ostvaren.

Osim toga, pod-fond ¢ée promicati odredena okoliS§na i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljezja pritom
ukljuéuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja ukljuéuju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zaposljavanja, sigurnost na poslu itd.
ViSe informacija o ovim obiljeZjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okolinih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.

Strategija i ograni€¢enja ulaganja

a) najmanje 70% neto imovine pod-fonda ulaze se u sljedeée vrijednosnice (iskljuCivo izdavatelja ili
fondova koji ulazu u izdavatelje koji se bave razvojem i prodajom proizvoda, procesa ili usluga, a za
koje postoji zna€ajna vjerojatnost da ¢e u dugom roku stvoriti ili zna¢ajno profitirati od inovacija i
tehnoloSkog napretka):

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava ¢lanica EU i OECD-a — do 100%,

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz FR Brazila, Ruske Federacije, Ukrajine, Republike
Indije, NR Kine, Tajvana, Hong Konga, Republike Indonezije i Republike Koreje, — do 30%,

¢ dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Republike
Srbije, Republike Crne Gore, Republike Sjeverne Makedonije, Slovenije i Rumunjske — do 20%

e udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 249. stavka 1. to¢ke 3. Zakona koji pretezno ulazu u
dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Republike Srbije, Republike
Sjeverne Makedonije, Slovenije i Rumunjske drzava ¢&lanica Europske Unije i OECD-a, FR
Brazila, Ruske Federacije, Ukrajine, Republike Indije, NR Kine, Tajvana, Hong Konga,
Republike Indonezije i Republike Koreje uz uvjet da ne naplaéuju naknadu za upravljanje vecu
od 3,5% - do 10%,

¢ udjele tzv. Exchange Traded Funds (ETFs —fondovi kojima se trguje na burzi, a €ija promjena
cijene prati odredeni dionicki indeks ili koSaricu dionica) — do 20%.

b) do 30% neto imovine pod-Fonda ulaze se u slijedece vrijednosnice:

e obveznice &iji je izdavatelj ili za koje jamé&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave Republike Hrvatske te obveznice trgovackih drustava iz Republike
Hrvatske— do 30%,

e obveznice diji je izdavatelj ili za koje jam¢€i drzava Clanica EU ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave drzave Clanice EU, drzava Clanica CEFTA-e i OECD-a te obveznice
trgovackih drustava iz tih drzava — do 30%,

e obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Srbija, Republika Crna Gora i Republika
Sjeverna Makedonija te obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne
i podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te instrumente trzista novca trgovackih
drustava iz Republike Hrvatske — do 30%,

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i drzava €lanica EU ili jedinica lokalne
i podrucne (regionalne) samouprave drzave Clanice EU, drzava Clanica CEFTA-e i OECD-a te
instrumente trziSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 30%,

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Srbija, Republika Crna Gora
i Republika Sjeverna Makedonija te instrumente trZiSta novca trgovackih drustava iz tih drzava
— do 20%,

o investicijske fondove iz ¢lanka 249. stavka 1. to¢ke 3. Zakona koji ulaZu pretezno u duzZnicke
vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, Republike Srbije, Republike Crne Gore,
Republike Sjeverne Makedonije, te drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine,
Indije, SAD-a uz uvjet da ne naplac¢uju naknadu za upravljanje vec¢u od 3,5% - do 10% imovine.
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¢) do 30% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

e depozite kod kreditnih institucija u skladu s ¢lankom 249. stavkom 1. to¢kom 4. Zakona, koje
kreditne institucije imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici EU, CEFTA-
e i OECD-a — do 30%,

e Ulaganja u uvrstene (kojima se trguje na uredenim trziStima iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 1.
Zakona) i neuvrstene (OTC) terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice te repo
ugovore mogu se koristiti u svrhu zastite od rizika, smanjenja troskova te stvaranja dodatnog
kapitala za pod-fond, a sve u svrhu postizanja investicijskih cilieva pod-fonda. Koristenjem
financijskih izvedenica i tehnika u€inkovitog upravljanja portfeliem nece se mijenjati investicijska
strategija, niti povecati izlozenost rizicima iznad onih definiranih Prospektom pod-fonda te
Zakonom.

Valutna izloZzenost imovine pod-fonda nije ogranicena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo ce koristiti slijedeée tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeliem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaj;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome koristi, navedeni su u odjeljku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji ¢ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu Ciniti najvise 20% neto imovine pod-fonda. OCekivani udio imovine pod upravljanjem koji
Ce biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobic¢ajenim trziSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu Ciniti najvise 100% neto imovine pod-fonda. Ocekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti

Profil rizi€nosti pod-fonda opisuje ukupnu izloZzenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna rizi€nost pod-fonda odreduje se uzimajucéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moZze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.

Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim cilijevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil rizicnosti.
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Vrsta rizika

Rizik promjene cijena

Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane

Rizik financijske poluge

Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik odrzivosti

Detaljno objadnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. Prospekta.

Klase Udjela

InterCapital Global Technology ima Cetiri klase udjela: A B C i D koje se razlikuju po prodajnim kanalima,
najnizem iznosu pojedinacnih ulaganja, naknadi za upravljanje, izlaznoj naknadi te subjektima kojima je
dopusteno ulaganje u pojedinu klasu udjela. Drustvo zadrzava pravo, na zahtjev ulagatelja izdati mu klasu

A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda 100 USD
Valuta pod-fonda UsSD

Naknade

Klasa udjela A | Klasa udjelaB | Klasa udjela C* Klasa udjela D

Ulazna naknada 1,00% ne naplaéuje se
1,00% za
ulaganje do
Izlazna naknada dvije godine; ne naplaéuje se
0,00% nakon
dvije godine
NaknaQa .za 2.00% 3.00% 1,50% 1,00%
upravljanje

Naknada depozitaru

0,25%

Pla¢anje ulazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplacuje se

Plac¢anje izlazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplaéuje se

*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
iskljucivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeliem (Genius by InterCapital).
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Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva.

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A | KlasaudjelaB Klasa udjela C

Klasa udjela D

Ne postoji najnizi

Najnizi iznos 10.000 EUR 100 EUR 1Znos
pojedinaénih pojedinacnih
ulaganja ulaganja

100 EUR

Najnizi iznos
pojedinacénih

. . 10 EUR
ulaganja za trajni

otkup udjela

nalog
putem Drustva putem Drustva

- . putem

Prodajni kanal za putem Drustva .

) distributera
klasu udjela
Radno vrijeme (cut-
off) za izdavanje i 15:00 sati tekuéeg radnog dana

Isplata ulagatelja

prilikom otkupa u roku 5 radnih dana
udjela

Valute uplata za

. : . EUR, USD
izdavanje udjela

Valute isplata za
otkup udjela

EUR, USD

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne kra¢e od 12

mjeseci.

76




INTERCAPITAL DOLLAR BALANCED

Cilj ulaganja: umjereni rast glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti ulaganjem u dionice, ali i

od redovitih prihoda od financijskih instrumenata s fiksnim prinosom u koje ulaze, promi€uci u istg
vrijeme ekolo$ka i socijalna obiljezja kako je opisano u Dodatku E ovog Prospekta.

Profil rizi€nosti: umjeren.

Imovina pod-fonda moze se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Pod-fond nema karakteristike novéanog fonda te nema odobrenje za rad u skladu sa Uredbom
(EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o novéanim fondovima.

InterCapital Dollar Balanced je otvoreni investicijski pod-fond s javhom ponudom osnovan RjeSenjem
Agencije, Klasa: UP/l 992-02/22-01/04, ur. broj: 326-01-40-42-22-19 od 05. rujna 2022. godine.
Sukladno Metodologiji kategorizacije otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom temeljem
kriterija izloZzenosti imovine fondova pojedinim klasama financijske imovine spada u mjeSovite fondove
(pod-kategorija: umjereni mjesoviti fond). ISIN pod-fonda za klasu A je HRICAMUIDBAS, za klasu B je
HRICAMUIDBBS, a za klasu C je HRICAMUIDBCL.

Informacije koje se odnose na promicanje okoli$nih i socijalnih obiljezja ovog pod-fonda dostupni su u
dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicane okoliSnih i socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog
Prospekta kao dodatak E.

Ulagatelji u pod-fond

Tipi€an ulagatelj u InterCapital Dollar Balanced je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih nov€anih
sredstava ulaze u pod-fond na dulji rok (4 godine i duze) pri tome ocekujuci povrat na razini prinosa koji
ostvaruju fondovi koji ulazu u dioni¢ka i obveznicka trzista (umjeren do visi o¢ekivani prinos) te u skladu
s tim tolerira poviSenu razinu rizika.

Cilj ulaganja i investicijska politika

InterCapital Dollar Balanced za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti
ulaganjem u dionice, ali i od redovitih prihoda od financijskih instrumenata s fiksnim prinosom u koje
ulaze. Pod-fond svoju imovinu ulaze u razli¢ite vrste imovine od kojih su glavne vrste dionice i financijski
instrumenti s fiksnim prinosom, a udio svake pojedine vrste imovine ne smije prelaziti 70% neto imovine
pod-fonda, pri ¢emu ¢e najmanje 30% biti ulozeno u dionice. Pod-fondom se upravlja aktivho (bez
koriStenja neke referentne veli€ine ili indeksa), odnosno Drustvo ima diskrecijsko pravo pri odabiru
investicija sve dok su iste u skladu sa Zakonom, Prospektom i pripadaju¢im pravilnicima. Investicijske
odluke se tako temelje u prvom redu na fundamentalnim osobinama pojedinih izdavatelja financijskih
instrumenta, tj. na postignutoj i o€ekivanoj uspjeSnosti njihova poslovanja mjereno kroz profitabilnosti,
zaduZenosti i o€ekivani rast te druge pokazatelje koji se koriste pri analizi potencijalnih investicijskih
prilika.

InterCapital Dollar Balanced je mjeSoviti pod-fond koji investira svoju imovinu u dionice i instrumente s
fiksnim prinosom, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 70% neto imovine pod-fonda.

Osim toga, pod-fond ée promicati odredena okoliSnha i socijalna obiljezja. OkoliSna obiljeZja pritom
ukljuéuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima itd. Socijalna
obiljezja ukljuduju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zapo$ljavanja, sigurnost na poslu itd.
ViSe informacija o ovim obiljeZjima je dostupno u dijelu Prospekta koji nosi naziv Promicanje okoliSnih i
socijalnih obiljezja a koji €ini sastavni dio ovog Prospekta kao dodatak E.
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Ograni¢enja ulaganja
d) do 70% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>
>

>

dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava ¢lanica EU i OECD-a — do 70%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz FR Brazila, Ruske Federacije, Republike Indije, NR Kine
i Juznoafricke republike — do 50%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Moldavije, Ukrajine, Hong Konga, Indonezije, Malezije,
Filipina, Singapura, Tajvana, Tajlanda, Jordana, Kazahstana, Kuvajta, Katara, Pakistana
Saudijske Arabije, Ujedinjenih arapskih emirata, Egipta, Argentine, Urugvaja i Perua — do 30%,
dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske — do 20%,

dionice i prava na dionice izdavatelja iz bilo koje drzave koja nije navedena pod prethodnim
toCkama ovog dijela — do 10%,

udjele u tzv. Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a ¢ija promjena
cijene prati odredeni dionic¢ki indeks ili koSaricu dionica) — do 20% imovine.

udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 3. Zakona, koji pretezno ulazu u
dionice izdavatelja sa sjediStem u bilo kojoj od drzava koje su navedene pod prethodnim
toCkama ovog dijela uz uvjet da ne naplac¢uju naknadu za upravljanje veéu od 3,5% - do 10%,

do 70% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>

instrumenti trziSta novca i obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jamci drzava ¢lanica EU ili
jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave drzave ¢lanice EU i OECD-a te instrumenti
trzista novca i obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 70%,

instrumenti trziSta novca i obveznice Ciji je izdavatel;j ili za koje jamdi drzave: FR Brazil, Ruska
Federacija, Republika Indija, NR Kina i JuznoafriCka republika ili jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave iz tih drzava te instrumenti trziSta novca i obveznice trgovackih
drustava iz tih drzava — do 50%,

instrumenti trziSta novca i obveznice ¢iji je izdavatelj ili za koje jam¢i drzave: Moldavija, Ukrajina,
Hong Kong, Indonezija, Malezija, Filipina, Singapur, Tajvan, Tajland, Jordan, Kazahstan,
Kuvajt, Katar, Pakistan Saudijska Arabija, Ujedinjeni arapski emirat, Egipat, Argentina, Urugvaj
i Peru ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave iz tih drzava te instrumenti trzista
novca i obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

instrumenti trziSta novca i obveznice €iji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska ili
jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te instrumenti trZidta
novca i obveznice trgovackih drustava iz Republike Hrvatske — do 70%,

instrumenti trziSta novca i obveznice €iji je izdavatel; ili za koje jamce bilo koja drZzave koje nije
navedena pod prethodnim to¢kama ovog dijela te instrumenti trZiSta novca i obveznice
trgovackih drustava iz tih drzava — do 10%,

udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 3. Zakona, a koji fondovi ulazu
pretezno u financijske instrumente s fiksnim prinosom izdavatelja sa sjediStem u bilo kojoj od
drzava koje su navedene pod prethodnim to€kama ovog dijela uz uvjet da ne napla¢uju naknadu
za upravljanje vecu od 3,5% - do 10% imovine.

e) do 40% neto imovine pod-fonda ulaze se u:

>

depozite kod kreditnih institucija u skladu s &lankom 252. stavkom 1. to¢kom 4. Zakona, koje
kreditne institucije imaju registrirano sjedidte u Republici Hrvatskoj, drzavi €lanici EU, CEFTA-e
i OECD-a — do 40%,

Prethodno navedena mogucnost ulaganja neto imovine pod-fonda u depozite kod naznacenih kreditnih
institucija predvidena je primarno u slucaju postojanja poremecaja na obvezni¢kom trzistu ili u sluc¢aju
da su kratkoro¢ne stope puno vise nego dugorocne.
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Napominje se kako je iznimno od ograni€enja ulaganja iz lanka 254. stavka 1. Zakona, Drustvu za ovaj
pod-fond odobreno ulaganje iznad 35% neto imovine pod-fonda u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzista novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i
podru¢ne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske, Savezna Republika Njemacka, Francuska
Republika, Kraljevina Nizozemska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave tih drzava
kao i javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava €¢lanica EU, pod uvjetom da su
zadovoljeni ostali uvjeti iz ¢lanka 256.b Zakona. Osnovna svrha ove iznimke odnosi se na okolnost da
drustvo ove izdavatelje smatra izdavateljima visoke kvalitete, te ¢e se iznimka Kkoristiti u uvjetima

pojacane volatilnosti na trzistu s ciliem da se maksimalno zastite interesi ulagatelja u ovaj pod-fond.

Ulaganja u uvrstene (kojima se trguje na uredenim trzistima iz ¢lanka 252. stavka 1. to¢ke 1. Zakona) i
neuvrstene (OTC) terminske i opcijske ugovore i druge financijske izvedenice te repo ugovore mogu se
koristiti u svrhu zastite od rizika, smanjenja troSkova te stvaranja dodatnog kapitala za pod-fond, a sve
u svrhu postizanja investicijskih ciljeva pod-fonda. Koristenjem financijskih izvedenica i tehnika
ucinkovitog upravljanja portfeliem nece se mijenjati investicijska strategija, niti povecati izlozenost
rizicima iznad onih definiranih Prospektom pod-fonda te Zakonom.

Valutna izlozenost imovine pod-fonda nije ograniena.
Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrhu uéinkovitog upravljanja portfeljem

Drustvo c¢e Koristiti slijede¢e tehnike i instrumente za ucinkovito upravljanje portfeljiem vezane uz
prenosive vrijednosne papire i instrumente trzita novca:
o repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo ugovor);
o ugovore o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovore o kupniji i ponovnoj prodaji;
o pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih
papira od druge ugovorne strane, na nacin kako su definirane Uredbom EU 2015/2365
Europskog Parlamenta i Vijea od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012.

Detaljno objasnjenje navedenih tehnika i instrumenata, kao i uvjeti koje mora zadovoljavati kolateral koji
se pri tome Koristi, navedeni su u odjeljku 3.3 ovog Prospekta. Sve navedene tehnike i instrumenti u
kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca koji €ine imovinu pod-fonda daju kao
kolateral mogu Ciniti najvise 20% neto imovine pod-fonda. O¢ekivani udio imovine pod upravljanjem Kkoji
Ce biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobi€ajenim trZiSnim uvjetima jednak je 20% neto
imovine pod-fonda.

Sve navedene tehnike i instrumenti u kojima se prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trziSta novca
primaju kao kolateral mogu Ciniti najviSe 100% neto imovine pod-fonda. OCekivani udio imovine pod
upravljanjem koji ¢e biti obuhvaéen takvim tehnikama i instrumentima u uobicajenim trziSnim uvjetima
jednak je 50% neto imovine pod-fonda.

Rizici i profil rizi€nosti

Profil rizi€nosti pod-fonda opisuje ukupnu izloZenost pod-fonda relevantnim rizicima.

Ukupna riziénost pod-fonda odreduje se uzimajuéi u obzir sklonost prema pojedinom riziku, a moze biti
vrlo niska, niska, umjerena ili visoka.

Najniza kategorija rizi€nosti ne predstavlja ulaganje bez rizika.
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Rizici kojima se izlazu Ulagatelji ovise u najvecoj mjeri o ulagackim ciljevima i strategiji ulaganja pod-
fonda. Pod-fond ima umjeren profil rizinosti.

Vrsta rizika

Rizik promjene cijena
Kamatni rizik

Valutni rizik

Kreditni rizik

Rizik druge ugovorne strane
Rizik financijske poluge
Rizik koncentracije

Rizik likvidnosti

Rizik namire

Operativni rizik

Rizik promjene poreznih propisa
Rizik odrZivosti

Detaljno objasnjenje rizika pod-fonda navedeno je u odjeljku 4. Prospekta.

Klase udjela

InterCapital

Dollar Balanced ima tri klase udjela: A B i C koje se razlikuju po prodajnim kanalima, najnizem iznosu
pojedinacnih ulaganja, naknadi za upravljanje, te izlaznoj naknadi. Drustvo zadrzava pravo, na zahtjev
ulagatelja izdati mu klasu A udjela.

Pocetna cijena i valuta pod-fonda

Pocetna cijena udjela prilikom
pocetka rada pod-fonda 100 USD
Valuta pod-fonda usD
Naknade
Klasa udjela A Klasa udjela B Klasa udjela C
Ulazna naknada 1,00% ne naplaéuje se

1,00% za ulaganje do
Izlazna naknada dvije godine; 0,00% ne naplaéuje se ne naplaéuje se
nakon dvije godine

Nakna(ja za 1,75% 2,25% 1,5%
upravljanje

Nakngda 0,20%
depozitaru

Pla¢anje ulazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplacuje se

Placanje izlazne
naknade prilikom
zamjene udjelau
pod-fondovima

ne naplacuje se
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Period uplate /
isplate*

tijekom cijele godine

*Klasa C — Drustvo namjerava do kraja 2022. godine poceti koristiti ovu klasu kao digitalni kanal prodaje
isklju€ivo za investicijsku uslugu upravljanja portfeljem (Genius by InterCapital).

Ulazna i izlazna naknada su prihod Drustva.

Izdavanje i otkup udjela

Klasa udjela A Klasa udjela B Klasa udjela C
Najnizi iznos Ne postoji najnizi iznos
pojedinaénih 10.000 EUR 200 EUR postolt naj .
. pojedinacnih ulaganja
ulaganja
Najnizi iznos
poledln..acnlh 20 EUR Ne.po.stolvl n.ajn|2| |an>s
ulaganja za pojedinacnih ulaganja
trajni nalog
Prodajni kanal putem Drustva putem distributera putem Drustva
za klasu udjela

Radno vrijeme
(cut-off) za
izdavanje i

otkup udjela
Isplata
Ulagatelja
prilikom
otkupa udjela
Valute uplata

15:00 sati tekuéeg radnog dana

u roku 3 radna dana

za izdavanje EUR, USD
udjela
Valute isplata
za otkup EUR, USD
udjela

Najnizi iznos pojedinacnih ulaganja za trajni nalog odnosi se na ugovoreno razdoblje ne krace od 12
mjeseci.
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DODATAK C = POVIJESNI PRINOS POD-FONDOVA*

Dollar

FOﬂ_d/ Short Term Bond Dollar | Income Balanced | SEE Equity G|Ob_a| Conservative Global Technology? Balanced 4
Godina Bond Bond Plus Equity Balanced?

2002. -25,09% -31,97% _ _

2003. 2,26% 7.71% ~ ~

2004. - N/A 5,32% - 5,61% _ _

2005. - 13,55% 11,50% - 16,87% _ _

2006. - 2,77% 24,22% - 33,41% _ _

2007. N/A 6,73% 18,47% N/A 32,33% _ _

2008. 5,40% 1,55% -33,49% -46,62% -54,05% _ _

2009. 6,70% 8,39% 11,16% 7,15% 13,81% _ _

2010. 3,40% 9,07% 4,76% 7,82% 3,50% _ _

2011. 1,60% 2,33% -5,50% -18,19% -8,41% _ _

2012. 3,20% 7,45% 5,51% 5,01% 6,37% _ _

2013. 2,30% 3,10% 3,73% 1,58% 4,85% _ _

2014. 1,83% 6,35% 12,64% 27,09% 15,28% _ _

2015. 1,03% 3,90% 7,14% 8,97% 10,00% _ _

2016. 0,75% 5,99% 5,49% 14,32% 5,25% _ _

2017. 0,26% 5,11% N/A® 5,56% 6,92% 8,74% 7,83% _ _

2018. 0,10% 0,41% 0,77% -0,67% -4,55% -5,03% -6,73% _ _

2019. 0,13%° 8,15% 4,64% 11,81% 15,98% 21,17% 23,85% _ _

2020. 0,14% 0,57% 1,04% 0,61% 0,98% -5,86% 3,33% _ _

2021. 0,15% -3,75% -1,17% 0,21% 8,79% 26,23% 19,69% 1,69% 13,63%

2022. 0,10% -12,39% -2,37% -10,71% -14,44% -3,57% -12,59% -14,20% -40,99% -0,63%

** Prinosi za pod-fondove koji imaju klase udjela prikazani su na agregiranoj osnovi.

2 Pod-fond je osnovan u postupku spajanja UCITS fondova te je zapo&eo s radom dana 31. ozujka 2021. godine.

3 Pod-fond je osnovan u postupku spajanja UCITS fondova te je zapoGeo s radom dana 31. ozujka 2021. godine.

4 Pod-fond je zapo&eo s radom 19. 10. 2022. godine.

5 Pod-fond je zapo&eo s radom 27.09.2017. godine.

6 16. travnja 2019. provedena je bitna promjena strategije ulaganja pod-fonda uslijed stupanja na snagu Uredbe (EU) 2017/1131 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017. o novéanim
fondovima, $to je viSe pojasnjeno ranije u tekstu prospekta, posebno u dijelu pod oznakom 1.4. (Prikaz povijesnih promjena prospekta). Prikazani prinosi ostvareni su pod uvjetima koji viSe ne

vrijede.
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DODATAK D — PRAVILA KROVNOG FONDA

Uvod ;
Clanak 1.

Odredbama ovih pravila Krovnhog Fonda ureduje se povjereni¢ki odnos izmedu Drustva i ulagatelja te
pod-fonda’ i ulagatelja (dalje: ,Pravila®) i to:

- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Krovnog Fonda,

- uvjete zaduzivanja svakog pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- obustava izdavanja i otkupa udjela u svakome od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- statusne promjene svakog od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- likvidacija svakog od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- osnovni podaci o uvjetima poslovanja registra udjela svakog od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva,

- poslovni ciljevi i strategiju Drustva,

- organizacijska struktura Dru$tva,

- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Depozitara svakog od pod-fondova koji €¢ine Krovni fond ,

- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva, svakog od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond i
ulagatelja,

- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu Drustva, Depozitara i ulagatelja,

- postupci naknade Stete ulagateljima i svakome od pod-fondova koji ¢ine Krovni fond,

- podaci o mogucim sukobima interesa i naCinima njegova rieSavanja i

- opis postupka rjeSavanja sporova izmedu Drustva i ulagatelja.

Clanak 2.

Ako ulagatelj nije upoznat s Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju, odredbe Pravila nemaju
uCinak prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju je nistetan.

Clanak 3.

Sve provedbene pojedinosti koje dopunjuju sadrzaj Pravila i sve informacije potrebne ulagatelju za
donos$enje informirane odluke o ulaganju te o rizicima povezanim s takvim ulaganjem odredene su u
Prospektu Krovnog fonda.

Pravila €ine sastavni dio Prospekta Krovnog fonda i dostupna su zajedno s Prospektom.

Krovni fond i podfondovi
Clanak 4.

Drustvo je osnovalo Krovni fond koji se sastoji od viS§e pod-fondova poblize navedenih u ¢lanku 5. te u
Dodatku B Prospekta — detaljan opis podfondova.

Krovni fond s pod-fondovima osnovan je s namjerom prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom
udjela u pojedinom pod-fondu, a sredstva pod-fonda ulazu se u skladu s odredbama Zakona, Prospekta
i Pravila.

Imovina jednog pod-fonda potpuno je odvojena od imovine drugog pod-fonda.

Obveze, odnosno potrazivanja proizasla iz transakcija za racun jednog pod-fonda, smiju se namirivati
isklju€ivo iz imovine, odnosno u korist imovine istog pod-fonda. Svaki od podfondova se smatra kao
poseban UCITS fond u smislu dozvoljenih ulaganja, ograniCenja ulaganja te u smislu statusnih
promjena.

Odredbe ovih Pravila vrijede za sve podfondove.

Udjeli

7 Koristenje pojma pod-fond u nastavku ovih pravila odnosi se na svaki od pod-fondova Krovnog fonda kojima
upravlja Drustvo.
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Clanak 5.
Udjeli u podfondu (dalje: ,Udjeli“) su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim
Udjela, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine
pod-fonda.
Udjel glasi na decimalan iznos.
Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine pod-fonda po Udjelu.
Izdavanje i otkup Udjela obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva
za izdavanije ili otkup Udjela nije odredena, nego odrediva, u skladu sa Zakonom i propisima donesenim
na temelju Zakona, odnosno Prospektom.
Udjeli daju ulagatelju:
- pravo na obavijeStenost (polugodiSnje i revidirane godisnje izvjestaje),
- pravo na udio u dobiti,
- pravo na otkup Udjela,
- pravo na raspolaganje Udjelima i
- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase podfonda.
Pod-fondovi mogu izdavati razliCite klase udjela, koje se mogu razlikovati, primjerice, po pravima

izdavanija tj. otkupa, naknadi za upravljanje i ulaznim, odnosno izlaznim naknadama. Pod-fondovi imaju
razliCite klase udjela kako je nize navedeno:

Naziv podfonda Klasa
INTERCAPITAL SHORT TERM BOND

INTERCAPITAL BOND

A, BiC
INTERCAPITAL DOLLAR BOND A, BiC
INTERCAPITAL INCOME PLUS A BiC
INTERCAPITAL BALANCED A BiC
INTERCAPITAL SEE EQUITY A B,C,D

A B, C,D

INTERCAPITAL GLOBAL EQUITY

INTERCAPITAL CONSERVATIVE BALANCED
INTERCAPITAL GLOBAL TECHNOLOGY
INTERCAPITAL DOLLAR BALANCED

>(>|>

||

0|%lo
O

Prethodno navedeni podaci o klasama udjela svakog pod-fonda sadrzani su i u Dodatku B prospekta —
detaljan opis podfondova.

Drustvo moZe diskrecijskom odlukom uvesti nove klase Udjela.
Udjeli razli¢itih klasa Udjela ulagateljima daju razli€ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta
prava, u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti podfonda, denominaciju, pravo izdavanja ifili

otkupa, naknade plative Drustvu i/ili podfondu, po€etnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava i ostalo.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi Udjela ulagateljima u njih daju ista prava.
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Uvjeti zaduzivanja
Clanak 6.
Drustvo, za zajednicki racun ulagatelja, odnosno podfonda, ne moze:

- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim ucincima
jednaki zajmu,

- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Imovina pod-fonda ne moze biti zalozena ili na bilo koji nacin opterecena, prenesena ili ustupljena u
svrhu osiguranja trazbine. Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne ulinke prema
ulagateljima.

NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema Drustvu s trazbinama koje pripadaju imovini pod-fonda,
neovisno o tome jesu li trazbine prema Drustvu vezane uz upravljanje pod-fondom.

Ako pod-fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trziSta novca ili druge financijske
instrumente, a koji nisu u cijelosti uplaceni, Drustvo odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloga
dijela.

Iznimno od odredaba stavka 1. i 2. ovog ¢lanka Drustvo:

- moze u svoje ime i za racun pod-fonda pozajmljivati sredstva radi koriStenja tih sredstava za otkup
Udjela, i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloziva u imovini pod-fonda nisu dostatna za tu svrhu,
pri €emu, u slu€aju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine pod-fonda
prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnhom poslu koji je po svojim ekonomskim
u€incima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine pod-fonda u trenutku uzimanja
tih pozajmica, na rok ne duzi od 3 (tri) mjeseca;

- namjerava za zajednicki raéun ulagatelja odnosno pod-fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz
prenosive vrijednosne papire u svrhu udinkovitog upravljanja portfeliem vezane uz prenosive
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca: repo ugovore (koji obuhvacaju repo i obratni repo
ugovor); ugovore o prodaji i ponovnoj kupnji te ugovore o kupnji i ponovnoj prodaji; pozajmljivanje
vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge ugovorne
strane.

Obustava izdavanja i otkupa udjela

Clanak 7.
Drustvo i Depozitar ¢e obustaviti Izdavanje i otkup® Udjela u slu¢aju kada:
- smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi toénu neto vrijednost imovine pod-fonda ili
- smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi u interesu ulagatelja i/ili potencijalnih ulagatelja,
- eventualno u drugim razlozima obustave odredenim Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona i Prospektom.

Odluku o obustavi izdavanja i otkupa Udjela u prethodno navedenim slu€ajevima donosi Drustvo.

Depozitar ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos
upravljanja pod-fondom do prijenosa upravljanja na drustvo preuzimatelja.

U slu€aju prestanka vazenja odobrenja na izbor Depozitara Drustvo ée obustaviti izdavanje i otkup
Udjela dok novi depozitar ne po&ne obavljati poslove depozitara.

8 Ukljuéuje i zamjenu Udjela.
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Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: ,Agencija“) moze naloziti Drustvu i
Depozitaru privremenu obustavu izdavanja i otkup Udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi za
obustavu u interesu ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja.

Ako Depozitar nije suglasan s odlukom Drustva o obustavi izdavanja i otkupa udjela, duzan je o tome
bez odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusteno provesti.

Drustvo je duzno obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez odgode prijaviti Agenciji, te o navedenom
istodobno obavijestiti Depozitara.

Ako Drustvo ne obavijesti Depozitara da je ispunilo obvezu iz prethodnog stavka ovoga ¢&lanka,
predmetnu obvezu Drustva duzan je ispuniti Depozitar.

Drustvo je duzno svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na svojim mreznim (internetskim)
stranicama za cijelo vrijeme trajanja obustave ukljuCuju¢i podatke koji ¢e prosje¢nom ulagatelju
omoguciti razumijevanje okolnosti nastanka obustave izdavanja i otkupa Udjela, kao i vrste i znacaj
rizika koji iz toga proizlaze.

Agencija mozZe naloziti izdavanje i otkup Udjela ako je to u javnhom interesu ili interesu ulagatelja.

Agencija moze naloziti Drustvu i Depozitaru da privremeno obustave izdavanje i otkup udjela ako
postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela u interesu ulagatelja ili
potencijalnih ulagatelja.

Obustava izdavanja i otkupa udjela mora prestati nakon sto Drustvo i Depozitar ocijene da je moguce
odrediti to€nu neto vrijednost imovine podfonda, odnosno da su prestali razlozi za obustavu izdavanja i
otkupa Udjela, a najkasnije u roku od 28 (dvadeset i osam) dana od pocCetka obustave, osim ako se
Agencija izrijekom ne suglasi s produljenjem roka.

Drustvo ¢e o toj odluci obavijestiti Agenciju.

Statusne promjene ;
Clanak 8.

Statusne promjene UCITS fonda mogu biti:

- pripajanje UCITS pod-fonda prijenosom cjelokupne imovine jednog ili viSe UCITS pod-fonda (pod-fond
prenositelj) na drugi, postojeci, UCITS podfond (pod-fond preuzimatel));

- spajanje UCITS pod-fonda osnivanjem novog UCITS pod-fonda (pod-fond preuzimatelj), na koji se
prenosi cjelokupna imovina dva ili vise UCITS pod-fonda koji se spajaju (pod-fondovi prenositelji).

Prilikom statusne promjene pod-fonda, pod-fond moze biti ili pod-fond preuzimatelj ili jedan od pod-
fondova prenositelja.

U slu€aju statusne promjene, svaki od pod-fondova ¢e se smatrati kao poseban UCITS fond.

Statusna promjena pod-fonda dopustena je pod uvjetom da je odobri Agencija te pod uvjetima
propisanim Zakonom ako se nakon njezine provedbe ne oslabljuje ekonomski polozaj ulagatelja u
UCITS pod-fondovima koji sudjeluju u statusnoj promjeni.

U slu€aju odluke o pripajanju ili spajanju pod-fonda, Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom obavijestiti
ulagatelja o svim radnjama i okolnostima statusne promjene, a kako bi ulagatelj mogao procijeniti
posljedice koje ¢e pripajanje imati na njegovu imovinu. Obavijest Drutvo dostavlja na ugovoreni nac&in
komunikacije.

Provodenjem statusnih promjena UCITS pod-fonda pod-fond prenositelj prestaje postojati bez
provodenja likvidacije, a sva imovina, prava i obveze pod-fonda prenositelja prelaze na pod-fond
preuzimatel].
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Drustvo za upravljanje koje upravlja pod-fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za raéun pod-fonda
preuzimatelja, u sve pravne odnose u kojima je bilo drustvo za upravljanje pod-fonda prenositelja u
svoje ime, a za raun pod-fonda prenositelja.

Nakon provedbe statusne promjene neto vrijednost imovine pod-fonda preuzimatelja mora biti najmanje
jednaka neto vrijednosti imovine pod-fonda prenositelja prije provedbe statusne promjene.

Nakon provedbe statusnih promjena UCITS pod-fondova ulagatelj u pod-fondu prenositelju dobiva
udjele u pod-fondu preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene. Ukupna vrijednost svih
udjela nekog ulagatelja pod-fonda preuzimatelja nakon provedene statusne, mora biti najmanje jednaka
ukupnoj vrijednosti udjela tog ulagatelja pod-fonda prenositelja prije provodenja statusne promjene.

Likvidacija .
Clanak 9.

Likvidacija pod-fonda provodi se u sljede¢im slu¢ajevima:

- prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako pod-fond nije prenesen drugom
ovlastenom drustvu za upravljanje,

- ako Depozitar prestane poslovati u svojstvu Depozitara, ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na
izbor Depozitara, a u roku od 30 (trideset) dana od prestanka vazenja, odnosno ukidanja odobrenja na
izbor Depozitara nije zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili ako
Agencija odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor depozitara,

- ako prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine Krovnog fonda padne ispod 600.000,00 EUR (Sesto
tisuca) tijekom 3 (tri) uzastopna kalendarska mijeseca, a nije zapocCet postupak pripajanja svih
podfondova Krovnog fonda nekom drugom UCITS fondu,

- ako je Drustvu oduzeto odobrenje za rad ili je nad Drustvom otvoren stecajni postupak ili postupak
likvidacije, a upravljanje pod-fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s
odredbama Zakona,

- kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi Upravi Drustva likvidaciju pod-fonda,

- u slu€ajevima iz Zakona kada je depozitar duzan provesti likvidaciju pod-fonda umjesto prisilnog
prijenosa upravljanja pod-fondom i

- u drugim slucajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Prospektom.
Prethodno navedena odredba ovog ¢lanka odnosi se i na likvidaciju Krovnog fonda.

Clanak 10.

Likvidaciju pod-fonda provodit ¢e Drustvo, osim u sluaju steaja DruStva ili kada mu je Agencija
privremeno ili trajno oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi Depozitar.

Ukoliko je Depozitar u ste€aju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadlezno tijelo,
priviemeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad Depozitaru, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator pod-
fonda imenovan od strane Agencije.

Likvidator je duzan od dana donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom
pod-fonda:

- bez odgode o tome obavijestiti Agenciju i toj obavijesti priloZiti tekst za objavu i obavijest o po€etku
likvidacije pod-fonda,

- u roku od 3 (tri) dana objaviti informaciju o poc€etku likvidacije na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici,
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- uroku od 3 (tri) dana svakom ulagatelju dostaviti obavijest o poCetku likvidacije pod-fonda na ugovoreni
nacin komunikacije, putem poSte odnosno u elektroniCkom obliku pod preduvjetom takvog odabira
ulagatelja te

- u roku od 15 (petnaest) dana izraditi i dostaviti Agenciji i Depozitaru plan likvidacijskog postupka i
izvjestaj o stanju imovine i obveza pod-fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu dono3enja odluke o
likvidaciji pod-fonda.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup Udjela. Od dana
donos$enja odluke o likvidaciji, pod-fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti troSkovi osim
naknada Depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije. Likvidator je duzan
Agenciji dostaviti zaklju€na likvidacijska izvjeSéa i izvjeS¢e o provedenoj likvidaciji podfonda i odgovoran
je za izradu tih izvje$ca.

U postupku provedbe likvidacije pod-fonda, likvidator unov€ava imovinu pod-fonda njenom prodajom.
Nakon $to Agenciji dostavi plan likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza pod-fonda
sa stanjem na dan koji prethodi danu donosenja odluke o likvidaciji, likvidator zapoc€inje s unov€avanjem
imovine pod-fonda.

Iznimno, likvidator moze dijelove imovine pod-fonda (primjerice depoziti, financijske izvedenice,
kratkoro€ni i dugoro€ni duznicki vrijednosni papiri) unovgiti na prikladan nacin koji ne uklju¢uje prodaju
(npr. dospije¢e), ravnajuci se pri tome prvenstveno interesom ulagatelja te rokom koji je predviden za
provodenje likvidacije pod-fonda. Likvidator moze za racun pod-fonda sklapati samo poslove koji su
potrebni za zastitu imovine pod-fonda, njeno unov&avanje te podmirenje obveza pod-fonda. Likvidator
moze obavljati i poslove zastupanja pod-fonda koji proizlaze iz prava pojedine vrste imovine od koje se
pod-fond sastoji, ali samo s ciliem zastite imovine pod-fonda, odnosno interesa ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije likvidator je duzan postupati u najboljem interesu ulagatelja i voditi
raCuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri ¢emu se prvo podmiruju obveze pod-fonda
dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, uklju€ujuci zahtjeve za otkup Udjela koji su podneseni
do dana donoS$enja odluke o likvidaciji, nakon €ega se podmiruju sve druge obveze pod-fonda koje nisu
dospjele do dana donosenja odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje
imovinom.

TroSkovi likvidacije obuhvacaju troSkove za unov€avanje imovine pod-fonda, podmirenje obveza pod-
fonda i raspodjelu imovine ulagateljima, troSkovi obavjestavanja ulagatelja, troSkovi revizije u likvidaciji,
naknadu likvidatoru te sve ostale troSkove koji se pojave kao neophodni u postupku likvidacije pod-
fonda, odnosno za koje likvidator procijeni da su u interesu ulagatelja. U slu¢aju kada Agencija imenuje
likvidatora, naknadu likvidatoru odreduje Agencija. U ostalim slu€ajevima likvidator odreduje primjerenu
naknadu koju dostavlja Agenciji na suglasnost.

TroSkovi likvidacije isplaéuju se iz imovine podfonda nakon podmirenja obveza.

Nakon &to su podmirene obveze pod-fonda i troSkovi likvidacije, likvidator ¢e izraditi prijedlog za
raspodjelu preostale neto vrijednosti imovine pod-fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u pod-
fondu. Ako je unov&en samo dio imovine pod-fonda, a podmirene su obveze pod-fonda u skladu sa
Zakonom, likvidator moze izraditi prijedlog za raspodjelu unovenog dijela imovine pod-fonda
ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u pod-fondu, ako je to u interesu ulagatelja.

Prijedlog za raspodjelu unov&ene imovine pod-fonda Drustvo kao likvidator mora bez odlaganja dostaviti
Depozitaru koji ¢e u roku od 7 (sedam) dana dati svoje pisano miSljenje smatra li da je predlozena
raspodjela unovéene imovine u interesu ulagatelja. Drustvo kao likvidator ¢e isplatiti ulagatelje na
temelju prijedloga za raspodjelu unovéene imovine u roku od 3 (tri) radna dana od dana primitka
pozitivhog misljenja Depozitara.

Rok za provedbu likvidacije pod-fonda je 6 (Sest) mjeseci od dana donoSenja odluke o likvidaciji.
Ako likvidator pod-fonda ocijeni da je produljenje roka u interesu ulagatelja, ili iz objektivnih i dokazivih

razloga taj rok nije moguée odrzati, likvidator ¢e odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (Sest)
mjeseci te dostaviti Agenciji obrazlozenje za njegovo produljenje.
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Ako niti produljenje roka nije dovoljno da se zastite interesi ulagatelja, odnosno iz objektivnih i dokazivih
razloga taj rok nije moguce odrzati, likvidator mozZe odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (Sest)
mjeseci te dostaviti Agenciji obrazlozenje za njegovo produljenje i tako sve dok je neophodno, pri Eemu
Agencija ima ovlastenje naloZiti likvidatoru dovrdetak postupka likvidacije u odredenom roku.

Registar ;
Clanak 11.

Udjeli se vode u elektroni¢kom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje: ,Registar”) i odgovorno
je za njegovo vodenje.

Podaci u Registru o ulagatelju, stanju njegovih Udjela te isplatama i uplatama su poslovna tajna i mogu
se priopéiti samo na temelju zahtjeva ulagatelja, Depozitaru, osobi koja dokaze pravni interes ili
pravosudnim, upravnim i drugim tijelima u okviru ovlastenja u skladu s odredbama Zakona i posebnog
zakona. Udjel i prava iz Udjela stjeCe se upisom u Registar.

Ulagatelj u podfond ima pravo raspolagati svojim Udjelima, na nacin da ih prenese (kupoprodaja,
darovanje i sl.) ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja
predstavlja valjanu pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje Udjelom moze se opozvati, i to isklju€ivo prije izvrSenja

upisa u Registar, pod uvjetom:

- dase opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane ulagatelja i tre¢e osobe u €iju korist se raspolaze
Udjelom i

- datakav opoziv bude zaprimljen kod Drustva prije nego se izvrSi upis u Registar na temelju zahtjeva
za raspolaganje.

Ako na Udjelu postoje prava ili tereti u korist tre¢ih osoba, Udjelom se moze raspolagati samo ako je s
time suglasna osoba u €iju korist su prava ili tereti na Udjelima zasnovani. Raspolaganje ulagatelja
suprotno navedenom je nistetno.

Rok za upis u Registar je 7 (sedam) dana od dana kada je:

- ulagatelj Drustvu, izravno ili putem distributera, podnio uredan zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio
valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

- podnesena uredna dokumentacija koja predstavlja valjanu pravnhu oshovu za raspolaganje
Udjelima.

Drustvo ¢e odbiti upis u Registar:

- ako odbije sklapanje ugovora o ulaganju,

- ako se iz dokumentacije koja je pravna osnhova za raspolaganje Udjelom ne mogu nedvojbeno
utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje Udjelom (primjerice koji je pravni posao u
pitanju, stranke pravnoga posla, udjelii sl.),

- ako stjecatelj Udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj prema i u skladu s odredbama
Zakona, prospekta Krovnog fonda i Pravila,

- ako stjecatelj Udjela takve Udjele stjeCe ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu
stjecanja Udjela u podfondu utvrdenom odredbama Zakona, Prospekta i Pravila ili

- ako bi se na taj nacin raspolagalo Udjelom koji je manji od najmanjeg Udjela propisanog
Prospektom i Pravilima, odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o najnizem broju Udjela.

Drustvo

Clanak 12.
Drustvo je osnovano i posluje kao drustvo s ograni¢enom odgovornoscéu sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, prema odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Zakona.

Poslovanje Drustva regulirano je Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, a nadzire ga
Agencija.

Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, u skladu sa Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, drugim zakonima
i propisima donesenima na temelju njih, uredbama Europske unije i smjernicama europskih nadzornih
tijela kojima se ureduje poslovanje drustava za upravljanje ili UCITS fondova.

Agencija je Drustvu izdala odobrenje za rad za sljedeée djelatnosti:

osnivanje investicijskih fondova
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* upravljanje investicijskim fondovima
* upravljanje portfeljem
investicijsko savjetovanje

Poslovni ciljevi i strategija Drustva
Clanak 13.

Poslovni cilj Drustva obuhvacéa profesionalno upravljanje financijskom imovinom te pouzdanu i visoku
kvalitetu usluge, radi o€uvanja i odrzivog rasta vrijednosti financijske imovine ulagatelja, u skladu s
trzidnim uvjetima i strategijama ulaganja.

Strategija Drustva obuhvacda razvoj i ponudu investicijskih fondova i proizvoda ulagateljima, koji, uz
profesionalno upravljanje te primjerene prinose, mogu zadovoljiti potrebe ulagatelja, ovisno o njihovim
investicijskim ciljevima, opsegu i sklonosti riziku.

Organi Drustva
Clanak 14.

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Uprava Drustva sastoji se od najmanje dva €¢lana, a od kojih je jedan predsjednik Uprave. Uprava vodi
poslove i zastupa Drustvo u skladu sa ovlastenjima iz osnivatkog akta Drustva te odgovara Nadzornom
odboru i Skupétini za provodenje poslovne politike Drustva. Clanovi Uprave solidarno odgovaraju
Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica Cinjenja, necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih
obveza i duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSenju svojih obveza i duznosti postupali paznjom
dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Uprave s njihovim zivotopisima sadrzani su u Prospektu.

Nadzorni odbor sastoji se od najmanije tri ¢lana i nadzire vodenje poslova Drustva. Nadzorni odbor daje
suglasnost Upravi za odredivanje poslovne politike, na financijski plan, na organizaciju mehanizama
unutarnjih kontrola, na okvirni godisnji program rada interne revizije, na politiku primitaka, na pravila
Krovnog fonda i u drugim slu¢ajevima kada je to odredeno Zakonom i Drustvenim ugovorom.. Nadzorni
odbor nadzire rad interne revizije, daje svoje misljenje Agenciji i podnosi izvjeS¢e Skupstini o nalazima
Agencije u postupcima nadzora te nadzire postupanje DruStva u skladu s nalozima i rjeSenjima Agencije,
daje suglasnost na financijske izvjestaje, daje misljenje o godiSnjem izvje$¢u interne revizije i godiSnjem
izvije$éu Uprave Drustva. Clanovi Nadzornog odbora solidarno odgovaraju Drustvu za $tetu koja
nastane kao posljedica Cinjenja, necinjenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveza i duznosti, osim
ako dokazu da su pri izvrSenju svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog stru€njaka.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora s njihovim zivotopisima sadrzani su u Prospektu.

Drustvo, ¢lanovi Uprave i ¢lanovi Nadzornog odbora duzni su:

- u obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duznosti, postupati savjesno i posteno te u skladu s
pravilima struke,

- u izvr8avaniju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru€njaka,

- uspostaviti i u€inkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti Drustva,
- poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbjeci, za
prepoznavanje, upravljanje, pracenje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje takvih sukoba interesa,
kako bi se sprijeCio njihov negativan utjecaj na interese podfonda i ulagatelja i osiguralo da se prema
podfonda i ulagateljima postupa posteno i

- pridrzavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira
najbolje interese ulagatelja i integritet trzista kapitala.
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Organizacijski zahtjevi Drustva
Clanak 15.

Drustvo je ustrojilo unutarnju organizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja pod-fondovima, na nacin da su poslovi podijeljeni u organizacijske jedinice i to:

jedinica za upravljanje imovinom podfondova i klijenata (,front office®),

kontrolne funkcije (,middle office®):

funkcija pra¢enja uskladenosti s relevantnim propisima,

Poslovi navedene funkcije ukljucuju:

pracenje i redovitu procjenu primjerenosti i u€inkovitosti mjera i postupaka Drustva;

savjetovanje Uprave i druge relevantne osobe odgovorne/zaduzene za pruzanje i obavljanje
investicijskih usluga i aktivnosti o nacinu primjene relevantnih propisa;

savjetovanje Uprave vezano uz rizike neuskladenosti povezane s trenutnim i predlozenim buduéim
poslovnim aktivnostima Drustva;

ostale poslove

funkcija upravljanja rizicima,

Poslovi navedene funkcije ukljuéuju:

provodenje strategija, politika, postupka i mjera DruStva koje &ine sustav upravljanja rizicima i
postupak ocjenjivanja internog kapitala Drustva u skladu s odredbama mjerodavnih propisa i internima
aktima Drustva koji se odnose na upravljanje rizicima;

redovito izvjeStavanje i savjetovanje Uprave i rukovoditelja odjela u svezi poslova upravljanja rizicima
analizu zahtjeva za nove proizvode vezano uz njihovu rizi¢nost i utjecaj na Drustvo;

provodenje sustava mjerenja i nadgledanja izlozenosti riziku imovine pod upravljanjem,
odnosno investicijskih fondova;

uspostavu internih modela za procjenu i upravljanje rizicima,

ostale poslove.

funkcija interne revizije,

Poslovi navedene funkcije ukljuéuju:

nadzor pravilnosti obavljanja poslova obavljanja poslova upravljanja fondom, poslovi upravljanja rizikom,
poslovi odjela pracenja uskladenosti, poslovi odjela za potporu imovini podfondova i klijenata, poslovi
odjela prodaje i podrske prodaiji, poslovi odjela raunovodstva te ostalih izvanrednih nadzora na zahtjev
Revizorskog odbora ili Uprave Drustva;

informiranje Revizorskog odbora i Uprave Drustva o uoCenim nezakonitostima ili nepravilnostima u
poslovanju Drustva;

donoSenje, provodenje i azuriranje revizijskog plana i

ostale poslove.

jedinica za potporu imovini podfondova i klijenata (,back office®),

jedinica za potporu poslovanja Drustva i

jedinica za prodaju i podrSku prodaji.

Pojedinacna klju¢na podrucja rada €lanova Uprave Drustva kao i zajednic¢ka podrucja rada propisana
su internim aktima Drustva u skladu s propisima €ime je osigurano da organizacijska jedinica front office
i organizacijska jedinica back office odnosno organizacijska jedinica front office i organizacijska jedinica
middle office budu razgrani¢ene izmedu ¢lanova Uprave Drustva i to na nacin da je jedan ¢lan Uprave
Drustva zaduzen za investicijski proces, dok je jedan ¢lan Uprave Drustva zaduzen za organizaciju i
kontrolu poslovanja.

Drustvo je svojim internim aktima i kroz svoju organizacijsku strukturu osiguralo da osobe uklju¢ene u
obavljanje poslova kontrolnih funkcija ne budu uklju¢ene u obavljanje poslova koje nadziru, da su
kontrolne funkcija neovisne od ostalih funkcija i djelatnosti Drustva te da izvjeS¢uju izravno Upravu
Drustva i Nadzorni odbor Drustva.

Clanak 16.
Relevantne osobe u odnosu na Drustvo je (dalje: ,Relevantna osoba“):

- osoba na rukovodecoj poziciji u Drustvu, osoba koja je ¢lan Drustva, ¢lan Nadzornog odboraiili Drustva,
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- osoba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan Drustva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj za
nudenje Udjela,

- osoba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove,

- radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove ili radnik pravne osobe
ovlastene za nudenje Udjela, a koja je uklju¢ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja i

- svaka druga fizicka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su Drustva, a koja
je uklju€ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja.

Drustvo je osiguralo da su sve Relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje su
duzne primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih duznosti, a kada obavljaju viSe duznosti u
Drustvu, Drustvo je osiguralo da svaku od njih obavljaju neovisno, savjesno i profesionalno.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti visih rukovoditelja i osoba
koje obavljaju kontrolnu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju
Zakona.

Drustvo je propisalo, primjenjuje i redovito aZurira interne akte kojima se ureduje njegova unutarnja
organizacijska struktura i postupak donoSenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv
postupak donosenja odluka i raspodjela odgovornosti za te odluke, a koji obuhvacaju:
- podjelu na organizacijske jedinice,
- detaljan opis zaduZenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,
- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,
- zaduzenja i podjelu ovlasti viSih rukovoditelja i radnika drustva za upravljanje,
- postupak internog izvjeStavanja i donosenja odluka unutar drustva za upravljanje i
- nacin Cuvanja poslovne dokumentacije i podataka.
Clanak 17.

Graficki prikaz aktualne organizacijske strukture (organigram) Drustva s jasnim linijjama odgovornosti:
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Prava, obveze i odgovornosti Drustva i ulagatelja

Clanak 18.
Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom pod-fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze
u svoje ime, a za zajednicki racun svih ulagatelja u pod-fond, u skladu s odredbama Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona, Prospekta i Pravila.

Clanak 19.

Drustvo postupa u najboljem interesu ulagatelja i pod-fonda te struéno i s posebnom paznjom donosi
investicijske odluke, delegira poslove na tre¢e osobe, koristi vanjske usluge i druge poslove koji su od
znacCaja za Drustvo i pod-fond.

Clanak 20.

U okviru djelatnosti koje obavlja, Drustvo je duzno:

- biti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno
sposobno ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- upravljati pod-fondom na nacin da je pod-fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele
obveze (nacelo likvidnosti), odnosno da je pod-fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze
(nacelo solventnosti),

- osigurati ponudu Udjela isklju€ivo putem osoba u skladu sa Zakonom,

- stjecati imovinu za pod-fond iskljuivo u svoje ime i za raun pod-fonda, odnosno ulagatelja,
pohranjujuéi je kod Depozitara, a u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
te drugim relevantnim propisima,

- dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom pod-fonda, i to
odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu
za obavljanje poslova i izvrS8avanje duznosti Depozitara predvidenih Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim propisima,

- objavljivati podatke o Drustvu i podfondu u skladu sa Zakonom, i propisima donesenim na temelju
Zakona te drugim relevantnim propisima,

- zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijom u cilju provedbe izvjeS¢ivanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravljati pod-fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizi¢no$¢u,

- izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom pod-fonda i

- pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo ¢ée za pod-fond izraditi zasebne godisnje i polugodiSnje financijske izvjestaje u skladu sa
Zakonom te vazec¢im propisima. Financijske podatke iz izvjeStaja revidirati ¢e ovlasteni revizor koji
provjerava godisSnje financijske izvjeStaje, uklju€ujuci i knjigovodstvo pod-fonda. Misljenje ovlastenog
revizora o obavljenoj reviziji te mogucée rezerve njegovog misljenja u cijelosti ¢e biti uneseni u svake
godiSnje financijske izvjestaje.

Clanak 21.

Drustvo naplaéuje ulagatelju ulaznu i izlaznu naknadu te pod-fondu naknadu za upravljanje i naknadu
vezanu uz prinos pod-fonda sukladno odredbama Priloga I. ovih Pravila.

Osim navedenih naknada, pod-fondu se mogu naplacivati samo oni troSkovi poslovanja i naknade koji
su navedeni u Prilogu 1. ovih Pravila.

Clanak 22.

Drustvo upravlja Krovnim fondom uvazavajuéi nacela likvidnosti, solventnosti, sigurnosti i razdiobe
rizika, vodeéi pritom racuna o ograni¢enjima ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona i Prospektom.

Imovinom pod-fonda Drustvo raspolaze po trziSnoj ili ako trziSna cijena ne postoji ili ne odrazava
fundamentalnu vrijednost imovine, procijenjenoj vrijednosti.

Drustvo je duzno za pod-fond utvrditi vrijednost njegove imovine, te svih obveza pod-fonda prilikom
utvrdivanja neto vrijednosti imovine pod-fonda po udjelu.

Neto vrijednost imovine pod-fonda Dru$tvo izraCunava prema usvojenim raéunovodstvenim politikama,
odnosno metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vaZze¢im propisima i Prospektom.
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Clanak 23.

Imovina pod-fondova koji ¢ine Krovni fond ne pripada Drustvu, nije dio njegove imovine, njegove
likvidacijske ili ste€ajne mase, niti moze biti predmet ovrhe radi namirenja trazbine prema Drustvu.
Imovina pod-fonda drzi se i vodi odvojeno od imovine Drustva.

Sve $to Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju pod-fondu ili na temelju poslova koji se odnose
na imovinu pod-fonda ili $to osoba ovlastena za upravljanje pod-fondom stekne kao naknadu za pravo
koje pripada pod-fondu, takoder pripada pod-fondu i €ini imovinu pod-fonda.

Clanak 24.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecati ili otudivati imovinu pod-fonda za svoj racun ili raun Relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima pod-fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni Prospektom,

- obavljati transakcije kojima krsi odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i Prospekta,
uklju€ujucéi odredbe o ograni€enjima ulaganja,

- nenaplatno otudivati imovinu pod-fonda,

- stjecati ili otudivati imovinu pod-fonda po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjene
vrijednosti predmetne imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine
izmedu pod-fonda i drugog pod-fonda kojima upravlja ili izmedu pod-fonda i individualnog portfelja
kojima upravlja, pod uvjetima razli€itim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan pod-fond ili
individualni portfelj, stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo pod-
fonda, uz iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom
trziStu Cija pravila omogucavaju isporuku financijskih instrumenata uz istodobno plac¢anje,

- za svoj racun stjecati ili otudivati Udjele,

- izdavati druge financijske instrumente pod-fonda osim Udjela,

- ulagati imovinu pod-fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

- isplac¢ivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi Drustva ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

- provoditi prodaje bez pokri¢a prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca ili drugih
financijskih instrumenata, a kako je definirano Zakonom i

- postupati protivho odredbama Prospekta, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Clanak 25.
Pod-fond ne odgovara za obveze DruStva.

Ulagatelji u pod-fond ne odgovaraju za obveze DruStva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo
zakljucilo u svoje ime i za zajednicki raun ulagatelja. Drustvo ne moze sklopiti pravni posao kojim bi
nastala obveza izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni ovome stavku, nistetni su.

Nistetna je svaka punomo¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo ulagatelje.

Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u svezi zaklju€ivanja pravnih poslova za zajednicki
racun ulagatelja Drudtvo mozZe podmiriti iskljucivo iz imovine pod-fonda, bez mogucnosti da za ista tereti
ulagatelje izravno.

Drustvo ne moZe izdati punomo¢ ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata
koji pripadaju imovini pod-fonda.

Drustvo samo ili putem depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica
koje €ine imovinu pod-fonda. Pravo glasa iz dionica koje €ine imovinu pod-fonda mozZe ostvariti i
punomocnik, kojem Drustvo u tom slu€aju izdaje posebnu pisanu punomoc¢ s jasnim uputama za
glasovanije.

Clanak 26.

Drustvo redovito azurira i odrzava svoju mreznu (internetsku) stranicu koja sadrzi osnovne podatke o
Drustvu, ¢lanovima Uprave, Nadzornog odbora i Depozitaru, polugodiSnje i revidirane godiSnje
izvjeStaje podfonda i Drustva, Prospekt, Pravila i dokumente s klju¢nim informacijama (dalje: ,PRIIP
KIID"), popis pod-fondova kojima Drustvo upravlja i njihove cijene udjela, mjeseCni izvjeStaj pod-
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fondova, tabelarni prikaz utjecaja pojedinih rizika na Drustvo i pod-fondove, obavijesti vezane uz Drustvo
i pod-fondove te ostale podatke propisane Zakonom.

Clanak 27.

Drustvo je odgovorno pod-fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih
Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, Prospektom i Pravilima.

U slu€aju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomiéno, odnosno ako nepropisno obavi
bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, Prospektom ili Pravilima, Drustvo odgovara za Stetu
koja je nanesena zasebnoj imovini pod-fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u
obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu koja je nastala kao
posljedica vise sile.

Drustvo je odgovorno za vodenje registra udjela u pod-fonda. Drustvo ¢e najmanje jednom godiSnje
dostaviti izvadak o stanju i prometima u pod-fonda.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane ulagateljima zbog:
- izdavanja ili otkupa Udjela i
- propusta otkupa Udjela

ako je te radnje ili propuste ulagatelj u€inio na temelju Prospekta, Pravila, PRIIP KIID-a, polugodisnijih i
revidiranih godi$njih izvie§¢a podfonda te na temelju obavijesti ulagateljima, koji su sadrzavali neistinite
ili nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka
i dokumenata koje ulagatelju proslijede osobe koje u ime i za radun Drustva obavljaju poslove nudenja
Udjela.

Clanak 28.

Drustvo moze iz objektivnih razloga s ciliem povec¢anja ucinkovitosti tre¢im osobama delegirati poslove
koje je duzno obavljati, uz suglasnost Agencije kada je ta suglasnost propisana odredbama Zakona, pri
¢emu Drustvo i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje delegiranih poslova.

Prilikom odabira trec¢ih osoba, Drustvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, stru¢ne kvalifikacije i
iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugrozavaju interesi
ulagatelja i pod-fonda, kao i da su ispunjeni svi uvjeti propisani Zakonom

Ugovorom o delegiranju poslova propisano je da je tre¢a osoba duzna omoguditi provodenje nadzora
nad delegiranim poslom od strane djelatnika Agencije.

Clanak 29.

Kod svih Zakonom propisanih slanja obavijesti Drudtvo ¢e svim ulagateljima poslati obavijest na
ugovoreni nacin komunikacije, putem poste odnosno u elektroni¢kom obliku pod preduvjetom takvog
odabira ulagatelja.

Dokumentaciju o raspolaganju Udjelom Drustvo ¢uva najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne
godine na koju se ti podaci odnose.

Poslovnu dokumentaciju i podatke Drustvo ¢e Cuvati i nakon prestanka vazenja odobrenja za rad,
najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

Drustvo ¢e se pridrzavati relevantnih zakona i propisa kojima se regulira zastita osobnih podataka
(primjerice Opca uredba o zastiti podataka).

Informacija o postupcima zaStite osobnih podataka dostupne su na mreznoj (internetskoj) stranici
Drustva.

Clanak 30.

Povjerenicki odnos Drustva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu Drustva i
svakodobnog ulagatelja u pod-fondu.

Ugovorom o ulaganju Drustvo je preuzelo obvezu izdati ulagatelju Udjel, izvrsiti upis istoga u Registar,
otkupiti Udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatrazi te dalje ulagati ta sredstva, upravljati pod-fondom i
poduzimati sve ostale radnje potrebne za upravljanje podfondom u skladu s odredbama Zakona,
prospekta Krovnog fonda i Pravila.
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Kod originarnog stjecanja Udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio uredan
zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije sklapanje
ugovora. U svim ostalim slu€ajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada Drustvo upiSe
stjecatelja u Registar.

Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz Udjel stje€e polozaj suovlastenika na stvarima, pravima i
trazbinama koje pripadaju zajedni¢koj zasebnoj imovini podfonda.

Uplacena sredstva Drustvo smije ulagati tek nakon $to ulagatelj bude upisan u Registar.
Ulagatelj odgovara za obveze preuzete za racun pod-fonda do visine vrijednosti Udjela.
Nijedan ulagatelj ne moze zahtijevati diobu zajednicke zasebne imovine pod-fonda.

Prava ulagatelja kao i prava i tereti na Udjelima u korist tre¢ih osoba miruju za vrijeme obustave
izdavanja i otkupa Udjela i to do datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Clanak 31.

Drustvo ima pravo odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

- po svom sudu ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup Udjela iskoriStavanje neudinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izrauna cijene Udjela,

- bi se provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim ulagateljima izlaganjem pod-fonda
riziku nelikvidnosti i insolventnosti ili onemogucéilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije
ulaganja pod-fonda,

- su odnosi izmedu Drustva i ulagatelja teSko naru$eni,

- postoje oshove sumnje da je ulagatelj po€inio, pokusao ili da bi moglo doc¢i do pranja novca ili
financiranja terorizma, u skladu s propisima koji to odreduju,

- ulagatelj Drustvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i Direktive
Vije¢a 2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne
automatske razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.)
koje su Drustvu potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu
poreznih obveznika i poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima
ili

- ulagatelj nije Drustvu dostavio svu dokumentaciju koju je Drustvo propisalo kao potrebnu za
sklapanje ugovora o ulaganju.

Drustvo je duzno odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjev za izdavanje Udjela zaprimljen za
vrijeme obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Drustvo ¢e o odbijanju sklapanja ugovora o ulaganju obavijestiti ulagatelja, a u slu¢aju da je izvrSena
uplata nov€anih sredstava na racun pod-fonda, Drustvo ¢e bez odgode vratiti uplaéena sredstva u
nominalnom iznosu, na raéun s kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o radunu poznat Drustvu.

Depozitar ;
Clanak 32.
Depozitar je kreditna institucija kojoj su sukladno odredbama Zakona povjereni poslovi depozitara.

Pravni odnos izmedu DruStva i Depozitara ureden je na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova
depozitara. O izboru Depozitara, kao i o promjeni Depozitara odluCuje Drustvo uz uvjet ishodenja
odobrenja Agencije.

Krovni fond moZe imati samo jednog Depozitara.

Drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar pod-fonda. Drustvo ne smije imati
dionice ili udjele u Depozitaru niti u osobi na koju je Depozitar u skladu sa Zakonom delegirao poslove
za koje je s Drustvom sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara.

Clanak 33.

Prilikom stjecanja imovine za pod-fond u svoje ime i za racun pod-fonda, odnosno ulagatelja, Drustvo
pohranjuje imovinu kod Depozitara, u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te
drugim relevantnim propisima.

Drustvo je duzno dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
podfonda i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i
dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova Depozitara.
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Drustvo izdaje Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom pod-fonda. Depozitar
izvrSava naloge i upute Drustva isklju€ivo ako su u skladu s odredbama Zakona i Prospekta.

Poslovi Depozitara

Clanak 34.

Depozitar za Krovni fond i sve njegove pod-fondove obavlja sljedece poslove:

- Kontrolne poslove:

osigurava da se izdavanje, otkup i isplata Udjela obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, drugim vazec¢im propisima i Prospektom,

osigurava da je neto vrijednost imovine podfonda te cijena Udjela izraCunata u skladu s
usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom,
propisima donesenim na temelju Zakona, vaze¢im propisima te Prospektom,

izvrS8ava naloge Drudtva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom
koja €ini portfelj pod-fonda, iskljuivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom,
propisima Agencije, Prospektom i Pravilima,

osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom pod-fonda budu
doznaceni na racun podfonda u uobi€ajenim rokovima,

osigurava da se prihodi pod-fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na
temelju Zakona i Prospektom,

kontrolira da se imovina pod-fonda ulaze u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama
Prospekta, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,
izvjeStava Agenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izraCuna neto vrijednosti
imovine pod-fonda i

prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju
Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

- Pracenje tijeka novca pod-fonda:

osigurava ucinkovito i prikladno pracenje tijeka novca pod-fonda, a posebno da se sve uplate
ulagatelja izvrSene u svrhu izdavanja Udjela i sva ostala nov€ana sredstva pod-fonda
evidentiraju na nov€anim ra¢unima koji ispunjavaju sljedeée uvjete:

- otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za ra¢un pod-fonda,

- otvoreni su kod srediSnje banke, kreditne institucije sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ili
drzavi Clanici ili banke sa sjediStem u tre¢oj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od
nadleznog tijela, na trzistima gdje su takvi nov€ani raCuni potrebni za poslovanje pod-
fonda i koji su predmet propisa koji imaju isti u€inak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se
u€inkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s naCelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu
imovine klijenata.

osigurava da kada su nov&ani racuni otvoreni u ime Depozitara, a za raun pod-fonda, na
njima ne drze vlastita nov€ana sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni viastita
nov€ana sredstva Depozitara.

azurno vodi vlastite evidencije o nov€anim sredstvima pod-fonda evidentiranim na nov€anim
racunima.

- Pohranu imovine pod-fonda:

Imovina pod-fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedec¢i nacin:
Za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnidtvo Depozitar:

- pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljeZzeni na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane
financijske instrumente koje je DruStvo predalo Depozitaru i

- osigurava da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljeZeni na racunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim radunima, na nacin
kako je to propisano zakonom koji ureduje trziSte kapitala i propisima donesenim na
temelju njega u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime Drustva,
a za racun pod-fonda, tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti i razlugiti kao
imovina koja pripada pod-fondu.

Za svu ostalu imovinu Depozitar je duzan:

- provjeriti i potvrditi da je ista u vlasnistvu Drustva za radun pod-fonda na temelju
informacija ili dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo,
na temelju podataka iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora i
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- azurno voditi evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu Drustva za
racun podfonda.

- Depozitar je duzan Drustvu redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine pod-
fonda ili na odgovarajuéi nagin omoguciti Drustvu trajan uvid u pozicije pod-fonda pohranjene
kod Depozitara.

- Depozitar je duzan izvjeStavati Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu pod-
fonda koja mu je povjerena na pohranu i izvr§avati njegove naloge koiji iz toga proizlaze.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Depozitara

Clanak 35.
Imovinu podfonda, Depozitar je duzan Cuvati i voditi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti
i razlugiti imovina koja pripada pod-fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Kada je Depozitaru povjerena na pohranu imovina pod-fonda, Depozitar je duzan primjenjivati
odgovaraju¢e mjere kako bi se zastitila prava vlasniStva i druga prava pod-fonda, osobito u slu€aju
nesolventnosti Drustva i Depozitara.

Depozitar i tre¢a osoba na koju Depozitar delegira poslove pohrane imovine podfonda na skrbnistvo
(dalje: "Trec¢a osoba"), ne smiju ponovno koristiti imovinu pod-fonda koja je pohranjena na skrbnistvo
za obavljanje transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace,
radnike ili u bilo koju drugu svrhu osim u korist podfonda i njegovih ulagatelja, pri ¢emu se ponovno
koriStenje imovine odnosi se na bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo,
ukljucujuci prijenos, zalog, prodaju i zajam imovine.

Imovina pod-fonda koja je pohranjena na skrbnistvo ne ulazi u likvidacijsku ili ste¢ajnu masu Depozitara
ili TreCe osobe, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi s potrazivanjem prema Depozitaru ili Tre¢oj osobi.

Kada je imovina pohranjena kod Trece osobe, osigurati ¢e se ista razina zastite imovine ulagatelja kao
da je pohranjena kod Depozitara.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima za izbor Trece strane.

Depozitar se obvezao da ¢e azurne informacije o depozitaru navedene u Prospektu biti ulagateljima
dostupne na zahtjev.

Kada Depozitar, pri izvr§avanju svojih poslova utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su posljedica
aktivnosti Drustva a predstavljaju krSenje obveza DruStva kako su odredene zakonom, propisima
donesenima na temelju zakona Prospekta ili Pravila na njih ée bez odgode pisanim putem upozoriti
Drudtvo i zatraZiti pojasSnjenje tih okolnosti. Upozorenje Drustvu o utvrdenim nepravilnostima i/ili
nezakonitostima mora sadrZavati rok istekom kojega ¢ée o utvrdenim nepravilnostima i/ili
nezakonitostima obavijestiti Agenciju

Ako Drustvo nakon upozorenja Depozitara nastavi s krSenjem svojih obveza, Depozitar ¢e o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju pisanim ili elektronic¢kim putem.

Clanak 36.

U izvr8avanju svojih poslova i duznosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona,
Depozitar i Drustvo postupaju paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s nacelom savjesnosti i postenja,
neovisno i iskljuivo u interesu podfonda i ulagatelja.

Depozitar moZe uz odobrenje Drustva s nov€anog racuna pod-fonda DruStva isplatiti naknadu za
obavljene poslove Depozitara.

Clanak 37.

Depozitar ne smije u odnosu na pod-fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa
izmedu pod-fonda, ulagatelja ili DruStva i Depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio
obavljanje poslova Depozitara od ostalih poslova &ije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i
ako potencijalne sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje ulagateljima
pod-fonda.

Upravitelji i ostali radnici Depozitara, njegovi prokuristi te punomoc¢nici ne smiju biti radnici Drustva.

Clanovi uprave i ostali radnici Drutva, njegovi prokuristi te punomoénici ne smiju biti radnici Depozitara.
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Clanak 38.

Depozitar je odgovoran pod-fondu i ulagateljima za gubitak financijskih instrumenata pohranjenih na
skrbnistvo od strane Depozitara ili Tre¢e osobe.

U slu€aju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnidtvo, Depozitar u imovinu pod-
fonda vraca financijski instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos nov¢anih sredstava bez nepotrebnog
kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako
moze dokazati da je gubitak nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, Cije bi
posljedice bile neizbjezne unato€ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu, sprijeCe ili otklone.

Depozitar odgovara Dru$tvu i ulagateljima i za bilo koju drugu pri€injenu Stetu koja je nastala kao
posljedica nepaznje ili namjernog propusta Depozitara u obavljanju poslova Depozitara propisanih
Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/438 od
17. prosinca 2015. o dopuni Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i VijeCa o obvezama
depozitara kojom se ureduje poslovanje depozitara UCITS fondova.

Na odgovornost Depozitara ne utje€e Cinjenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine pod-
fonda delegirao Treé¢im osobama.

Depozitar nec¢e biti odgovoran Drustvu i ulagateljima u slu¢ajevima kada odredbe Zakona, propisa
donesenih na temelju Zakona ili Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o
dopuni Direktive 2009/657EZ Europskog parlamenta i Vije¢éa o obvezama depozitara iskljucuju ili
ograniCavaju odgovornost depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili
ogranienje odgovornosti navedenih u tim propisima.

Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica vise sile.

Depozitar se ne moze sporazumom ograniciti ili osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i ulagateljima
podfonda te svaki sporazum u suprotnost s ovom odredbom je niStetan.

Clanak 39.

Depozitar je ovladten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Drustvu, zbog
krSenja odredaba Zakona, Prospekta i Pravila. To ne sprje€ava ulagatelje da pojedinaéno i samostalno
ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drustvu.

Depozitar je duZan vratiti u imovinu pod-fonda sve §to je iz nje isplaceno bez valjane pravne osnove.
Clanak 40.

Drustvo je ovladteno i duzno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Depozitaru. To
ne sprieCava ulagatelje da pojedinano i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema
Depozitaru, pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja
prema ulagateljima.

Podatke o ulagateljima, njihovim Udjelima te uplatama i isplatama, koje je Drustvo u€inilo dostupnima u
skladu s odredbama Zakona, depozitar je duzan ¢uvati kao poslovnu tajnu.

Postupak naknade Stete

Clanak 41.
Postupak naknade Stete sastoji se od izrade plana naknade Stete, dostavljanja obavijesti ulagateljima i
naknade Stete oSteéenim ulagateljima i/ili podfondu.

Drustvo provodi postupak naknade Stete ulagateljima i/ili pod-fondu u slijede¢im slu€ajevima:

(i) Kod bitne pogreske pri izra€unu cijene udjela

U ovom slucaju postupak naknade Stete provodi se:

a) kada razlika izmedu prvotno izraunate cijene Udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za taj
dan prelazi 1,00% vrijednosti prvotno izraCunate cijene Udjela (bitha pogreska kod izracuna cijene
udjela)’,
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b) iznimno od prethodno navedene to¢ke a) ovoga Clanka kod obveznickih pod-fondova Drustvo je
duzno provesti postupak naknade Stete kada razlika izmedu prvotno izraCunate i naknadno to¢no
utvrdene cijene udjela za isti dan prelazi 0,7%.

Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za bitnu pogresku
pri izraCunu cijene udjela izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji.

Plan naknade Stete mora sadrzavati:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢ée naknaditi nastalu Stetu podfondu i/ili ulagateljima,

2. mjere koje ¢e se poduzeti s ciliem uklanjanja utvrdenih bitnih pogreSaka i naknade Stete,

3. novi izraun cijene udjela za svaki dan razdoblja pogre$nog izracuna i

4. broj ulagatelja koji su u razdoblju pogrednog izracuna stjecali i/ili otkupljivali udjele te pojedinaénu i
ukupnu visinu naknade koja Ce se isplatiti ulagateljima i/ili podfondu, isplatom nov€anog iznosa ili
dodjelom razmjernog broja udjela.

Nakon Sto Drustvo izradi plan naknade Stete, bez odgode ¢e pristupiti naknadi Stete oSteéenim
ulagateljima i/ili podfondu.

(i) Kod prekoracenja ograni¢enja ulaganja

PrekoraCenjem ograniCenja ulaganja odnosno povredom ograniCenja ulaganja smatraju se ona
prekoracenja koja su posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a kojima su se u trenutku njihova
sklapanja prekrsila ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
i/ili prospektom UCITS Krovnog fonda.

U ovom slu€aju postupak naknade Stete provodi se:

a) kada prekoradenje ograniCenja ulaganja iznosi vise od 10% od ukupnog dozvoljenog ulaganja
propisanog Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona — ,bitho prekoracenje ogranienja
ulaganja“

b) kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz ¢lanka 13.
stavka 1. Pravilnika o naknadi Stete ulagateljima UCITS fonda i/ili UCITS fondu nastao gubitak odnosno
Steta za podfond i/ili ulagatelja,

c¢) kada je prekoraCenje ograni¢enje ulaganja posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati i
Drustvo nije uskladilo ulaganja pod-fonda u roku od 3 (tri) mjeseca, odnosno 6 (Sest) mjeseci uz
prethodnu suglasnost Agencije, od dana nastanka bitnog prekoracenja ograniCenja ulaganja.

Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za prekoracéenje
ograni¢enja ulaganja izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji.

Plan naknade Stete mora sadrzavati:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e nadoknaditi nastalu Stetu podfondu i/ili ulagateljima,

2. informacije o poziciji imovine u portfelju podfonda u odnosu na koju je doSlo do prekoracenja
ograni€enja ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog prekoracenja,

3. mjere koje Ce se poduzeti s ciliem uskladenja ulaganja i naknade Stete,

4. broj ulagatelja koji su u razdoblju prekoracenja ulaganja stjecali i/ili otkupljivali udjele te pojedinaénu
i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isplatiti ulagateljima i/ili podfondu

Drudtvo ¢e nakon $to izradi plan naknade Stete bez odgode pristupiti naknadi Stete oSte¢enim
ulagateljima i/ili podfondu.

(iii) U ostalim slu€ajevima

Drustvo je odgovorno podfondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova te odgovara za
Stetu koja je nanesena imovini podfonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Drustva u obavljanju
i izvrSavanju njegovih duznosti propisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima
i prospektom UCITS krovnog fonda.

Navedeno uklju€uje slijedece slu€ajeve:
- kod Stete koja je nanesena imovini pod-fonda kao posljedica propusta DruStva za uredno i savjesno

obavljanje poslova propisanih Zakonom, propisima koji su doneseni na temelju Zakona, Prospekta i
Pravila,
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- kod Stete koja je nanesena imovini pod-fonda kao posljedica propusta Drustva koji propust se sastoji
u tome da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomiéno, odnosno ako nepropisno obavi
bilo koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, Prospektom ili Pravilima uz uvjet da je Steta nastala kao
posljedica propusta Drustva u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti,

- kod Stete koja nastane imateljima udjela zbog izdavanja ili otkupa udjela te zbog propusta otkupa
udjela, ako je te radnje ili propuste imatelj udjela ucinio na temelju Prospekta, Pravila, PRIIP KIID-ova,
polugodisnjih i revidiranih godisnjih izvjestaja, ili bilo koje obavijesti koje uputi ulagateljima uz uvjet da
su isti sadrzavali neistinite ili nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u
zabludu ili na temelju podataka i dokumenata koje imatelju udjela proslijede osobe koje u ime i za racun
drustva za upravljanje obavljaju poslove distribucije Udjela.

Drustvo ¢e bez nepotrebnog odgadanja, a najkasnije u roku od 60 dana od saznanja za nastanak Stete
izraditi plan naknade Stete i bez odgode ga dostaviti Agenciji. Plan naknade Stete mora sadrzavati:

1. primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu podfondu i/ili ulagateljima te mjere
koje ¢e se poduzeti s ciliem otklanjanja uzroka nastanka Stete,

2. informacije o razlozima nastanka Stete,

3. broj ulagatelja koji su pretrpjeli Stetu te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isplatiti
ulagateljima i/ili podfondu.

Nakon Sto Drustvo izradi plan naknade Stete, bez odgode ¢e pristupiti naknadi Stete oStec¢enim
ulagateljima i/ili podfondu.

Provedene postupke naknade Stete za slu€aj pogresnog izracuna vrijednosti udjela i za slu€aj povrede
ograniCenja ulaganja revidira revizor u okviru revizije godisnjih izvje$taja podfondova.

Neovisno o kojem je slu¢aju naknade Stete rije€, kada je ukupan iznos isplate radi naknade Stete maniji
od 6.500,00 EUR i iznos isplate radi naknade Stete po ulagatelju manji od 330,00 EUR, planove naknade
Stete nije potrebno dostaviti Agenciji, te nije potrebno provoditi reviziju provedenih postupaka naknade
Stete u okviru revizije godisnjih izvjestaja podfonda.

Naknada Stete nece se provoditi za one ulagatelje za koje je utvrdena visina nastale Stete u razdoblju
pogresnog izra¢una manja od 1,50 EUR.

Razdoblje obestecenja je:

- usluc€aju bitne pogreske izracuna cijene Udjela: razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska
pri izracunu cijene Udjela (vi$a ili niza cijena Udjela) ili,

- usluéaju bitnog prekorac¢enja ogranienja ulaganja: razdoblje od uskladenja ulaganja do nadoknade
gubitka podfondu.

Neovisno o kojem je slu€aju naknade Stete rije€ Drustvo je duzno o postojanju obveze naknade Stete
obavijestiti ulagatelje kojima s te osnove treba naknaditi Stetu. Takva obavijest ulagateljima sadrZi
sljedece informacije:

1. koji je uzrok i u €emu se sastoji razlog za naknadu Stete,

2. visinu Stete i obvezu naknade,

3. rokove i nacin naknade Stete.

Obavijest se dostavlja se putem poste ili na drugom odgovarajuéem trajnom mediju u skladu sa
Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom, u roku od 10 dana od izrade plana
naknade Stete.

TroSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete radi pogresSnog izra¢una cijene
udjela troSkovi su Drustva i ne mogu se naplatiti na teret podfonda ili ulagatelja.
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Pogresan izra€un cijene udjela ;
Clanak 42.

Drustvo za svaki dan razdoblja obeStecenja izraduje novi izraun cijene Udjela i utvrduje visinu naknade
Stete za podfond i po ulagatelju.

U slucaju izraCuna vise cijene Udjela (kada je prvotno izraCunata cijena Udjela visa od naknadno to¢no

utvrdene cijene Udjela za isti dan) Drustvo ée za svaki dan razdoblja obeste¢enja svim ulagateljima koji

su:

- stjecali Udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi stekli na temelju naknadno
to€no izraCunate cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela;

- otkupljivali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji se otkupio na temelju
naknadno to¢no izraCunate cijene Udjela i prvotno izraunate cijene Udjela.

U slu&aju izraCuna nize cijene Udjela (kada je prvotno izraCunata cijena Udjela niza od naknadno to¢no

utvrdene cijene Udjela za isti dan) Drustvo ¢e za svaki dan razdoblja obeStecenja svim ulagateljima koji

su:

- stjecali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji su se stekli na temelju prvotno
izraCunate cijene Udjela i naknadno to€no izraCunate cijene Udjela;

- otkupljivali udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi bili otkupljeni na temelju
naknadno to¢no izraCunate cijene Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela.

Ukoliko na dan provodenja postupka naknade Stete ulagatelj kojem Drustvo, u postupku naknade Stete:

- dodjeljuje broj Udjela nema stanje Udjela, Drustvo ¢ée u ime i za raCun tog ulagatelja otkupiti
dodijeljene Udjele i isplatiti nov€ana sredstava po naknadno to¢no izracunatoj cijeni Udjela

- umanjuje broj Udjela nema dovoljno stanje Udjela da se umanjenje provede, Drustvo ¢e umanijiti
broj Udjela za raspolozivo stanje, a ostatak ¢e Drustvo uplatiti u podfond u iznos koji predstavlja
umnozak broja preostalih Udjela koji se trebaju umanijiti po naknadno to€no izracunatoj cijeni Udjela.

Duznost naknade Stete ulagateljima koji su stekli udjele u UCITS podfondu u razdoblju pogresnog
izracuna postoji neovisno o tome jesu li u trenutku isplate Stete i dalje ulagatelji UCITS podfonda ili ne.

Prekoracenje ograni€¢enja ulaganja
Clanak 43.
Drustvo odmah po saznanju za prekoraCenje ograni¢enja ulaganja uskladuje ulaganja, na nacin da
potpuno otklanja prekoracenje ograni¢enja ulaganja:
- provedbom transakcija nuznih za potpuno otklanjanje prekoraenja ograni¢enja ulaganija ili
- osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuci nagin (npr. dospijeée depozita, nove uplate ili
isplate ulagateljima koji uzrokuju prestanaka prekoraenja ograni¢enja ulaganja, promjena nacina i
metodologije vrednovanja pozicija koje su dovele do prekoracenja kada je to primjenjivo i dr.).

Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin:

- nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti podfondu,

- nastao gubitak, Drustvo podfondu nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa podfondu Kkoji
odgovara razlici izmedu kupovne i prodajne cijene imovine koja je dovela do prekoradenja
ograni¢enja ulaganja, odnosno ako se otklanjanje prekoraenja ograniCenja izvrSava na drugi
odgovaraju¢i nacin, Drustvo je duzno podfondu naknaditi takav gubitak uplatom iznosa koji
odgovara razlici u vrijednosti imovine koja je dovela do povrede ograni€enja ulaganja na dan
nastupanja povrede ogranicenja i vrijednosti imovine na dan uskladenja prekora¢enja ulaganja

Drustvo ¢e podfondu nadoknaditi troSkove koji su nastali provodenjem transakcija koje su prouzrocile
prekoraCenje ograniCenja ulaganja kao i troSkove koji su nastali radi otklanjanja navedenog
prekoracenja ograni¢enja ulaganja.

Drustvo ¢e u imovini podfonda evidentirati i uskladivati potraZivanje od Drustva za iznos svih obveza
Drustva sukladno ovom ¢&lanku na svaki dan provodenja transakcija uskladenja do potpunog otklanjanja
prekoracenja ulaganja.

U slu€aju propustanja pravovremenog evidentiranja navedenih potraZzivanja u imovini podfonda, a koje
bi dovelo do bitne pogreske kod izracuna cijene Udjela (u ovom slu€aju niZa cijena Udjela) primijeniti ¢e
se postupci obesteéenja ulagatelja i/ili podfonda sukladno ¢lanku 42. Pravila., odnosno Drustvo ¢e biti
u obvezi naknaditi Stetu ulagatelju i/ili podfondu.
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Upravljanje sukobom interesa

Clanak 44.
Upravljanje sukobom interesa uredeno je odredbama Politike upravljanja sukobom interesa Ciji je
osnovni cilj organiziranje poslovanja Drustva na nacin koji ne¢e dovesti do sukoba interesa, odnosno
efikasno rjeSavanje sukoba interesa u slu€aju da do istoga dode.

Politika upravljanja sukobom interesa dostupna je na mreznim stranicama Drustva:

https://icam.hr/resursi/

Drustvo je poduzelo sve razumne korake kako ne bi tijekom obavljanja djelatnosti Drustva u pitanje doSli
interesi pod-fonda i/ili ulagatelja.

Drustvo je poduzelo sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada ih nije moguce izbjedi,
poduzima sve razumne mjere za prepoznavanje, upravljanje, pracenje i, kada je to potrebno,
objavljivanje sukoba interesa te je uspostavilo odgovarajuce kriterije za utvrdivanje vrste sukoba
interesa Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima podfonda i/ili ulagatelja.

U slu€aju da mjere i postupci predvideni Politikom upravljanja sukobom interesa nece biti dostatni za
sprjeCavanje sukoba interesa, Drustvo ¢e u takvoj pojedinoj situaciji primijeniti dodatne mjere i postupke,
a ukoliko ni to ne bi bilo dostatno, Drustvo &e prije pruzanja usluge, na trajnom mediju, nedvosmisleno
priop¢iti ulagatelju vrstu i/ili izvor sukoba interesa, navodedéi pri tome dovoljno podataka temeljem kojih
¢e ulagatelj biti u moguénosti donijeti odluke vezane uz usluge u okviru kojih se pojavljuje sukob
interesa.

Postupci i mjere kojima se ograni€ava i gdje je to moguce u potpunosti onemogucava nastanak sukoba
interesa, Drustvo provodi kroz:

1. organizacijsku strukturu Drustva,
. pravila upravljanja imovinom,

. pravila izvjeStavanja i upravljanja troSkovima,

. pravila postupanja s informacijama

2
3
4. pravila trgovanja,
5
6. spreCavanje nedopustenog utjecaja putem dodatnih poticaja
7

. evidencije, registar sukoba interesa i nadzor (compliance i interna revizija).

Zaposlenicima Drustva dozvoljeno je stjecati i otudivati financijske instrumente za vlastiti racun, ali
isklju€ivo uz postivanje vaZecih propisa i predvidenih pravila izbjegavanja ucestalog trgovanja, kao i
pravila nadzora nad takvim trgovanjem te potrebe traZenja odobrenja za takvo trgovanje. Tako
zaposlenici Drustva prije kupnje i/ili prodaje financijskog instrumenta uvrdtenog na uredenom trzistu kao
i prije transakcije s udjelima pod-fondova pod upravljanjem Drustva zatraziti na trajpom mediju (na
standardiziranom obrascu koji se objavljuje na istom mjestu kao i interni akti Drustva ili u slucaju
odsutnosti iz ureda putem elektronicke poste) odobrenje jednog €lana Uprave i nositelja compliance
funkcije, neovisno o tome da li se transakcija izvr§ava preko Drustva ili ne.

Sto se tite moguéeg sukoba interesa s osnivagem i/ili povezanim osobama Drustva, odnosno imateljima
kvalificiranih udjela u Drustvu Uprava Drustva &e procijeniti podrucja u kojima je interes udjelni¢ara u
sukobu s interesima portfelja i/ili imovine kojima upravljaju s Drustvom povezane osobe.

U slugaju nastanka nekog od gore navedenih podrudja, interes udjelni€ara odnosno trec¢ih osoba &ija
imovina je zaprimljena pod upravljanje biti ée primarno zadovoljen.

Moguéi sukob interesa Uprava DruStva nastojat ¢e svesti na najmanju moguc¢u mjeru, odnosno onu
mjeru koja ¢e omoguciti adekvatno dokumentiranje, kroz odvojenost poslovanja drustava unutar iste
grupe vlasnika.

Odvojenost ¢lanica unutar iste grupe odvijat ¢e se u organizacijskom pogledu kroz razliCite odjele unutar
kojih se donose investicijske odluke, fizickom pogledu kroz razliite donosioce investicijskih odluka
odnosno sustinski kroz implementaciju investicijskih ciljeva i njihovog izvrSenja na nivou pojedine
imovine/ podfonda pod upravljanjem.
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Nadzor poslovanja

Clanak 45.
Agencija provodi nadzor nad Drustvom, pod-fondovima, Depozitarom i pravnim osobama koje nude
udjele u podfondu (dalje: ,Subjekti nadzora®).

Nadzor je provjera, u skladu Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, posluje li
subjekt nadzora u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenim na temelju Zakona, odredbama
uredbi Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje drustava
za upravljanje i UCITS fondova, u skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u
skladu s vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno
funkcioniranje subjekta nadzora, a nadzor ukljucuje i izricanje nadzornih mjera.

Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata
nadzora, a radi zastite interesa ulagatelja i javnog interesa, doprino3enja stabilnosti financijskog sustava
te promicanje i oCuvanje povjerenja u trziste kapitala.

Prigovori ulagatelja
Clanak 46.

Ulagatelji imaju pravo na prituzbe koje ¢e Drustvo rjeSavati na nacin da Ce istraziti sve relevantne
informacije vezane uz prituzbu te komunicirati s podnositeljem prituzbe na jednostavan i razumljiv nagin,
odgovoriti na prituzbe bez nepotrebnog odgadanja. Prituzba bi trebala biti sastavljena na hrvatskom
jeziku i dostavljena DruStvu putem obrasca za prituzbe i potpisana od strane podnositelja prituzbe.
Neovisno o prethodno navedenom, Drustvo ¢e odgovoriti na prituzbu i u sluaju da nisu ispunjene sve
prethodno navedene pretpostavke.

Prituzbe se zaprimaju u pisanom obliku na sljedece adrese: - INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT
d.0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb (na paznju nositelja compliance funkcije) - ili na e-mail adresu:
icamcompliance@intercapital.hr.

Odmah po zaprimaniju prituzbe, Drustvo ¢e podnositelju prituzbe potvrditi primitak.

Drustvo ¢e nastojati rijeSiti prituzbu u roku od 7 (sedam) radnih dana od zaprimanja prituzbe odnosno
dopune prituzbe. Ukoliko prituzbu nije moguce rijeSiti u navedenom roku iz prethodnog stavka, Drustvo
¢e o istome obavijestiti podnositelja prituzbe (u potvrdi primitka ili naknadnoj obavijesti) te ¢e pritom
pruziti i informaciju o okvirnom o¢ekivanom trajanju rjeSavanja. Po rjeSavanju prituzbe, Drustvo ¢e bez
odgode o konaénom rezultatu obavijestiti klijenta. Prethodno navedene informacije u vezi s postupkom
rieSavanja prituzbi ulagatelja dostupne su na i na mreznim stranicama Drustva.

Rjesavanje sporova izmedu Drustva i ulagatelja
Clanak 47.

Pravo mjerodavno za Pravila i odnose koji na temelju njih nastanu je pravo Republike Hrvatske.
Eventualne sporove izmedu Drustva i ulagatelja koji nastanu iz Pravila rje§ava nadlezni sud u Zagrebu.

Bez utjecaja na moguénost rjeSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu DruStva i ulagatelja mogu
se rjeSavati i putem arbitraze, pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i u vezi s njim, ukljuujuéi i sporove koji se odnose na
pitanja njegovog valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga proistjecu
rieSavaju se konacno u skladu s vazeéim Pravilnikom o arbitrazi pri Stalnom arbitraZzZnom sudistu
Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima). (a) broj arbitara je tri, (b) mjerodavno pravo je
pravo Republike Hrvatske, (c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili engleski (d) mjesto arbitraze je
Zagreb (e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako se radi o sporu koji je nastao iz ugovora koji je sklopljen s ulagateljem, ugovor o arbitraZi je sadrzan
u posebnoj ispravi koju potpisuju obje stranke, i u kojoj nema drugih utana¢enja osim onih koji se odnose
na arbitrazni postupak.

Zavrsne odredbe

Clanak 48.
Pravila te njihove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava, uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora
i Depozitara, na nacin i pod pretpostavkama odredenim Zakonom.

U slu€aju izmjene obveznog sadrzaja Pravila potrebna je i prethodna suglasnost Agencije.
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Clanak 49.

Sljedeéi radni dan nakon donoSenja odluke Uprave Drustva, odnosno nakon dobivanja odobrenja
Agencije kada je to primjenjivo, Drustvo Ce objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici informaciju
o promjeni Pravila te izmijenjena odnosno dopunjena Pravila.

Pravila u promijenjenom sadrzaju stupaju na snagu i primjenjuju se od dana objave na mreznoj
(internetskoj) stranici Drustva.

Danom stupanja na snagu Pravila prestaju vaziti ranija pravila.
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DODATAK E — PROMICANJE OKOLISNIH | SOCIJALNIH OBILJEZJA

Naziv fonda: INTERCAPITAL SHORT TERM BOND LEI: 5299003G5YD2R7933D68

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja® kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okolisnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

0 U ekonomske aktivnosti koje se 0 s okolidnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomijito, odrzivima po EU Taksonomiji.

OO0 U ekonomske aktivnosti koje se ne 0 s okoliSnim cilievima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okolidnim ciljem: %. ulaganja u odrZive investicije.

Koja okolisna i/ili socijalna obiljezja promic¢e ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli8) ukljuéuje pitanja koja se ti€u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, ucinkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) ukljuCuje pitanja koja se tiu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zapoSljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ti€u (korporativhog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se Koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vise informacija o kriterijima iskljuivanja, obiljezjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrZivosti'' koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljeZja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekolo3kih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri éemu

9 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekolo$kom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne €ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

10 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloSkim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

11 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli§na ili socijalna obiljeZja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke'? na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju®® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja* u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih C¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine®® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

12 Glavni $tetni uginci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprie€avanje
podmicivanja.

18 Investicijska strategija je vodilja za dono3enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih cilieva i toleranciji
rizika.

14 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljake strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

15 Podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim sluajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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Naziv fonda: INTERCAPITAL BOND LEI: 52990010C4NK41271.440

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja'® kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomijit?, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.

O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciliem: __ %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti'® koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

16 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne €ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

17 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

18 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljeZja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke'® na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju?® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja?® u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine?? za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

1% Glavni $tetni uginci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprieCavanje
podmicivanja.

2 nvesticijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

21 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljatke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

22 podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .

111



Naziv fonda: INTERCAPITAL DOLLAR BOND LEI: 7478000080LHDWZBP665

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja? kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji4, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti?® koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

2 Qdrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

24 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

2 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke?® na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju?’ slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja?® u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine? za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

% Glavni $tetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprjeCavanje
podmicivanja.

27 Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

28 Prakse dobrog upravljanja ukljucuju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

2 podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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Naziv fonda: INTERCAPITAL INCOME PLUS LEI: 7478000040IHHL2JX873

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja®® kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomijist, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti®2 koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

30 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnhog upravljanja.

31 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

32 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke3® na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju®* slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja®® u druStvima u koja se ulaze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine®® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

3 Glavni $tetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprie€avanje
podmicivanja.

3 Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih cilieva i toleranciji
rizika.

3 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

3 podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.

116



Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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Naziv fonda: INTERCAPITAL CONSERVATIVE BALANCED LEI: 747800H04521.3Z00Z660

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja®’ kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji®e, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okolidnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se Kkoristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti*® koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

87 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekolo$kom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatel;ji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

38 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloSkim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

3% Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke*® na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju*! slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja*?> u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine* za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

40 Glavni Stetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrZivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprie€avanje
podmicivanja.

4 Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na gimbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

42 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

43 Podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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Naziv fonda: INTERCAPITAL BALANCED LEI: 549300V7UZEJB35KG230

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja* kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji*®, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti*® koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

44 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloskom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

4 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

46 Pokazatelji odrZivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke*’ na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju“® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja*® u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine®® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

47 Glavni Stetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprieCavanje
podmicivanja.

48 |nvesticijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

4% Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

%0 podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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Naziv fonda: INTERCAPITAL SEE EQUITY LEI: 529900AWD1WGZAROCV66

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja® kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji®2, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti®3 koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

51 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekolo$kom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

52 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

53 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke® na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju®® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja®® u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

54 Glavni Stetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprieCavanje
podmicivanja.

% Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

56 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

57 Podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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Naziv fonda: INTERCAPITAL GLOBAL EQUITY LEI: 549300YZ8M2YCXUNXI59

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja®? kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji®®, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti®® koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

58 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

%% EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

0 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke®! na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju®? slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja®® u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

61 Glavni $tetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprie€avanje
podmicivanja.

%2 Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih cilieva i toleranciji
rizika.

53 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

8 Podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .

129



Naziv fonda: INTERCAPITAL GLOBAL TECHNOLOGY LEI: 74780000G1YC83LC7M03

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja® kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomijite, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti®” koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

5 Qdrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekolo$kom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatel;ji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

5 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloSkim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

57 Pokazatelji odrZivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke®® na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja® u druStvima u koja se ulaze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine™ za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

8 Glavni Stetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrZivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprie€avanje
podmicivanja.

% Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na gimbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

0 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

"1 Podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .

132



Naziv fonda: INTERCAPITAL DOLLAR BALANCED LEI: 747800M05B799XFRU336

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja’ kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji’3, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciljem: %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) uklju€uje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

o Koji se pokazatelji odrZivosti’™* koriste za mjerenje dostignuc¢a okolisnih ili socijalnih obiljeZja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

2 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloskom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

73 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

74 Pokazatelji odrZivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljeZjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke’ na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAIl izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju’® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moZze pristupiti direktno izdavatelju i traZziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja’”” u druStvima u koja se ulaZze?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). lzdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih ¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja uklju€uju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine’® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

s Glavni $tetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprieCavanje
podmicivanja.

8 Investicijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

7 Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

8 Podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu¢ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i slozene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronaci viSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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