InterCapital Short Term Dollar Bond )( InterCapital

Klasa A ASSET MANAGEMENT

Ozujak 2025.

**Ugljicni intenzitet: 168

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj P pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
50/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) il BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Desetogodisnji prinosi na americke obveznice su mjesec zavrsili tek +0.01% iznad na 4.21%, ali je oZujak obiljeZen znacajnom volatilnoscu. Tako
smo unutar mjeseca svjedocili snaznom padu cijena vodenim rastom inflacijskih ocekivanja, da bi na kraju mjeseca vratili gubitke nakon snaznijeg
no ocekivanog PCE pokazatelja i strahova od stagflacije. PCE je unutar sebe sakrivao par komponenti koje su ukazivale na opreznost potrosaca,
a ujedno smo imali i niz pokazatelja sentimenta koji su uputili na istu stvar. Medutim, trenutno jos nismo svjedocili pravim slabijim podacima koji
ukazuju na nepovoljno stanje ekonomije, ali ako se ovakav sentiment nastavi, moglo bi biti samoispunjavajuce proro¢anstvo. Krajem mjeseca je
ujedno bio i sastanak americkog FED-a koji je bio neSto oprezniji no ocekivano. Projekcije o dodatna 2 spustanja do kraja godine su zadrzane, ali
je slika bila usmjerena na opasnosti koje mogu donijeti tarife i ne Zurnost pri provodenju spustanja.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» Vide od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrugju u radu s instrumentima obveznickih trzista i valuta
* Jedan od kljuénih €lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.12019.)

Mozda Vas zanima i...

na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.

- Video nase tradicionalne prezentacije trziSnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
i Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
- fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024, 3,21% 110
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 3,21% 10
Vrsta fonda Obveznitki  pgp* 1,17% o«
Imovina 431mEUR 12
Cijena udjela 109,1461 2023. 1,98% 106
ISIN HRICAMUUSDB2 2022. -2,11% 104
LEI 7478000080LHDW 2021, -0,84% 10
102
ZBP665 2020. 1,10% 01
Depozitar OTP banka d.d. 2019. 4,64% 10
Min. uplata 10,000 naaow  msaoo ma:zen  wem  msam  wexw M meams  msam  oozom 320
Potetakrada 28.9.2017 *Prinos na godignjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
. . datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 . : LT R T . . )
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usb razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupljena novcana sredstva,
osiguravajuci pritom neophodnu
likvidnost Pod-fonda, uz Sto veéu
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje
primjerenog  rizika. Pod-fond svoju
imovinu ulaZze u instrumente s fiksnim
prinosom; duznicke vrijednosne papire,
instrumente trziSta novca i ostale
kamatonosne instrumente koje su izdale
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti
(jedinice lokalne samouprave i drugi
entiteti), pri ¢emu se ne primjenjuju
ogranicenja vezana za rejting. Dozvoljeno
je ulaganje do 100% neto imovine Pod-
fonda u prenosive vrijednosne papire i
instrumente trzita novca ciji je izdavatelj
ili za koje jamci Republika Hrvatska, SAD
ili jedinica lokalne i podrucne (regionalne)
samouprave tih drzava za Sto je pod fond
dobio odobrenje regulatora u skladu s
¢lankom 256. Zakona. Dozvolieno je
ulaganje do 35% neto imovine Pod-fonda
pojedina¢no u prenosive vrijednosne
papire i instrumente trzista novca ciji su
izdavatelji ostale clanice Europske unije,
OECD-a, CEFTA-e i trece drzave.

Fonda.
Struktura ulaganja
Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
SAD 94,30%
DRZAVA 96,45%
HRVATSKA 333%
RUMU NJSKA 2,14%
NOVAC | POTRAZIVANJA 3,55%
NOVAC | POTRAZIVAN)A 0,22%
Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost

OBVEZNICA

TREZOR SKIZAPIS

DEP0ZIT

NOVAC | POTRAZIVANJA

333%

022%

50,69%

45,75%

usb 100,26%

EWR  026%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Uredena trzista trece drzave 97,78%
Odrziva: 0% e Uredena trzista trece drzave 2,22%
Ulagania Uskladena s 0/S
[EL obiljezjima: 96% D 0/s Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Nisu odrZiva: 100% Ulagani rugas
aganja obiljezjima: 100% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
Ostala: 4%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \Irsta Izdavatelj %BNAV Upravljacka naknada 0,50%
T41/405/31/25 Obveznica SAD 15,24% Naknada depozitaru 012%
B 005/15/25 Obveznica SAD 11,53% Ulazna naknada 0,00%
T4,62511/15/26  Obveznica SAD 11,26% Izlazna naknada 0,00%
B007/03/25 Obveznica SAD 10,62%
T0,7504/30/26 Obveznica SAD 9,25%
T3.509/30/26 Obveznica SAD 8,75%
B005/01/25 Obveznica SAD 6,42%
B002/19/26 Obveznica SAD 5,80%
B008/14/25 Obveznica SAD 5,28%
B004/17/25 Obveznica SAD 4,29%
Top 10 ukupno 88,44%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Modificirana duracija: 0,61

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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