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**Ugljicni intenzitet: 353

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 257
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
5"'/100 (Governance).
*ESG ocjena

Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

Mijesecni komentar fond menadzera B video komentar

Globalna dionicka trzista zabiljezila su joS jednu veoma uspjeSnu godinu. Primarni pokretac je bila iznenadujuca otpornost svjetskog
gospodarstva tijekom 2024. godine, pri ¢emu je rast nadmasio ocekivanja. Pocetkom godine strahovi od ozbiljne recesije poceli su jenjavati, a
snazni podaci ojacali su povjerenje ulagaca. Primjerice, S&P 500 premasio je svoj vrhunac iz sijeCnja 2022. dok je japanski Nikkei indeks
nadmasio svoj rekord iz 1989. godine. Klju¢nu ulogu odigrale su srediSnje banke, koje su se prebacile s agresivnog monetarnog zaoStravanja na
postupno ublazavanje. Medutim, inflacija je ostala problem, osobito u prvim mjesecima, pri ¢emu je CPI u SAD-u u prvom kvartalu kontinuirano
rastao za +0,4% mjesecno, Sto je potaknulo trziSta na smanjenje ocekivanja o brzim smanjenjima kamatnih stopa. Geografski gledano, americko
gospodarstvo odrzalo je narativ iznimne otpornosti, dok se Europa suocila s usporenim rastom i politickom nestabilnoScu.

Geopoliticke napetosti znatno su povecale volatilnost, osobito u travnju kada je Iran pokrenuo izravni napad na lzrael, Sto je uzrokovalo skok
cijena nafte Brent iznad 92 dolara po barelu. Slicno tome, najava prijevremenih izbora u Francuskoj u lipnju i naknadna politicka blokada narusili
su povjerenje ulagaca u francusku imovinu. Unatoc volatilnosti, 2024. godina pokazala se povoljnom za rizicnu imovinu. Trzista Jugoistocne
Europe u 2024. zabiljezila veoma dobru godinu, nadmasivsi mnoga razvijena europska trziSta. Regija je profitirala od atraktivnih valuacija i
povecanog interesa medunarodnih ulagaca, posebice u financijskom i industrijskom sektoru. Klju¢ni pokretaci rasta ukljucivali su: EU fondove i
infrastrukturna ulaganja, stabilizaciju politicke situacije u nekim zemljama Sto je povecalo povjerenje ulagaca i oporavak domace potrosnje,
podrzan rastom placa i ublazenjem inflacijskih pritisaka. Unato¢ tome, regija je bila osjetljiva na vanjske geopoliticke i ekonomske Sokove,
ukljucujuci globalne inflatorne pritiske i volatilnost u energetskom sektoru. Energetska sigurnost ostala je kljucan prioritet, uz dodatna ulaganja u
obnovljive izvore energije. Oekivanja za 2025. ostaju pozitivna, uz fokus na daljnju integraciju u EU. Regija i dalje ostaje atraktivna za ulagace koji
traze dugorocne prilike uz povoljan omjer rizika i povrata.

Fond menadzer KreSo Vugrincic | kreso.vugrincic@intercapital.hr

*  Preko 9 godina iskustva na trziStu kapitala
* Jedan od kljuénih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and

m Asset Allocation)
»  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim dionickim strategijama

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trziSnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
- fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 024, 17,99% 250
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 17,99%
Vrsta fonda Dionitki  pgp* 4,58% o0
Imovina 59,85 mEUR 5
Cijena udjela 221,2315 2023. 23,67%
ISIN HRICAMUCATWO 2022. -3,36% 100
LEI 529900AWD1WGZ 2021. 26,49% n
AROCV66  2020. -4,58%
Depozitar OTPbankadd. 219, 21,16% o
Min. uplata 10.000 oo e e e e e

*Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni

Pocetakrada 19.4.2007 ! : X
- datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
\/aluta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Investicijski cilj i strategija -
Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima struéno
plasirati prikupliena nov€ana sredstva
ulaganjem minimalno 70% neto imovine u Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
vlasnicke vrijednosne papire,
osiguravajuci pritom neophodnu ACIE — SrTET —
likvidnost pod-fonda, uz Sto veéu DSTALIROTROSACKI PR OI/OD] 14801 GREA 20023
. . . . . . INDUSTRIJA 13,49%
profitabilnost ulaganja i uz preuzimanje POTROSACKI PROIZVODI — R 16531
primjerenog rizika. Dozvoljeno je ulaganje ENERGLA - N RIS 16434
. . o KOMUNALIE 5,00% AUSTRIA 11.84%
do 30% ukupne imovine u duznicke TELEKOMUNIKACUE |1 483% ’
. . . . NOVAC| POTRAZIVANJA fetizes, EELE 683%
vrijednosne papire, instrumente trzista AEENZGTD | o —
novca i ostale kamatonosne instrumente BENES | 2 POUSKA [W380%

0STALO | 047%

koje su izdale pravne osobe, vlade ili drugi
subjekti. Dozvoljeno je ulaganje u razlicite
industrijske, zemljopisne ili neke druge
klase imovine, pri Cemu se primjenjuju Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
ograni¢enja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u
detaljnim pravilima upravljanja, sa ciljem DioNIcA 94,00 e
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podru¢jima.

80,21%

NOVAC | POTRAZIVANJA 4,28% RON 16,47%

UDJEL U FONDU 123% PLN 2,82%

OBVEZNICA 0,50% HRK 0,50%

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trziSta RH i drZava ¢lanica EU ~ 98,72%

Odrziva: 0% Odrziva: 0% . s ,

— Usl.(l.aﬂfna s0/S Uredena trzista trece drzave 0,00%
] 0 obiljezjima: 66% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

MiSuodrziva: 1007 Ulaganja obiljeZjima: 100% Neuvrteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 34%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta |zdavatelj %BNAV Upravijatka naknada 2,00%
NLBR SV Dionica NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 8,20% Naknada depozitaru 0,25%
CENER GA Dionica CENERGY HOLDINGS SA 6,84% Ulazna naknada 1.00%
SAR GA Dionica SARANTIS SA 6,26% Izlazna naknada 0,00% do 1.00%
EBSAV Dionica ERSTE GROUP BANKAG 532%
KOEI Dionica KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA D.D. 4,86%
OMV AV Dionica OMV AV 3,94%
OPAP GA Dionica OPAP SA 3,88%
RIVP Dionica VALAMAR RIVIERA D.D. 3,74%
BELA GA Dionica JUMBOSA. 3,54%
POSR SV Dionica REINSURANCE COSAVA LTD 3,47%
Top 10 ukupno 50,05%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
CIAK d.d. CIAK 6,4809 EUR Usporedivih poduzeca 18.12.2024 0,43%
Grad Varazdin 4GVZ 90,0600 EUR Altman Z-score 18.12.2024 0,13%
HOK-osiguranje d.d. HOKO-0-25CA 99,4237 EUR Altman Z-score 18.12.2024 0,37%
Inspirio ZAIF d.d. INSP 2,8670 EUR Diskont na NAV 18.12.2024 0,58%

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o0. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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