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**Ugljicni intenzitet: 167

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
65/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

Obveznicka trziSta su zabiljezila pozitivnu izvedbu ovaj mjesec. Srpanj je u SAD-u ponovno obiljezilo popustanje inflacijskih pritisaka. Razina
cijena, mjerena indeksom potrosackih cijena pala je u odnosu na lipanj, a na godisnjoj razini je rasla ispod ocekivanja. Nasuprot toga, americko
gospodarstvo je u drugom kvartalu zabiljeZilo dosta snazniji rast od ocekivanog. Realni BDP je tako u drugom kvartalu rastao po anualiziranoj
stopi od 2,8%, a konsenzus medu analiticarima je bio rast od 2,0%. Snaznijem od ocekivanom rastu BDP-a je doprinijela i komponenta osobne
potrosnje koja je pokazala kako su americki potroSaci joS uvijek snazni. Na sastanku krajem mjeseca, americki FED je ostavio stope
nepromijenjenima, ali je otvorio moguénost za pocetak ciklusa spustanja kamatnih stopa u rujnu. TrZista su povecala ocekivanja po pitanju puta
referentne stope i trenutno ocekuju malo manje od 3 puna spustanja do kraja godine.

U Europi je gospodarska aktivnost u drugom kvartalu takoder bila neSto snaznija od predvidanja, unato¢ neocekivanom padu u Njemackoj.
Europska sredisnja banka je u skladu s ocekivanjima ostavila referentne kamatne stope nepromijenjenima, a buduce promjene ce ovisiti o
ekonomskim podacima. Krajem mjeseca inflacija u Europi je dosla nesto iznad ocekivanja, ali unatoc¢ tome trzista ocekuju joS malo viSe od dva
puna spustanja referentnih stopa do kraja godine.

Dionicka trzista su zabiljeZila slabiju izvedbu tijekom proteklog mjeseca, kojeg je obiljezZila sektorska rotacija. Tehnoloski sektor imao je slabu
izvedbu, dok su male kompanije, osjetljivije na promjene kamatnih stopa, ostvarile vrlo dobar rezultat. S&P 500 je mjesec ipak zavrsio u blagom
plusu od oko 1%. Europske dionice su zaostajale za americkim ovaj mjesec pa je tako Stoxx 600 indeks rastao 0,85%. S druge strane, regionalna
dionicka trzista su i ovaj mjesec pruzila vrlo snaznu izvedbu. Rumunjski BET indeks je ostvario rast od preko 2%, slovenski SBITOP gotovo 4%, a
hrvatski CROBEX oko 5,5%.

Fond menadzer Dario Bjelkanovic | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

»  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju imovinom

* Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

» Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje multi-asset investicijskih strategija

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trziSnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
(g

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2024. 2,99% -
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 6,40% =
Vrsta fonda Posebni PGP* 1,79%
125
Imovina 17,46 mEUR
Ciena udjela nezez2 2023 6oz " W
ISIN HRICAMUINPCO 2022. -10,18% e
LEI 7478000040IHHL2 2021. 0,58% 95
JX873 2020. 0,95% a5
Depozitar OTP banka d.d. 2019. 11,76% -
Min. uplata Nerna
Pocetak rada 26.10.2016 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Pot . datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
ocetna ciena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljgju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima ostvarivanje
rasta vrijednosti udjela u srednjem roku,
kroz ostvarivanje prinosa koji ce biti
usporediv. s prinosom na obveznictke
fondove uz potencijal ostvarivanja visih
prinosa ulaganjem dijela portfelia na
dionicko trziste. \Veci dio portfelja,
minimalno 50% neto imovine Fonda,
ulagat €e se u instrumente s fiksnim
prinosom, a manji dio portfelja,
maksimalno 30% neto imovine ulagat ce
se u instrumente kojima se izlaze
svjetskim dionickim trzistima. Fond moze
bez ogranitenja ulagati u instrumente s
fiksnim prinosom ¢iji je izdavatelj ili za
koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i  podructne  (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske i do 35%
neto imovine u u instrumente s fiksnim
prinosom ¢iji su izdavatelji drzave &lanice
Europske unije, OECD-a, CEFTA-¢, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna
ili viSe drzava clanica, pri ¢emu se
ogranic¢enje primjenjuje na svaku zemlju
pojedina¢no. Fond nije usmjeren na
pojedini industrijski ili geografski sektor.

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

Fonda.

Struktura ulaganja

Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
DRZAVA 81,79% NJEMACKA 27,23%
FINACIE 3,23% HRVATSKA 20,02%
INFORMACIJE | KOM UNIKACIE 287% RUMU NJSKA 19,08%
NOVAC | POTRAZIVANJA 253% FRANCUSKA 16,61%
INDUSTRUIA 221% SAD 7.28%
OSTALIP OTROSACKIPROI /O DI 1,94% NIZOZEM K A 563%
ZDRAVSTVENA ZASTITA 177% BUGARSKA 2,44%
TELEKOMUNIKACHIE 1,49% SL?VENHA 1,42%
KOMUNALIE 113% NOVAC | POTRAZIVANJA 1,10%
ENERGUA 1,05% JAPAN 0,90%
OSTALO -0,01% OSTALO -1,71%

Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost

OBVEZNICA 81,79% EUR 611
UDJEL U FONDU B8%
- usD 7,20%
DIONICA 297%
RON 3,66%
INDEKS ~ -1,77%
NOK 0,02%
DEP 0ZIT 1,43%
NOVAC | POTRAZIVANJA 1,00% GBP 0,01%

IzloZzenost vrstama trzista

Odrziva: 0%

Ulaganja

Nisu odrziva: 100%

Uredena trzita RH i drzava ¢lanica EU 85,37%

Odrziva: 0% Uredena tryiéta trece dr3 0.00%

o0 o T redena trzista trece drzave ,00%

obiljezjima: 80% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

Ulaganja obiljezjima: 100% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 20%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta Izdavatelj %BNAV Upravljacka naknada 1,10%
ROMANI63/809/  Obveznica RUMUNJSKA 15,91% Naknada depozitaru 0,15%
DBR 31/08/150 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 14,78% Ulazna naknada 0,00%
SPY US ETF SSGA FUNDS MANAGEMENT INC 7,18% Izlazna naknada 0,00%
CROATI20282,70  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 6,84%
DBR008/15/29 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 6,68%
FRTR 4,7504/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,36%
NETHER 2,507/1%  Obveznica REPUBLIKA NIZOZEMSKA 5,53%
FRTRO0,7505/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 5,34%
FRTR 1,2505/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,42%
H287A Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 4,01%
Top 10 ukupno 77,05%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Republika Hrvatska H287A 90,5270 EUR BVAL 18.07.2024 3,99%
Modificirana duracija: 4,80

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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