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**Ugljicni intenzitet: 172

D ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
6"'/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrZzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja

vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzZera BB video komentar

Iza nas je, za financijska trzista, vrlo sadrzajan mjesec. U jednoj recenici oZzujak bi se mogao opisati kao mjesec u kojem su se povecali strahovi
vezani za trgovinske ratove, usporavanje americkog rasta, ali i mjesec u koji bi mogao oznaditi pozitivnu prekretnicu za europsko i prije svega
njemacko gospodarstvo.

Strahovi od usporavanja ameritkog gospodarstva proizlaze iz nesigurnosti vezane za Trumpovu ekonomsku politiku i njezin utjecaj na povjerenje
potrosaca i kompanija tj. potrosnju i investicije. To je izazvalo daljnji blagi rast americkih obveznica i blagi pad americkih dionickih indeksa. S
druge strane u Europpodruéju dugorocne su obveznice doZivjele znacajniju korekciju nakon najave plana velike fiskalne ekspanzije u Njemackoj u
sljiedecih 5 godina. Njemacka se odlucila za velika infrastrukturna i obrambena ulaganja koja e stvoriti veliki budZetski deficit i novi dug. Veca
buduca ocekivanja ponuda njemackih obveznica uzrokovala su tako vecu korekciju dugoro€nih njemackih obveznica, a onda posljedicno i
obveznica drugih zemalja Europodrudja i Europske unije. S druge strane najavljena potrosnja je poticajna za velik broj europskih poslovnih
sektorai ista je pogodovalo daljnjem rastu europskih indeksa.

Mi konkretno nismo radili vece promjene u portfelju. Ostavili smo istu izloZzenost obveznicama u euru jer vjerujemo da je pad njemackih
obveznica pretjeran i vierujemo da se najavljena potro3nja nee odraziti na puno veéu ponudu obveznica u 2025. pa i 2026. godini. Isto tako ne
vjerujemo da je neizvjesnost oko carina dovoljna da izazove recesiju u SAD-u i vjerujemo da ¢e americke dionice s ovih razina ipak rasti u
nastavku godine.

Fond menadzer Dario Bjelkanovic | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
-

i ! * Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih

*  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju imovinom

izvedenica za hedziranje i trgovanje

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje multi-asset investicijskih strategija

Mozda Vas zanima i...

- Video nase tradicionalne prezentacije trziSnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trziStima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrZzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
- fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po VVasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.
Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024, 3,02% i)
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 2,17% P
Vrsta fonda Posebni  PGP* 1,49% -
Imovina 1583 mEUR
Cijena udjela 1132942 2023. 5,27% w W
ISIN HRICAMUINPB2 2022, -10,62% %
LE] 7478000040IHHL2 2021. 0,08% o0
X873  2020. 0,69% 80
Depozitar OTPbankadd.  2019. 11,22% 70
Min.uplata 200 Tmoommoomm e e
Potetakrada 26.10.2016 *Prinos na godisnjoj razini, raEuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
. R datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima ostvarivanje
rasta vrijednosti udjela u srednjem roku,

kroz ostvarivanje prinosa koji e biti Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
usporediv. s prinosom na obveznictke
fondove uz potencijal ostvarivanja visih - — NEMACKA —
prinosa ulaganjem dijela portfelia na NOVAC| POTRAZNANJA i 380% HRUATSKA 18.96%
. v v — . . FINACIE 3,69% RUMU NJSKA 18.45%
dionitko trziste. Veci dio porthUa, INFORMACIE | KOMUNIKACUE |5 2,97% FRANCUSKA |35
minimalno 50% neto imovine Fonda, il ] | 265 SAD 7o
_ . . . OSTALIP OTROSACKIPROIZVO DI 2,15% BUGARSKA 242%
ulagat €e se u instrumente s fiksnim ZORAVSTVENA Z03TTA |1 2013 SLOVENIA [ 1703
. . di foli TELEKOMUNIKACIE 161% APAN '

prinosom, a manji io  portfelja, | o

. . . - 055%
maksimalno 30% neto imovine ulagat ce R i, —
se u instrumente kojima se izlaze :
svjetskim dionickim trzistima. Fond moze
bez ogranitenja ulagati u instrumente s
f|k.sn|.m prinosom cijt Je |zdav§t.e.IJ '!' - Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZzenost
koje jamci Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i  podructne  (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske i do 35% OBVEZNICA 86.566% EUR 93721
neto imovine u u instrumente s fiksnim UDIEL U FONDU 17,79% Gal hemm
prinosom €iji su izdavatelji drzave ¢lanice DERWATVI 12,088
Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, ili javno - e e
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna oK | o021
. Y . . . . . DEPOZIT 3,68%
ili viSe drzava clanica, pri ¢emu se i

v . _ . . NOVAC | POTRAZIVAN]A 061% GBP 0,01%
ogranienje primjenjuje na svaku zemlju
pojedina¢no. Fond nije usmjeren na
pojedini industrijski ili geografski sektor.

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

. Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 81,42%
Odrziva: 0%
Uskladena s 0/S Uredena trzista trece drzave 0,00%

Odrziva: 0%

Ulaganja

obiljezjima: 74% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Ulaganja obiljezjima: 100%
Ostala: 26%

Nisu odrziva: 100%

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta Izdavatelj %BNAV Upravljatka naknada 1.85%
ROMANI63/809/  Obveznica RUMUNJ%KA 16,65% Naknada depozitaru 0.15%
DBR 31/08/150 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 16,26% Ulazna naknada 1,00%
FGBLJUN25 Futures 0 13,02% |zlazna naknada 0,00%
CROATI3,2502/1  Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 859%
SPY US ETF SSGA FUNDS MANAGEMENT INC 8,05%
DBR008/15/29 Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 7,L6%
FRTR 4,7504/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,94%
DAXEX GY ETF ISHARES DAX DE 4,89%
H287A Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 4,56%
ICBETNETF ETF NTERCAPITALASSET MANAGEMENT D.O.0. 4,27%
Top 10 ukupno 90,69%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Republika Hrvatska H287A 93,2610 EUR BVAL 18.03.2025 4,54%
Modificirana duracija: 4,53

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda
te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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