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Osnovne informacije o pod-fondu

Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na
druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu poput novcanih fondova ili orocenih depozita banaka,
ulaganjem na sredniji il duzi vremenski period (minimalno dvije godine)

Portfelj pod-fonda podijelien je na dva dijela. Veéi dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-fonda,

ulagat e se u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto imovine ulagat ce
se uinstrumente koji prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.

Mjesecni komentar fond menadzera

0Zujak je bio jako dobar mjesec u kojem je fond ostvario rast od 0.95%.

Dionicka trziSta su bila vrlo pozitivna u ozujku. Svjetski indeksi su prakticki dosegnuli svoje najviSe razine na
krilima veceg americkog stimulansa, oporavka ekonomskih indikatora i ocekivanjma brzeg tempa
procjepljivanja stanovnistva.

Na obveznicama smo zapravo uspjeli zaustaviti trend pada kroz spomenute akcije i dobrodoSlu pomoé
Europske centralne banke koja je najavila pojacanu kupnju drzavnih obveznica kroz jedan od svojih
fleksibilnih programa i tako jasno naznacila da ce biti aktivni sudionik koji ce intervenirati u slu¢aju daljnjeg
brzeg rasta stopa kamatnih stopa koji oteZava oporavak Eurozone.

djelomi¢nim hedge-ranjem kroz opcije i manjom investiranoS¢u u obveznice.

U dionickom dijelu portfelja smo stalno nastojali odrzati punu investiranost Sto se i isplatilo s obzirom da je
prakticki sav pozitivni prinos u mjesecu dosao iz ulaganja u dionice.

Mislimo da ¢e na obveznickim trzistima jos biti volatilnosti i da je i dalje povecan rizik rasta stopa i to narocito
u Americi i zato éemo nastaviti s opreznijim pristupom u tom dijelu portfelja. Sto se tice dionitkog portfelja tu
smo i dalje skloni ciklickim dionicama i indeksima iako su isti na svojim vrhuncima jer vjerujemo da tema
globalnog oporavka jos nije istrosena.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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1mj. 3mj. 12 mj. 2021. 3god. Osnutak
InterCapital Income Plus 0,95% -0,54% 7,70% -0,54% 9,75% 16,17%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
InterCapital Income Plus 0,08% 5,39% -1,10% 11,22% 0,69% 3,44%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Depozitar
Denominacija
Pocetna cijena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela klase B
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ulazna naknada

1zlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda
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Karakteristike portfelja

Broj pozicija 53
Top 10 40,62%
Prosjecna ro¢nost (god.) 4,18
Prosje¢an kupon 2,66%
Trenutniprinos 0,43%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 3,12%
\/olatilnost 2,64%
Sharpe ratio 1,34
Sortino ratio 1,68
Top 10 pozicija
Oznaka |zdavatelj %
CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 5,58%
DAXEX GY Ishares DAX DE 5,45%
ROMANI 2030/05/26 3,62L Rumunjska 5,39%
ROMANI 2026/02/26 2,75 Rumunijska 5,36%
SPY US yGA Funds Manag. 4,99%
DBR31/02/150 publika Njemacka £4,00%
CROATI 2031 1,50 Minist. fin. RH 2,84%
CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 2,74%
ROMANI 2031/02/14 3,0 Rumunjska 2,50%
ESTONI 2030/06/10 0,125 epublika Estonija 1,77%
Top 10 pozicija 40,62%
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*

NiZi rizik Visi rizik
Novacikrat. Irska  Estonija Ostalo Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
potrazivanja 2,22% 145%  513% <& »
x al Ll
Njemacka

40,14%

8,19%
SAD
563% Hrvatska * Kategorija/profil rizicnosti i uspjesnosti Fonda nije zajaméen te
Litva 54,73% se moze mijenjati tijekom vremena.
Ostalo 2,43% _
14,70% Slovenija !
Potel ' IzloZzenost vrstama trzista*
101%
Drava Madarska - o 5 )
45,16% 4,564% Uredena trzista RH i drzave Clanice 63,05%
Rumunjska - B .
11.53% Uredena trzista trece drzave 9,49%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%
] * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
Obveznice uso  CZK pLN srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
Dionice 46,08% HUF  293% 014% 003% definiranim kategorijama
207% 0,26%
Udjeliu Vazne napomene
fondovima,
1137% HRK
Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
36,48% EUR 18.03.2021.):
60,17%
Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
H247E Ministarsvo financija 1183510 EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Novac i krat
potrazivanja
40,14%

Biografije investicijskog tima

PLAG Plava Laguna d.d. 1.389,4178 HRK
*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem metodom
usporedivih poduzeca

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih

INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Kontakti odjela prodaje

»  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

-i>

*  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

Ilvan
Kurtovic

*+ 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

+ Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825848

E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

* Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju
imovinom

*  Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao

kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih izvedenica za hedziranje i
trgovanje

Signatory of:

|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.

Dario .

¢ » Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje
Bjelkanovic

multi-asset investicijskih strategija
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