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**Ugljicni intenzitet: 31

D ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 3
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
57/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja
vasih ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kempanije) ili BDP-a drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

Trzista su zakljucila studeni u pozitivnom raspolozZenju zahvaljujuéi naznakama ekonomske snage u SAD-u i padu inflacije u razvijenim trzistima.
Podaci objavljeni tijekom mjeseca uglavnom su podrzali misljenje da su sredisnje banke dosegle vrhunac svojih ciklusa stezanja monetarne
politike, Sto je pomoglo dionicama i obveznicama. Glavni indeksi dionica rasli su tijekom mjeseca, pri éemu je S&P 500 u SAD-u najviSe porastao
(za 9,1%), a growth dionice, posebno tehnoloski sektor, nadmasile su ostale sektore diljem svijeta. Nize kamatne stope i zadovoljavajuéi rezultati
potaknuli su i dionice manje trziSne kapitalizacije, pri cemu je MSCI World Small Cap indeks porastao za 8% tijekom mjeseca. Takoder, sastanak
izmedu kineskog i americkog predsjednika rezultirao je raznim dogovorima o energetskoj tranziciji i klimatskim promjenama. To bi moglo ukazati
na smanjenje napetosti izmedu ove dvije supersile, s potencijalno pozitivnim implikacijama za globalna trziSta. Financijski izvjestaji treceg
kvartala u SAD-u sada su uglavnom iza nas, pruzajuci vazne uvide u trenutacno stanje korporativnog sektora.

ViSe od 80% turtki u S&P 500 uspjelo je nadmasiti ocekivanja dobiti. Ukupno gledano, kompanije su objavile dobit koja je 7,1% iznad procjena,
¢ime je rast dobiti za trece tromjesecje bio iznad 4% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, oznacavajuéi prvi put u godinu dana da je dobit
ponovno porasla. lako se slika dobiti razvila bolje od ofekivanog, skroman rast prihoda od 2,4% Sto je manje od trenutne stope inflacije odrazava
postojano slabljenje potrosaca. U fondu cilj nastavlja biti investiranje u kompanijame u industrijama za koje mislimo da imaju proizvode i usluge
koje su trenutno neizostavan dio nase svakodnevnice.

Fond menadzer KreSo Vugrincic | kreso.vugrincic@intercapital.hr

*  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od kljuénih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and
Asset Allocation)

»  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim dionickim strategijama

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj mozete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo
na dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurni smo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj
po Vasoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i Vasoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trzista, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
DrusStvo za InterCapital Asset 2023. 37,06%
140
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 28,11%
VIrsta fonda Dionicki  pGgp* -3,45% %
Imovina 13,90 mEUR @
Cijena udjela 91,0465 2022. -41,38% 80
ISIN HRICAMUGTCH8 2021. 13,25% 60
LE| 74780000G1YC83 2020. 40
LC7MO3  2019. 20
Depozitar OTP bankad.d. 2018. .
Min. up|ata 100 30.3.2021 309.2021 3132022 3092022 3132023 309.2023
Potetakrada 30.3.2021 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
y . - datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Pocetna cijena 100 Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda usD razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja
Fonda.
Investicijski cilj i strategija -
e el Struktura ulaganja
Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne
dobiti te je time podlozan visim razinama Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
rizika. Pod-fond ulaze najmanje 70%
imovine isklju¢ivo u dionice medunarodnih
. Py . . . INFORMACIE | KOM UN IKACIIE 49,82%
i do.mau.h |zd.avateIJa. koji se ba\/.e. S —— - o pomm:i — s653
razvojem i prodajom proizvoda, procesa ili TELEKOMUNIKACUE |z NEMACKA |7y
usluga a za koje pOStOji znaEajna OSTALIP OTROSACKIPROIZ/ODI 824% NIZOZEMSKA 3,75%
. > . L FINACUE [0 263% TAIVAN - i3 0%
vjerojatnost da ¢e u dugom roku stvoriti ili S — RS(A Jom 2,030
znadajno  profitirati  od inovacija i R — o KD;'S: ;:3
tehnoloskog napretka. Pri tome nije NEKRETNINE | 0031 won | oams

INDUSTRIJA 002% OSTALO 0,10%

unaprijed definiran sektor ili industrija u
kojem moze doci do navedenih inovacija i
tehnoloSkog napretka, stoga ni pod-fond
nije sektorski ogranicen u mogucnostima Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZzenost
ulaganja. Ipak, zbog prirode investicijske
politike moguca je nesto viSa sektorska
koncentracija u odnosu na diversificirani

. I . DIONICA 70,48% usb 94,30%
globalni dionicki Pod-fond, stoga je
povezani stupanj rizika ulaganja visi. NOVAC| POTRAZNANIA e AUD (il aes
EUR 2,04%
UDJEL U FONDU 3,60%
BAM 001%
DERIVATIV10,07% o
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
Odrsiva: 0% Odrsiva: 0% Uredena trzista trece drzave 79,70%
Ulaganja Uskladena s 0/S Uredena trziSta RHidrzava ¢lanica EU  15,44%
Nisu odriva: 100% . obiljezjima: 70% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
S Ulaganja obiljezjima: 100% - R ,
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 30%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta Izdavatelj BNAV Upravljacka naknada 3,00%
META US Dionica META PLATFORMS INC 6,06% Naknada depozitaru 0,25%
MSFT US Dionica MICROSOFT 5,83% Ulazna naknada 1,00%
GOOGL US Dionica ALPHABET INC - CLASS A 5,12% Izlazna naknada 0,00%
SAP GY Dionica SAP AG 4,53%
ADBE US Dionica ADOBE SYSTEMS INC 4,44%
AAPLUS Dionica APPLE INC 4,29%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 3,92%
ASIA AU Dionica BETASHARES ASIA TECH TIGERS 3,63%
ASMLNA Dionica ASML HOLDING 3,38%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 3,06%
Top 10 ukupno 44,26%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju
mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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