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**Ugljicni intenzitet: 79

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 68
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
68/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih

ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Financijska trziSta u listopadu obiljezila je ponovna eskalacija sukoba Izraela i Palestine, odnosno Hamasa. Rat na bliskom istoku uveo je na trzista
znacajnu razinu neizvjesnosti, prvenstveno po pitanju cijena energenata. Cijena sirove nafte je tako bila vrlo volatilna ovaj mjesec, ali je ipak zavrsila
na nizim razinama u odnosu na pocetak listopada.

U eurozoni dezinflacijski trend se nastavio i u listopadu. Posljednji podaci pokazuju da je indeks potrosackih cijena usporio s 4,3% u rujnu na 2,9% ovaj
mjesec.

U listopadu je pocelo objavljivanje rezultata za treci kvartal te ih je objavilo 75% S&P 500 kompanija. Rezultati su potvrdili neSto snazniju ekonomiju
od onog 5to se prvotno ocekivalo. Agregirani prihodi i dobit kompanija su rasli otprilike istom stopom od 1,7% Sto je bilo iznenadenje za trziSte koje je
ocekivalo blagi pad dobiti ove godine. Medutim, rast kamatnih stopa i nesto visa inflacija od ocekivane u proteklom mjesecu su negativno utjecale na
trziSta u konacnici.

U ovakvom okruZenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u listopadu pala 2,85%, dok je od pocetka godine
zabiljeZzen rast od 7,78%. Fond je pak protekli mjesec pao za -3,56%, dok je od pocetka godine ostvaren rast od 8,99%.

Kompanije u Global Equity fondu su zabiljeZile rast prihoda koji je bio nesto nizi od 1%, ali su zato ostvarile rast dobiti od gotovo 13%. To je u skladu s
nastojanjem da se nastavimo pozicionirati u kompanije za koje mislimo da mogu odrzati svoje marze na zadovoljavajuc¢im razinama i u slucaju
pogorsanja ekonomskih uvjeta.

Fond menadzer KreSo Vugrincic | kreso.vugrincic@intercapital.hr

» Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od kljuénih €lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and
Asset Allocation)

»  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim dionickim strategijama

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
DrusStvo za InterCapital Asset ~ 2023. 8,99% 20
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 3,83% 18
Vrsta fonda Dionicki ~ PGP* 2,77% 16
Imovina 16,66 mEUR 1
Cilena udjela 17818 2022.  -1144% .
ISIN HRICAMUGLEDO  2021. 21,04% 8
LEI 549300YZ8M2YCX  2020. 4,43% 6
UNXI59  2019. 23,89% “
Depozitar OTPbankadd. 2018. -6,73% z
Min.uplata 100 TSR m o memmo gwmemoomeenogemmoomewmo gwmemomemsm o s
Pocetakrada 22.2.2002 *Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna cijiena 10 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fonda EUR Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne

dobiti te je time podloZan visSim razinama Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
rizika. Fond ulaZe najmanje 70% imovine u
dionice  medunarodnih i  domacih NOVAC | POTRAZVANIA 21408 s —
izdavatelja. Dozvoljeno je ulaganje do 30% FNACE — I SEECL T ——
. . N . A INFORM ACIE | KOM UNIKACIIE 13.95% EVICARSKA 2.06%
imovine u duznicke vrijednosne papire, ZDRAVSTV ENAZASTITA 13.40% APAN 4,72%
instrumente  trziSta novca i ostale L EERGIA — ST 25,
. . . POTROSACKI PROIZVODI 951% AUSTRIA 235%

kamatonosne instrumente koje su izdale TELEKOMUNKACUE 769% AUSTRALIA 210%
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti. L ATERIAL - FraNCSA L

. A A . OSTALIPOTROSACKIPROIZVODI 480% KINA 1,46%
Dozvolieno je ulaganje u razlicite INDUSTRIA w0 NIZOZEMSKA 1318

OSTALO -521% OSTALO -5,49%

industrijske, zemljopisne ili neke druge
klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju
ogranitenja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u
detaljnim pravilima upravijanja, sa ciljem Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZzenost
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podrucjima.

DIONICA 7481% EUR 69,43%
NOVAC | POTR AZIVANIA 21,34% uso 20,25%
UDJEL U FONDU 12,77% CHF 8,34%
INDEKS -8,94% AUD 181%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
Odrsiva: 0% Odrsiva: 0% Uredena trzista trece drzave 75,47%
Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 9,55%
Ulaganja Uis’l.(ll.aﬂfna s gsl'ls
: o LI INEBE L Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Nisu odrZiva: 100% Ulaganja obilje3jima: 100%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 32%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka \Irsta Izdavatelj %NAV Upravlja¢ka naknada 1,00%
MSFT US Fond MICROSOFT 6,37% Naknada depozitaru 0,25%
AAPLUS Dionica APPLE INC 5,03% Ulazna naknada 0,00%
VIPN NA Dionica VANGUARD FTSE JPN USDD 4,18% Izlazna naknada 0,00%
NOVN SW Dionica NOVARTIS AG-REG 3,85%
JNJUS Dionica JOHNSON & JOHNSON 3,27%
ROG SW Dionica ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 3,05%
WMT US Dionica WAL -MART STORES INC 2,77%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 2,76%
JPMUS Dionica JPMORGAN CHASE $ CO 2,59%
SIEGY Dionica SIEMENS AG-REG 2,48%
Top 10 ukupno 36,35%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izratuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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