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**Ugljicni intenzitet: 90

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 73
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
66/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih

ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Svibanj je bio joS jedan dinamican mjesec na financijskim trzistima, obilieZen novim zabrinutostima oko regionalnih banaka, povecanjem kamatnih
stopa od strane FED-a i ECB-a, pregovorima o americkom limitu zaduZenosti te neSto pesimisti¢nijim ekonomskim podacima izvan SAD-a.

U SAD-u, FED je povecao kamatne stope za novih 25 baznih bodova te je prema trenutnom konsensusu analiticara to najvisa (terminalna) kamatna
stopa u ovom ciklusu

Obveznitka trziSta su uvelike bila pod utjecajem pregovora o americkom limitu zaduZenosti, Sto je rezultiralo ve€om volatilno$¢u. Samim krajem
mjeseca izglasan je dogovor o povecanju limita zaduZenosti, ¢ime je SAD joS jednom izbjegao tehnicki bankrot na svoje financijske obveze.
Inflatorni pritisci ostali su visoki u SAD-u, ali i pokazali odredeno popustanje.

Opcenito, svibanj je bio izazovan mjesec za financijska trzista, s velikom neizvjesnoscu i promjenjivim trendovima na obveznickim trzistima.

Portfelj se jednim dijelom izloZio EU core obveznicama uz potpuno hedgiranje valutne izloZenosti. Kupnjom desetogodiSnjeg US Treasury
vrijednosnog papira po atraktivnom prinosu povecana je duracija portfelja.

Fond menadzer KreSo Vugrincic | kreso.vugrincic@intercapital.hr

»  Preko 9 godina iskustva na trziStu kapitala
+ Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and

m Asset Allocation)
»  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim dionickim strategijama

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2023. 13,35% 20
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 11,71% 18
Vrsta fonda Dionicki ~ PGP* 3,00% 16
Imovina 17,42 mEUR "
Cijena udjela 18,5321 2022. -11,44% :Z
ISIN HRICAMUGLEDO  2021. 21,04% 8
LEI 549300YZ8M2YCX  2020. 4,43% 6
UNXI59  2019. 23,89% “
Depozitar OTPbankadd. 2018. -6,73% Z
Min.uplata 100
Pocetakrada 22.2.2002 *Prinos na godisnjoj razini, ratuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna cijiena 10 datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
Valuta fonda EUR Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

UvaZavajuéi nacela sigurnosti, likvidnosti i
razdiobe rizika kod ulaganja imovine

Fonda, osnovni dugorocni cilj Drudtva je Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
stru¢no ulaganje prikuplienih  novcanih
sredstava te osiguranje likvidnosti Fonda, INFORMACISIG TEHNOLOGUA — il 61226
R > K . NOVAC | POTRAZIVANJA 16,76% NOVAC | POTRAZIVANJA ,76%
kako bi ulagatelji imali stalnu | sigurnu ZDRAVSTVENA SKRB 13618 SVICARSKA 00
P v . . FINANCIE 12,26% UDJEL U FONDU X
mOgUCHOSt U”OVcenJa UdJEIa' uz TELEKOMUNIKACUSKE USLUGE 10,14% NJEMACKA -6,97% oo
ostvarenje Sto vece profitabilnosti u skladu GLAVNIPOTROSACKI PROIZVODI 9674 1APAN 393
. .. - ” . . ENERGIA 9.17% KINA ,78%
s preuzetim rizikom. Drustvo €e imovinu INDEKS -gom FRANCUSKA e
H 1 HH 0STALI POTROSACKI PROIZVODI 6,43% NIZOZEMSKA 132%
Fondgvulggatl be.z regusliog |I|.sekt.0rskog h - oA o
ogranicenja, a pri tome Ce najmanje 70% 0sTALO 11508 0sTALO 451
imovine Fonda ulagati u dionicke
investicijske fondove s kojima se trguje na
trzistima EU, OECD-a i Hong Kong-a.
Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
DIONICA 73,19% EUR 57,38%
UDJEL U FONDU 21,06% usb 3341%
NOVAC | POTRAZIVANJA 14,75% CHF 842%
INDEKS -891% AUD 0,79%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
Odrsiva: 0% Odrsiva: 0% Uredena trzista trece drzave 73,15%
Ulaganja Uskladena s 0/S Uredena trziSta RH i drzava ¢lanica EU 4,74%
—— ] obiljezjima: 67% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
RS Ulaganja obiljezjima: 100% T S ;
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 33%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavate |J %NAV Upra\/|jaéka naknada 1,00%
ICAM-U-ISTB Fond NTERCAPITALASSET MANAGEMENT D.O.0. 7.47% Naknada depozitaru 0,25%
MSFT US Dionica MICROSOFT 6,66% Ulazna naknada 0,00%
AAPLUS Dionica APPLE INC 5,29% Izlazna naknada 0,00%
META US Dionica META PLATFORMS INC 3,95%
NOVN SW Dionica NOVARTIS AG-REG 3,83%
VJPN NA Dionica VANGUARD FTSE JPN USDD 3,50%
JNJUS Dionica JOHNSON & JOHNSON 3,39%
ROG SW Dionica ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 3,34%
CVXUS Dionica CHEVRON CORP 3,21%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 3,08%
Top 10 ukupno 43,72%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izratuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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