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**Ugljicni intenzitet: 61

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 29
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
6"‘/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih

ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera 3 video komentar

Sijecanj 2025. otvoren je s znacajnom globalnom volatilnos¢u trzista, potaknutom prvenstveno politickim zbivanjima u SAD-u i neizvjesnostima vezanim uz
trgovinske politike. Povratak Donalda Trumpa na predsjednicku funkciju unio je nove ekonomske nesigurnosti, osobito u pogledu trgovinskih politika i
medunarodnih odnosa. lako su trziSta isprva pokazala otpornost, sve veca spekulacija o uvodenju novih carina na Kanadu, Meksiko i Kinu u veljaci pocela je
opterecivati investitorski sentiment pred kraj mjeseca.

Tehnoloski sektor suocio se s povecanom volatilnos¢u nakon naglog pojavljivanja Deepseeka, kineske Al platforme koja je brzo nadmasila mnoge americke
konkurente u uinkovitosti i performansama. Pocetna reakcija trzista bila je obilieZzena naglim prodajama dionica velikih americkih Al tvrtki, potaknuta
strahovima od pada ulaganja i konkurentnosti americkog Al sektora.

Medutim, kako je mjesec odmicao, povjerenje se pocelo stabilizirati. Industrijski lideri poput Mete i ASML-a umirili su investitore objavama da su ulaganja i
potraznja za Al tehnologijama i dalje snazna. Ove izjave pomogle su u ponistavanju dijela ranijih gubitaka, naglasavajuci otpornost sektora i kontinuiranu
globalnu potraznju za Al inovacijama. Brza prilagodba odrazava sposobnost trzista da reagira na tehnoloske poremecaje i naglasava stratesku vaznost ovog
sektora u globalnom gospodarstvu.

Fond menadzer Kre$o Vugrincic | kreso.vugrincic@intercapital.hr

* Preko 9 godina iskustva na trziStu kapitala

* Jedan od kljuénih €lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and

m Asset Allocation)
»  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim dionickim strategijama

Mozda Vas zanima i...

Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
E dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
) fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi stru¢njaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://inter.capital/
https://www.youtube.com/watch?v=ub6wSOonxSg
https://icam.hr/savjetovanje/1-na-1-savjetovanje/
https://icam.hr/newsletter/
https://www.youtube.com/watch?v=ub6wSOonxSg
https://icam.hr/newsletter/
https://icam.hr/savjetovanje/1-na-1-savjetovanje/
https://www.youtube.com/watch?v=4IQ1DniVSQ4
https://www.youtube.com/watch?v=FA0PqPUa_do
https://www.youtube.com/watch?v=4IQ1DniVSQ4

InterCapital Global Equity )( InterCapital

Klasa C ASSET MANAGEMENT

Sijecanj 2025.

Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset ~ 2024. 19,89% 2
upravljanje Managementd.o.o. 1Y 18,21%
Vrsta fonda Dionicki ~ PGP* 3,48% 20
Imovina 31,68 mEUR
Cijena udjela 215363 2023 13,55% "
ISIN HRICAMUGLEC2  2022. -13,20% 10
LE| 549300YZ8M2YCX  2021. 18,66%
UNXI59  2020. 2,32% 5
Depozitar OTPbankadd.  2019. 22,57%
Min.uplata Nema I VRSN SRR SGR SRR SR SRE e e e
Pocetakrada 22.2.2002 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni
Potetna cijena 10 da'tum pgrioda{) A (365/ br(?j Flanla u'periodu): ' .
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR

razdobljimai ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

Fond za investicijski cilj ima rast glavnice
prvenstveno  ostvarivanjem  kapitalne

dobiti te je time podlozan viSim razinama Sektorska izloZzenost Geografska izloZzenost
rizika. Fond ulaZe najmanje 70% imovine u
dionice medunarodnih i domacih INFORMACIE 1KOM UNIKACIE 26,40% SAD 53915
izdavatelja. Dozvoljeno je ulaganje do 30% Z”“A"S’waﬁc‘{é‘ e NEMAKA |y
. . v v . . B FRANCUSKA 691%
imovine u duznicke vruednosne papire, OSTALIPOTROSACKIPROIZVODI 1034% VELIKABRITANUA | 672%
instrumente  trziSta novca i ostale CRIEEDD 902 SVICARSKA |iusi061.
A . N TELEKOMU NIKACIJE 8,10% NIZOZEMSKA %56%
kamatonosne instrumente kOJE su izdale POTROSAEKI PROIZVOD | 573% AUSTRIA 3,10%
pravne osobe, vlade ili drugi subjekti. R |2 SNSRI | I
. . . v, DIONICE 283% JAPAN 2,60%
Dozvolieno je ulaganje u razlicite NOVAC POTRAZNANIA | s267% TAVAN [ 211
OSTALO 507% 0STALO %,20%

industrijske, zemljopisne ili neke druge
klase imovine, pri ¢emu se primjenjuju
ogranitenja ulaganja s obzirom na
geografsku alokaciju kako je navedeno u
detaljnim pravilima upravijanja, sa ciljem Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZzenost
ogranicenja rizika ulaganja povezanih sa
odredenim geografskim podrucjima.

DIONICA 84,92% 69,74%
UsD 2042%
UDJEL U FONDU 12,46%
CHF 6,42%

NOVAC | POTR AZIVANJA 2,40%

GBP 2,54%
DERIVATVI 0,23% AUD 0,88%
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista
o o Uredena trzista trece drzave 55,80%
Odrziva: 0% Odrziva: 0%
Uredena trzista RHidrzava Clanica EU  31,41%
Ulaganja Usl_(l.aﬂfna s0/s
] n obiljeZjima: 82% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Nisu odrziva: 100% Ulaganja biliezjima: 100%
CLAlEIES o Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 18%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka Vrsta Izdavatelj %NAV Upravljatka naknada 1,75%
MSFT US Dionica MICROSOFT 591% Naknada depozitaru 0,25%
SAP GY Dionica SAP AG 4,02% Ulazna naknada 0,00%
NVDA US Dionica NVIDIA CORP 4,01% Izlazna naknada 0,00%
AAPLUS Dionica APPLE INC 3,80%
AMZN US Dionica AMAZON.COM INC 3,34%
SIEGY Dionica SIEMENS AG-REG 3,05%
LLY US Dionica ELI LILLY 3,02%
EUNM GR Dionica ISHARES MSCI EMERGING MKTS 2.93%
ASMLNA Dionica ASML HOLDING 2,88%
MRK US Dionica MERCK & CO. INC. 2,85%
Top 10 ukupno 35,81%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Na datum izrade mjesecnog izvjestaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Vazne napomene

Ovaj izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izratuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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