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N **Ugljicni intenzitet: 148
Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 118
65/100

*ESG ocjena

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izraéun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podieljenih po vrsti papira i industrij te po pojedinacnim E, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije)ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem
kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom
redu na fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Equity je trajno izloZen dionickom trZiStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine. NajviSe do
30% neto imovine, pod-fond ulaZe u obveznice, obveznitke fondove, duznicke vrijednosne papire i depozite. Pod-fond
je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti povisen rizik povezan s
ulaganjima u pretezito dionicka te u skladu s tim o€ekuju visoke prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar

Na kraju su svibnja globalna dionitka trzista bila na slicnim razinama kao na pocetku mjeseca, no uz visoku
volatilnost. Kljucni rizici u vidu invazije na Ukrajinu, stezanja monetarne politike i nastavka mjera za suzbijanje COVID-
a u Kini i dalje su bili prisutni te je trziStima nedostajao katalizator za promjenu sentimenta. Americka sredisnja banka
je jos jednom podigla referentnu stopu u skladu s ocekivanjima te sluzbeno najavila smanjenje bilance s pocetkom u
lipnju ove godine. SrediSnje banke se nastavljaju suocavati s inflacjom s jedne strane i prospektima usporavanja
gospodarskog rasta s druge. U uvjetima povisene inflacije, kao Sto je situacija sada, korporativne marze dolaze pod
pritisak te je izgledno da e u narednom periodu veliku ulogu igrati sposobnost poduzeca da prebace veéinu troskova
na kupce.

U ovakvom okruZenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u travnju padala 1,41%,
dok je od pocetka godine zabiljezen gubitak od 7,47%. Fond je pak protekli mjesec oslabio 1,39%, dok je od pocetka
godine ostvaren pad od 5,24%. Kroz mjesec smo upotrijebili jedan dio viska gotovine kako bi dokupili dionice nekoliko
zrelih tehnoloskih kompanija.

U skladu s ovakvom situacijom i dalje nastavljamo biti vise investirani u defanzivnije sektore ekonomije te u poduzeca
koja imaju visoku pregovaracku mo¢ nad kupcima. Takoder, zadrzavamo vecu izlozenost SAD-u u odnosu na Europu
s obzirom na narusen prostor za gospodarski rast prouzrokovan ratom u Ukrajini.
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Osnovne informacije o pod-fondu
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Karakteristike portfelja

Broj pozicija

Top 10

Medijan trz. kapit.
TTMROE

Zadniji dividendni prinos

TTMP/E

42

40,66%

202,99 mird EUR
22,07

2,38%

18,46x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 10,07%
Volatilnost 16,61%
. . . . . . . **
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda Sharpe ratio 063
Sortino ratio 087
19
18 e InterCapital Global Equity TOP 10 pozicija
17
6 Oznaka Izdavatelj % NAV
15 MSFT US MICROSOFT 6,06%
14 VIPNNA VANGUARD FTSE JPN USDD 587%
" AAPLUS APPLEINC 5,65%
12
EUNM GR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 4,08%
1"
0 FBUS META PLATFORMS INC 3,63%
9 XOMUS EXXON MOBIL CORP 3,25%
31.5.2017 31.5.2018 31.5.2019 31.5.2020 31.5.2021 31.5.2022
VFEMNA  ARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 3,10%
1mj. 3mj. 12 mj. 2022. 3god. 5god. Osnutak
InterCapital Global Equity -1,39% -1,75% 3,19% -5,24% 31,70% 41,79% 71,77% JPMUS JPMORGAN CHASE $ CO 3,08%
CVX US CHEVRON CORP 2,98%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021, PGP*
InterCapital Global Equity 5,30% 7,99% -6,73% 23,89% 339% 19,85% 2,70% NOVN SW NOVARTIS AG-REG 2.96%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu). i g
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te Top 10pozicija 40,66%
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
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Glavni * Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
potrtoatki Japan ' se mozZe mijenjati tijiekom vremena.
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611%
7,64%
Financile & SAD > Siva_ %
Zoraustuena s e 59371 1zloZenost vrstama trziSta
skib e
9,46% ey P v .
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* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
Derivative Derivativ srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
o 075% definiranim kategorijama
Novaci
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76,83%

Biografije investicijskog tima

usb
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Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drudtva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Ivan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
Kurtovic preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

. Ivvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

* Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih €lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset

=PRI

Allocation)
Vugringié, CFA * Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i
globalnim dionickim strategijama

Signatory of
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Principles far
Responsible I Cm
Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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