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*ESG ocjena

Osnovne informacije o pod-fondu

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu

InterCapital Asset
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Drustvo za upravljanje
Managementd.o.o.

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izraéun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podieljenih po vrsti papira i industrij te po pojedinacnim E, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije)ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka

uciTs

Hrvatska

HRICAMUGLEDO

HYHIGWT CZ Equity

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem Dy Cplenadst
kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom Denominacija EUR
redu na fundamentalnim kriterijima.

Pocetna cijena udjela 10
InterCapit.aI Glc_)bal Equity je trajVno izlozen tjioniﬁkom t{iiétu u omjeru Vnewmanj.gm od 70% ngto.imovin.e. Najvise do Minimalna uplata 1.000,00 HRK
30% neto imovine, pod-fond ulaZe u obveznice, obveznitke fondove, duznicke vrijednosne papire i depozite. Pod-fond
je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti poviSen rizik povezan s Cut-off 12:00
ulaganjima u pretezito dionicka te u skladu s tim ocekuju visoke prinose. i . i

Neto imovina 123,30 mil HRK
Mjesecni komentar fond menadzera ) video komentar Cijena udjela 16,7888
Pocetak mjeseca krenuo je optimisti¢no s objavama europskih drzava o planovima obuzdavanja energetske Benchik nema
krize te dodatnim potporama ekonomiji. Trijeznjenje je doslo s objavom podataka o inflaciji za kolovoz u Naknada za upravljanje 1,0%p.a.
SAD-u. lako je inflacija zabiljeZila pad, on je bio manji od o€ekivanja trzista. S druge strane imamo ocekivanja
za sliedeu godinu koja, iako u manjoj mjeri nego po¢etkom godine, i dalje predvidaju rast dobiti poduzeéa uz Naknada depozitaru 0,25%paa.
odrzava_mj_e marzi kQJe su na povijesno \/_|sok|m razujamia. Sa sve vise \/.uestl._kOJe mt?zemq.cun od st_rane_ -, .
globalnih i regionalnih kompanija o pritiscima na marzu, bilo to od strane inflacije u placama ili energentima i
raznim drugim inputima sve teze je povjerovati da su takve razine odrzive u narednom periodu. Izlazna naknada nema

U ovakvom okruzenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u kolovozu
padala 7,18%, dok je od pocetka godine zabiljeZzen gubitak od 13,66%. Fond je pak protekli mjesec ostvario
gubitak od -5,14%, dok je od pocetka godine ostvaren pad od -9,20%.

S obzirom da smo u mjesec usli pozicionirani defanzivno te s viSom razinom gotovine na racunu tako smo i

Pocetakrada pod-fonda

Karakteristike portfelja

22.veljace 2002.

ostavili portfolio u rujnu. Takoder, bez obzira na pad cijene nafte u zadnjih mjesec dana i dalje preferiramo Broj pozicija 41
energetski sektor kojem se izlazemo kroz dvije najvece ameri¢ke kompanije za naftu i plin, Exxon i Chevron.
Ove multinacionalne kompanije su u izvrsnoj poziciji za iskoriStavanje rasta cijena energenata kojem Top 10 43,64%

svjedo¢imo. Pri ovim razinama trzista mozemo reci, iako jo$ nismo tu, da se polako priblizavamo trenutku
kada bi ponovno poceli povecavati investiranost u fondu u slucaju korekcije u spomenutim ocekivanjima. U

Medijan trz. kapit.

230,15 mird EUR

tom slucaju vjerojatno bi doslo i do rotacije izmedu sektora prema onima koji bi trebali profitirati od svoje TTM ROE 16,66
negativne korelacije sa kamatnim stopama. Ovdje treba imati na umu da su dionice uglavnom ispred o o
gospodarstva kada pricamo o oporavku. Zadnjidividendni prinos 2,86%
TTMP/E 14,89%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
19
e [nterCapital Global Equity
18 FPNT]
Top 10 pozicija
17
16 Oznaka Izdavatelj % NAV
” VJPN NA VANGUARD FTSE JPN USDD 6,55%
" MSFT US MICROSOFT 6,22%
¢ ARPLUS APPLEINC  583%
12
XOM US EXXON MOBIL CORP 3,82%
11
EUNM GR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 381%
10
R CVXUS CHEVRON CORP 3,76%
30.9.2017 31.3.2018 30.9.2018 31.3.2019 30.9.2019 31.3.2020 30.9.2020 31.3.2021 30.9.2021 31.3.2022 30.9.2022 ROG SW ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 3,64%
1 mj. 3mj. 12 mj. 2022. 3god. 5god. Osnutak
InterCapital Global Equity -5,14% 1,20% -3,31% -9,20% 19,24% 39,44% 67,89% VFEMNA ARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 3'38 o
META US META PLATFORMS INC 333%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*
InterCapital Global Equity 5,30% 7.99% -6,73% 23,89% 4,43% 21,04% 2,55% NOVN SW NOVARTIS AG-REG 3,30%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu). —
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju Top 10 pozicija 43,64%

nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda. Pocetni datum obracuna za klasu D je 6.12.2019. te su svi prethodni pokazatelji prinosa
prikazani od osnutka 22.02.2002. (za klasu A).

InterCapital Asset Management d.o0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr

icam.hr


http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=1R2dNdoKMlQ
https://www.youtube.com/watch?v=1R2dNdoKMlQ

InterCapital Global Equity - Dionicki fond

ASSET MANAGEMENT

)( InterCapital

Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Ostalo Informacijska
Indeks  7,22% tehnologija

Ostalo
894%

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
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proizvodi otrasivania Kina o
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Glavni o ; * Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
japan e
potrtosacki 687% se moZe mijenjati tijiekom vremena.
proizvodi
825% Financiie Svicarska SAD
" 847% 5547% I I Z t t t ""'t *
1255% A47% Zlozenost vrstama trzista
Zdravstvena
skrb
10,07% Novac i potrazivanja Uredena trzista idrzave ¢lanice 32,50%
Zdravstvenaskrb 16,55%
Telekomunikacijske usluge 11,79% Uredena trzista trece drzave 49,08%
11,.27%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Struktura imovine Valutna izlozenost Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Derivativi
0,13%

Indeks
-231%

Udjeliu fondu

Novac i potrazivanja
16,52%

Biografije investicijskog tima

155%

CHF

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

N * Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
-i> A

uspostavio je i odjel analiza

Ivan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
Kurtovic preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

. Ivvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira

15,68% 1,12%
usb vrednovanih metodom procjene.
Dionice 5314
69,98% tUR Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
304,224 rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj

pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drudtva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

* Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih €lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset

Signatory of
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Kreso * Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i

Vugrindié, CFA globalnim dioni¢kim strategijama
InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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