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N **Ugljicni intenzitet: 160
Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 131
66/100

*ESG ocjena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.
* Za izratun uzimamo U obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénim E, S i G temama

** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (dr:
** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem
kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom
redu na fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Equity je trajno izloZen dionickom trZiStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine. NajviSe do
30% neto imovine, pod-fond ulaZe u obveznice, obveznitke fondove, duznicke vrijednosne papire i depozite. Pod-fond
je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti povisen rizik povezan s
ulaganjima u pretezito dionicka te u skladu s tim o€ekuju visoke prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar

U prvoj polovici kolovoza imali smo nastavak optimizma na dionickim trzistima diljem svijeta. Medutim,
kontinuirana ustrajnost sredisnjih bankara da inflaciju stave pod kontrolu, unato¢ sve vecim rizicima za rast
ekonomija, dovela je do preokreta sentimenta na trzistima. Svojevrstan ,okidac” za ovakav preokret bio je
simpozij sredisnjih bankara odrzan u SAD-u gdje su dali sve jasnije naznake da je obuzdavanje inflacije
prioritet. S druge strane, ekonomski podaci bili su nesto bolji od ocekivanih te su inflacijski pritisci poceli
popustati zahvaljujuci nizim cijenama odredenih roba i energenata. Neizvjesnost je posebice prisutna u
Europi gdje rat u Ukrajini ne pokazuje znakove razrjeSavanja, a energetska kriza nastavlja jacati. Relativna
otpornost Europe na trenutne negativne dogadaje mogla se vidjeti kroz BDP za drugi kvartal koji je pozitivno
iznenadio. Ovdje su veliku ulogu ponovno igrale fiskalne mjere provedene od pocetka rata te je vrlo vjerojatno
da ce i dalje biti jako bitan faktor u premoscivanju krize.

U ovakvom okruzenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u kolovozu
padala 2,33%, dok je od pocetka godine zabiljezen gubitak od 6,98%. Fond je pak protekli mjesec ostvario
gubitak od -1,70%, dok je od pocetka godine ostvaren pad od -5,54%. U nastavku godine razvoj energetske
situacije na svjetskoj razini, a pogotovo u Europi, kao i odluke voditelja fiskalne i monetarne politike uvelike ce
oblikovati buducu globalnu makroekonomsku sliku.

U skladu sa kontinuiranim smanjivanjem rizika u fondu, rast u prvoj polovici mjeseca iskoristili smo kako bi
dodatno smanjili dionicku izlozenost, poglavito kupnjom opcijske zastite za njemacko trziste. Rezultati do
sada su pokazali kako odredene kompanije u koje smo investirani imaju sposobnost prenosenja troskova na
kupce uz zadrzavanje rasta prihoda Sto se vidi i na marzi dobiti koja na razini fonda iznosi gotovo 14%. Za
usporedbu, globalna dionicka trziSta su trenutno na razini od priblizno 10%.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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Osnutak

InterCapital Global Equity -1,70% 0,10% -2,87% -5,54% 65,72%

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*

InterCapital Global Equity 5,30% 7,99% -6,85% 22,57% 2,32% 18,66% 2,49%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
Denominacija
Pocetna cijena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela
Benchmark

Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ulazna naknada
Izlazna naknada

Pocetakrada pod-fonda

InterCapital Asset
Managementd.o.o.
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Hrvatska
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1,00%
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22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija
Top 10

Medijan trz. kapit.

41
42,92%

236,47 mird EUR

TTMROE 19,74
Zadnjidividendni prinos 251%
TTMP/E 17.22%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos

Volatilnost

Sharpe ratio

Sortino ratio

Top 10 pozicija

Oznaka Izdavatelj % NAV
VJPNNA VANGUARD FTSE JPN USDD 6,24%
MSFT US MICROSOFT 6,23%
AAPLUS APPLEINC 5,92%
EUNMGR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 4,45%
XOMUS EXXON MOBIL CORP 3,74%
CUXus CHEVRON CORP 3,69%
META US META PLATFORMS INC 357%
VFEMNA VANGUARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 3,41%
ROG SW ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 3,20%
NOVN SW NOVARTIS AG-REG 312%
Top 10 pozicija 4357%

InterCapital Asset Management d.o0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska

InterCapital.hr

icam.hr



http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=-BUKPe6HUmc
https://www.youtube.com/watch?v=-BUKPe6HUmc
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Ostalo Informacijska
9.45% tehnologija Ostalo
Indeks 1756 867%
518% 56% Francuska

Ostal Novaci 1,39%
potroacki potrazivana .
proizvodi "

14,85% 264%

806% 4

Glavni Japan
potrtogatki 693
proizvodi Financije
836% 12,84% Svicarska .
802%
Zdravstvena 57.50%
skrb
10,14% Telekomunikaciske Novac i potrazivanja
14,85%
Zdravstvenaskrb usluge
11,20% 12,72%

Struktura imovine Valutna izlozenost

Indeks;
-643%

GBP
1,49%

CHF
10,17%

Novaci
potrazivanja
14,86%

usD
Dionice 53,40%
73,60% EUR

35,00%

Udjeliu fondu
16,72%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

Py

lvan .
Kurtovi¢

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do
preko 25% trzidnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

+  Preko 9 godina iskustva na trziStu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)

Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i
globalnim dionickim strategijama

KreSo
Vugrincic, CFA *

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Visi rizik
Visi ocekivani prinos

NiZi rizik
Nizi o¢ekivani prinos

Sz E s

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

 ————

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 1791%
Uredena trzista trece drzave 63,05%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drudtva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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