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Klasa A — Dionicki fond
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Kolovoz 2021.

§ **Uglji€ni intenzitet: 267
N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 267

6 3 / U sklopu naseg pristupa odrZivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
100 (Environment), drustvu (Society) i nainima upravljanja (Governance).
e a
ESCodena Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te
vam omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene ¢cimbenike.

* Za izracun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnimE, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Global Equity je dionicki pod-fond koji za investicijski cilj ima rast glavnice prvenstveno
ostvarivanjem kapitalne dobiti. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja
aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Equity je trajno izloZzen dionickom trziStu u omjeru ne manjem od 70% neto imovine.
Najvise do 30% neto imovine, pod-fond ulaze u obveznice, obveznitke fondove, duznicke vrijednosne papire i
depozite. Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju dulji vremenski horizont ulaganja i spremni su
prihvatiti poviSen rizik povezan s ulaganjima u preteZito dionitka te u skladu s tim o¢ekuju visoke prinose.

Mjeseéni komentar fond menadZera Video komentar

U kolovozu se nastavilo otvaranje globalnog gospodarstva. Mnoge zemlje su ublazZile restrikcije unatoc Sirenju delta
soja virusa, a ekonomsko stanje je vrlo dobro. Ipak, pokazatelji aktivnosti su pri vrhuncu, stoga bi se u narednom
razdoblju moglo dogoditi usporavanje rasta. Medutim, ne bi trebalo doéi i do pada, Sto daje optimizam trziStima.
Naravno, postoji rizik da Sirenje virusa ponovo dovede do rasta hospitalizacija, pogotovo ukoliko zastita od cjepiva
pocne slabiti, no zasad ne vjerujemo da e se situacija toliko pogorsati da bismo vidjeli nova stroga zatvaranja. | dalje
niske kamatne stope dale su vjetar u leda takozvanim growth dionicama, a pogurale su i americki S&P indeks do
mjesecnog skoka od 3%. Europa i trzista u razvoju ostvarili su malo nizi, ali i dalje vrlo dobar rezultat.

U ovakvom okruzenju, globalna su trzista mjerena MSCI All Country World indeksom u eurima u kolovozu porasla za
3,0%, dok je od pocetka godine zabilieZen prinos od 20,1%. Fond pak je protekli mjesec dodao 2,35%, dok je od pocetka
godine ostvaren rast od 16,15%. Kao Sto je ve¢ navedeno, uslijed Sirenja delta soja i niskih razina kamatnih stopa
doslo je do nastavka bolje izvedbe growth dionica te onih na ¢ije poslovanje epidemioloSke mjere imaju pozitivan
utjecaj. lako nam je posliednjih par mjeseci takva strategija donijela mali zaostatak za prosjekom trzista, i dalje
vjerujemo u nastavak oporavka globalnog gospodarstva te ostavljamo znacajnu ciklicku komponentu u portfelju od
gotovo 50%. Osim toga, vjerujemo da trzista u razvoju te Japan imaju prostora za nadoknadu nesto slabije izvedbe u
dosadasnjem dijelu godine. Takva struktura portfelja trebala bi dobro reagirati i na postepeni rast kamatnih stopa,
ukoliko dode do blagog stezanja ekspanzivnih monetarnih politika vodeéih centralnih banaka. Paralelno nastavljamo i
sa strategijom aktivnog upravljanja valutnom izloZenoScu, primarno valutnim parom EUR/USD.

Kao $to smo spomenuli, naravno da postoje i rizici s kojima se takav scenarij suo¢ava, stoga zadrzavamo dozu opreza
s dionickom izloZzenoScu od oko 90% koja nam daje neSto prostora za dokupljivanje u slucaju korekcije. Naravno,
konacna ¢e izvedba u velikoj mjeri ovisiti o globalnim kretanjima, ali vjerujemo da bi nam dosadasnji fokus na
fundamentalno atraktivne kompanije unutar ciljane sektorske i geografske alokacije trebao i u buducnosti donijeti
odrziv i konkurentan rezultat uz razumnu volatilnost.
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

VIrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
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Pocetna cijena udjela
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Karakteristike portfelja

Broj pozicija

Top 10

Medijan trz. kapit.
TTMROE

Zadnji dividendni prinos

TTMP/E

53

39,50%

121,03 mird EUR
15,28%

1,86%

26,64x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 11,11%
. aa . . . . . Volatilnost 15,97%
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**

Sharpe ratio 0,72
e Sortino ratio 0,99
17 e |nterCapital Global Equity
16 Top 10 pozicija
15

Oznaka Izdavatelj % NAV
14
. EUNM GR ISHARES MSCI EMERGING MKTS 5,05%
5 MSFT US MICROSOFT 4,67%
1 AAPLUS APPLEINC 4,65%

10 JPM US JPMORGAN CHASE $ CO 4,62%
° CRHID CRHPLC 361%
31.8.2016 31.8.2017 31.8.2018 31.8.2019 31.8.2020 31.8.2021

FBUS FACEBOOK INC 3,55%

1mj. 3mj. 12 mj. 2021. 3god. 5god. Osnutak
AMZN US AMAZON.COM INC 3,39%

InterCapital Global Equity 2,35% 5,54% 19,07% 16,15% 34,84% 55,98% 75,63%
VJPN NA VANGUARD FTSE JPN USDD 3,39%
2015. 20176. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP* PCARUS PACCARINC 3,29%

InterCapital Global Equity 10,00% 5,30% 7,99% -6,73% 23,89% 3,39% 293%

VFEMNA  ARD FTSE EMERGING MARKETS ETF 3,28%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).

L "
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te TOp 10 pozicija 39,50%
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost

Ostalo

35601 Udjeliu fondu

16,33%

Financiie
16,05%

Telekomunikacije
847%
Informacijska
Ostalipotr. proizv. tehnologjia

10,20% 13,15%

Struktura imovine

Ostalo

Svicarska >14*
3,93%
Velika Britanija

5,48%

Njematka
5,73%
Novac i

potrazivanja
7.91% 55,48%

Udjeliu fondu
16,33%

Valutna izlozenost

Novac i kratk. potr.

7.92%
Udjeliu fondu ‘

16,35%

Dionice
75.84%

Biografije investicijskog tima

Ostalo
0,74%
GBP

321%
EUR
46,44%
CHF
503%
usD
44,58%

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos

(=)= e )

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 44,61%
Uredena trzista trece drzave 55,75%
Nedavno izdani vrijiednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drudtva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637

N * Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je
‘ U 4 uspostavio je i odjel analiza E: Maja.Humljak@intercapital.hr
Ivan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do

Kurtovic preko 25% trzidnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina Branimir Baricie

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao E: Branimir.Baricic@intercapital.hr
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

* Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

Signalory off
n Principlos for
] Responsible I ‘ m
HEE Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI koje podrzava standarde TCFD-a.

* Jedan od klju¢nih €lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a
za Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset
Allocation)

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

KreSo
Vugringié, CFA * Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i
globalnim dionickim strategijama

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 2 InterCapital.hr icam.hr


http://www.intercapital.hr/
http://icam.hr/
mailto:Marko.Ljubic@intercapital.hr
mailto:Marko.Bogdan@intercapital.hr
mailto:Maja.Humljak@intercapital.hr
mailto:Branimir.Baricic@intercapital.hr
mailto:Ana.Cekovic@intercapital.hr

