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§ **Ugljiéni intenzitet: 171
N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
62/

*ESGogena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okolisu
(Environment), drustvu (Society)i nacinima upravljanja (Governance).

Racunajuéi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravijamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike

* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razli¢itih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnim E, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Global Bond je obveznicki pod-fond koji za investicijski cilj ima ostvarivanje redovitih prihoda.
Alokacijom imovine fonda i odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na
fundamentalnim kriterijima.

InterCapital Global Bond je obveznicki pod-fond kaiji je trajno izloZzen obveznickom trziStu, trzistu trezorskih
zapisa i komercijalnih zapisa u omjeru ne manjem od 75%. Najvise do 25%, pod-fond ulaze u depozite
ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Sporedna izloZenost dioni¢ckom trzistu nije dopustena.
InterCapital Global Bond je namijenjen ulagateljima koji imaju srednjorocni vremenski horizont ulaganja i Zele
maniji rizik povezan s ulaganjima preteZito u obveznitka trZista, te u skladu s tim ocekuju odgovarajuce
prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera Video komentar

Centralne banke su u prosincu bile klju¢ni pokreta¢ na obveznickim trzistima.

U SAD-u je najavljeno brze smanjenje otkupa drzavnih obveznica te je planiran zavrSetak neto novih kupnji u oZujku
2022. Promijenila se i projekcija kamatnih stopa te se sad ocekuju tri dizanja. Ovo je znacajan skok ako usporedimo s
rujnom kada se ocekivalo manje od jednog punog dizanja stope.

Od europske sredisnje banke smo takoder dobili vise informacija o programima otkupa obveznica. Pandemijski
program (PEPP) zavrsiti e u ozujku 2022, kako je i originalno planirano, uz napomenu da se moze reaktivirati u
slucaju nuzde. Kako bi ublaZila prestanak PEPP-a, ECB Ce povecati otkup u svom regularnom programu (APP). Tako
bi za sliedecu godinu umjesto regularnih 20 mird. EUR mjesecno u drugom kvartalu mjese¢na kupnja iznosila 40 mird.
EUR, u treem 30 mlrd. EUR i u ¢etvrtom 20 mird. EUR. Za razliku od americkog Fed-a, ECB ne vidi potrebu za
dizanjem referentne stope u iducoj godini.

U CEE regiji su centralne banke nastavile borbu s inflacijom kroz daljnja dizanja kamatnih stopa pa su tako svoje
stope dizale ¢eska, madarska i poljska centralna banka.

Odluke centralnih banaka utjecale su na generalni padu obveznica na europskom i americkom trzistu. Iznimke su bile
hrvatske i rumunjske obveznice koje su biljeZile rast cijena.

InterCapital Global Bond je u prosincu zabiljezio pad prinosa od 0,71% uslijied pada cijena obveznica drzava eurozone.

Tijekom mjeseca smo smanjivali duraciju i investiranost fonda, a navedenu strategiju planiramo nastaviti provoditi u
narednom periodu.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
ISIN

Bloomberg oznaka
Depozitar
Denominacija
Pocetna cijena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru
Ulazna naknada
Izlazna naknada

Pocetak rada pod-fonda

InterCapital Asset
Management d.o.o.
uciTs

Hrvatska
HRICAMUGLBBO
HYHICSV CZ Equity
Otp banka d.d.
EUR
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3.000,00 HRK
16:30

49,12 m HRK
14,8368

1,50% p.a.

0,12% p.a.

1,00%

nema

22. veljace 2002.

Karakteristike portfelja

1 mj. 3mj. 12 mj. 2021, 3 god. 5 god. Osnutak
InterCapital Global Bond -0,71% -1,64% -5,26% -5,26% -0,15% 2,77% 48,37%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

InterCapital Global Bond 2,20% 4,30% 5,24% -2,25% 5,36% 0,04% 2,01%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Broj pozicija 22
Top 10 67,54%
Modificirana duracija (god.) 5,54
Prosjecni kupon 2,76%
Trenutni prinos 0,4L4%
Top 10 pozicija
Oznaka Izdavatelj % NAV
H247E Minist. fin. RH 12,69%
ROMANI 2026/12/08 2 Rumunjska 9,66%
CROATI 2030 2,75 Minist. fin. RH 8,89%
PGB 2030/10/18 0,475 Republika Portugal 7,78%
ROMANI 2027/04/19 2,375 RUMUNJSKA 7,50%
GGB 2028/01/30 3,75 REPUBLIKA GRCKA 5,58%
NETHER 2028/07/15 0,75 KRALJEVINA NIZOZEMSKA 4,93%
SLOREP 2026/03/30 5,125 REPUBLIKA SLOVENIJA 3,90%
SPGB 2024/10/312,75 KRALJEVINA SPANJOLSKA 3,36%
FRTR 2028/11/25 0,75 REPUBLIKA FRANCUSKA 3,25%
Top 10 pozicija 67,54%
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Sektorska izloZzenost

Geografska izlozenost
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Ivan
Kurtovic

Silvija Ravli¢
Varga, CFA

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri €emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Preko 19 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

Jedna od kljuénih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i
Najbolji nov¢ani fond u Hrvatskoj (2013.)

)( InterCapital

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trzista i drzave ¢lanice 83,16%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
20.12.2021.):

Oznaka lzdavatelj Proc. vrijednost
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 102,2257 HRK
3ZGH Zagrebacki holding 99,9966 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem Altmanovog
z-score-a.

114,3810EUR
100,9219 HRK

H247E Ministarsvo financija
H26CA Ministarstvo financija

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M:+385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540 886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog
ulaganja - Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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