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**Ugljicni intenzitet: 174

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
§ glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
63/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih

ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Smanjenje vrijednosti americkih obveznica i rast kamatnih stopa predstavljaju kljucni dogadaj na financijskim trzistima, potaknut nizom vaznih
¢imbenika.

Prvo, ekonomska situacija u Sjedinjenim Americkim Drzavama ukazuje na iznadprosjecan rast bruto domaceg proizvoda (GDP-a) i blagi pad inflacije,
iako se inflacija u sektoru usluga i dalje odrzava na visokoj razini. Istodobno, snazno trziste rada dodatno potie zabrinutost zbog moguce inflacije.

Drugo, americki fiskalni deficit je veci od ocekivanja, a najava izdavanja novih obveznica premasuje prethodne prognoze. Ovaj je problem pojacan
¢injenicom da Kina i Japan viSe nisu toliko zainteresirani za kupnju ameri¢kog duga zbog promjena u njihovim unutarnjim ekonomskim uvjetima i
promjena u njihovoj monetarnoj politici.

Europske obveznice su tijekom veceg dijela mjeseca slijedile americke obveznice i biljezZile rast kamatnih stopa. Medutim, sredinom mjeseca su se

pojavili negativni makroekonomski podaci za Europu, posebno za Njemacku, Sto je rezultiralo padom prinosa na europske obveznice. Dodatno, loSi
makroekonomski podaci iz Kine koji ukazuju na znacajan pad uvoza i izvoza na godisnjoj razini dodatno su utjecalina europske kamatne stope.

Fond menadzer Niko Maricic | niko.maricic@intercapital.hr

» Vide od 6 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnoj riznici
» Tijekom karijere se istaknuo u Fixed Income podrudju u radu s instrumentima obveznickih trzista i valuta
* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki fond u Hrvatskoj (2017.12019.)

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

o

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2023. 0,95% 270
upravljanje Managementd.o.o. 1Y -3,16% .
Vrsta fonda Obveznicki PGP* 3,95%
Imovina 10,44 m EUR 230
Cijena udjela 207,5314 2022. -12,38% 210
ISIN HRICAMUIBNB2 2021. -3,77%
LEI 52990010C4NK41 2020. 0,39% "
271440 2019. 8,04% 17
Depozitar OTP banka d.d. 2018. 0,30% :
Min. uplata 300 enoommnoommnommn o mmm e mmn e mmm
Pocetakrada 26.10.2004 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna ciiena 100 da_tum p(_ariodq) A (365_/ brt_)j Qang u_periodu): _ _
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Investicijski cilj i strategija

Struktura ulaganja

UvaZavajuéi nacela sigurnosti, likvidnosti i
razdiobe rizika kod ulaganja imovine

Fonda, osnovni dugorocni cilj Drudtva je Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
stru¢no ulaganje prikuplienih  novcanih
sredstava te osiguranje likvidnosti Fonda, DRZAVA G RUMUNJSKA Z9Ey
kako bi ulagatelji imali stalnu | sigurnu CeEeRERE | HRUATSHA 2173%
moguénost  unovCenja  udjela, uz ) NOUACT POTRAZIVAIUA —
. . g i X NOVAC | POTRAZVANIA | 15,26% BELGIA 13.16%
ostvarenje Sto vece profitabilnosti u skladu )
K . . o R FINANCUE | B9t REREE 1242%
s preuzetim rizikom. Drustvo €e imovinu ey —
Fonda ulagati bez regijskog ili sektorskog MOUSTRIBKPROZIOEL | 020% WADARSKA |58
ogranicenja, a pri tome ce najmanje 70% Qe ocot
imovine Fonda ulagati u dionicke
investicijske fondove s kojima se trguje na
trzistima EU, OECD-a i Hong Kong-a.
Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost
OBVEZNICA 64.97% ER 86,52%
HRK 663%
TREZOR SKIZAPIS 19,76%
PY 6,14%
NOVAC | POTRAZIVANJA 15,26% Uso 0714
Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja I1zloZenost vrstama trzista

Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 100,00%

Odrziva: 0% Odrziva: 0% . L. o

— Usl.(l.aﬂfna s0/S Uredena trzista trece drzave 0,00%
] v obiljezjima: 60% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

SISHoerEaRIa0k LRI obiljezjima: 100% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 40%
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta |zdavatelj %NAV Upravljatka naknada 1,50%
ROMANI 3,7502/C  Obveznica RUMUNJSKA 14,03% Naknada depozitaru 0,12%
DBR 2033/02/15.  Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 12,45% Ulazna naknada 1,00%
ROMANI 2033/04,  Obveznica RUMUNJSKA 11,06% |zlazna naknada 0,00%
CROATI 20273 Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 6,71%
BGTB 2023/09/1¢  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 6,70%
SGLT 2023/08/12  Obveznica KRALJEVINA SPANJOLSKA 6,64%
BGTB005/09/24  Obveznica KRALJEVINA BELGIJA 6,54%
3RIB4 Obveznica ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 6,33%
REPHUN 15/804,  Obveznica REPUBLIKA MADARSKA 5,92%
H267E Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 3,68%
Top 10 ukupno 80,10%
Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene
Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini
Dalekovod d.d. 3DLK 84,1342 EUR Altmanov z-score 21.08.2023 030
Erste Bank d.d. 3RIB4 99,2413 EUR Altmanov z-score 21.08.2023 6,33
Min. financija RH H23BA 99,4600 EUR BVAL 21.08.2023 0,27
Min. financija RH H26CA 100,6212 EUR BVAL 21.08.2023 1,82
Min. financija RH H267E 95,8190 EUR BVAL 21.08.2023 3,72
Min. financija RH H282A 96,8400 EUR BVAL 21.08.2023 0,02
Min. financija RH H287A 86,0240 EUR BVAL 21.08.2023 1,66
Min. financija RH H24BA 95,6230 EUR BVAL 21.08.2023 1,11
Modificirana duracija: 4,05

VazZne napomene

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izracuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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