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Klasa A - Obveznicki fond ASSET MANAGEMENT
% **Ugljicni intenzitet: 178
N ***Ugljiéni otisak za k ti ire: 23 . T
S Osnovne informacije o pod-fondu
58/ U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) 3 o InterCapitaI Asset
*ESGodena Drustvo za upravljanje

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam

omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike. Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda ucaTs

* Zaizracun uzimamo u obzir preko 50 razli¢itih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnim E, S i G temama DOmiCilna dl'iaVa HI’VatSka

** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)

*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija ISIN HRICAMUCAONO
Investicijski cilj i strategija Bloomberg oznaka ICAMCON (Z
Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela DEPOZIt.ar . il Eeals ol
u klasi obveznickih fondova u RH. Denominacija EUR

_ N ) ) ) _ o ) ) o Pocetna cijena udjela 100
S obzwom. na"cﬂj podffqnda i strategiju ulaganja pod—fonq Je namijenjen uljclgauma kopwzvele povecati prinos Minimalna uplata 50.000,00 HRK
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu, poput novcanih
fondova ili oro¢enih depozita banaka. Tipi¢an ulaga¢ u pod-fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih Cut-off 16:30 CET
novcanih sredstava ulaze na trziStu kapitala na srednji ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine), Neto imovina 396,62 m HRK
pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim Cijena udjela klase A 249,6654
tolerira srednju/nizu razinu rizika. . '
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.
. . . . Naknada depozitaru 0,10%p.a.
Mjesecni komentar fond menadzera ,
Ulazna naknada 1,00%
Srpanj je bio pozitivan i za dionicka i obveznictka trzista. Sredinom mjeseca Ujedinjeno Kraljevstvo je ukinulo |zlazna naknada <2god. = 1% >2god. = 0%
gotovo sve restrikcije vezano uz pandemiju. Za sada biljeze pad dnevnih novih zaraza, a situaciju e svakako g B !
u narednom periodu pratiti i ostale drzave koje bi mogle na temelju razvoja i same donositi sli¢ne odluke. ozl il e A8 lsipad 200
Kupnja obveznica od strane Europske srediSnje banke je i u ovom mjesecu ostala visoka te je pruzila dodatan
poticaj obveznicama u Eurozoni. Snazan utjecaj banke se ocekuje i u nastavku lieta s obzirom na visoke
razine otkupa obveznica.
Upravno vijeCe Europske srediSnje banke je na pocetku mjeseca objavilo novu strategiju provodenja
monetarne politike. Ukratko, upravno vijee smatra da se stabilnost cijena najbolje odrzava nastojanjem da Karakteristike portfelja
se srednjorocno cilja inflacija od 2%. Ovaj cilj je simetrican, Sto znaci da su negativna i pozitivna odstupanja
inflacije od cilja jednako nepoZeljna. Broj pozicija 39
Top 10 64,90%

Kao i u lipnju, FED je i dalje stava da je visoka inflacija prouzrokovana vecinom prolaznim faktorima. Takoder,
rekli su da se ekonomija krece u pozitivnom smjeru, no predsjednik Powell je naglasio da trZiste rada jos Modificirana duracija (god. 530
uvijek ima dosta prostora za napredak. Prosjetan kupon 3,16%
U Madarskoj je nastavljeno podizanje referentne kamatne stope, ali viSe nego Sto se ocekivalo. To je bila Trenutni prinos 0,87%
pozitivna vijest za forintu koja je snaznije aprecirala u odnosu na euro nakon odluke.
Ono Sto ce zanimati trziSta u narednom periodu je razvoj situacije s pandemijom i objava pocetka smanjenja
otkupa obveznica od strane FED-ga, a i ECB-a koja ce vjerojatno poceti sa smanjenjem nakon FED-a.

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
InterCapital Bond je zabiljeZio rast i u ovom mjesecu. Doprinos rastu je osim obveznica dosao i od jacanja
valuta kojima je fond izlozen. Takoder, daljnje je povecana izlozenost Turskoj kroz kupnju kratkih dolarskih Srednji prinos 2,82%
eurobondova te Grekoj i Rumunjskoj kupnjom duzih eurskih eurobondova. Osim toga, prodavali smo krace

dolarske obveznice Hrvatske te kupovali duze eurske obveznice. Volatilnost 1.83%
Sharpe ratio 1,77
Sortino ratio 2,28
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
- e NterCapital Bond TOP 10 pOZiCija
240 Oznaka lzdavatelj % NAV
ROMANI 2030/05/26 3,624 Rumunjska 9,56%
220 CROATI 2027 3 Minist. fin. RH 837%
TURKEY 2022/03/25 5.125 Turska 8,29%
200 ROMANI 2027/04/19 2,375 Rumunjska 7,71%
ROMANI 2026/02/26 2,75 Rumunjska 7,29%
180 CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 6,12%
TURKEY 2022/09/26 6,25 Turska 5,08%
160 CROATI 20302,75 Minist. fin. RH 4,47%
30.7.2016 30.7.2017 30.7.2018 30.7.2019 30.7.2020 30.7.2021 CROATI 2025 3 Minist. fin. RH 4,20%
1mj. 3mj. 12 mj. 2021. 3god. 5god.  Osnutak REPHUN 2026/04/28 1,125 Madarska 3,81%
InterCapital Bond 0,23% 1,18% 2,35% -0,69% 8,64% 18,34%  149,67% Top 10 pozicija 64,90%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
InterCapital Bond 3,95% 6,30% 5,44% 0,81% 8,58% 0,89% 561%

* Prinos na godiénjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr
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Ilvan .
Kurtovi¢

Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri ¢emu je vodio
odjele trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i
odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na Sveucilistu u Zagrebu

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

- Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Silvijla  Ravli¢
Varga, CFA

Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompania te valuacije, do portfolio
menadzmenta viSe razli¢itih klasa imovine

Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i
Najbolji nov¢ani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*

Nizi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

[+)s)(e)7]

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 104,70%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Vazne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
primjene 20.7.2021.):

Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost

3RIB4 Erste & Steiermarkishe Bank d.d. 102,5505 HRK
3DLK Dalekovod d.d. 77,5413 HRK
30PT Optima telekom d.d. 95,7471 HRK

*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koriStenjem prinosa na
drzavni dug

H275E Ministarstvo financija 101,2980EUR
*procijenjena vrijednost obveznice H275E dobivena je primjenom BVAL
funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda
dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne informacije za ulagatelje
dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.br

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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