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**Ugljicni intenzitet: 105

N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 64
\Q glj p pap
U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliu (Environment), drustvu (Society) i na¢inima upravljanja
67/100 (Governance).

*ESG ocjena
Racunajuci i objavljujuéi ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam omoguéujemo transparentan prikaz utjecaja vasih

ulaganja na navedene ¢imbenike.

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podijeljenin po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, i G temama
**Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*#* koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Mjeseéni komentar fond menadzera B3 video komentar

Dionicka trzista su u oZujku nastavila snazan trend rasta dok su s druge strane obveznicka trZiSta zabiljezZila slabiju izvedbu ovaj mjesec. Obveznice
su zavrsile blago pozitivno, ali i ovaj mjesec nije nedostajalo volatilnosti. Snazni ekonomski podaci su isli u prilog viSim kamatnim stopama, odnosno
nizim cijenama obveznica. Indeks potrosackih cijena u SAD-u Ciji je rast nadmasio ocekivanja je doveo u pitanje intenzitet spustanja kamatnih stopa
od strane Fed-a ove godine. PotroSacke cijene su rasle 3,2% na godisnjoj razini te se primjecuje da se inflacija zadrzava na razinama iznad 3%.
TrziSte rada u SAD-u se i dalje pokazuje kao vrlo robusno i otporno na visoke kamatne stope, ali ipak postoje naznake blagog usporavanja. Stopa
nezaposlenosti za veljacu je porasla na 3,9% s prijasnjih 3,7%, medutim radi se i dalje o povijesno vrlo niskoj razini. Takoder, Fed je podignuo procjene
rasta americkog gospodarstva u 2024. godini na 2,10% s prijasnjih 1,40%. U prilog nizim stopama je iSao sastanak americkog Fed-a. Kamatne stope
su zadrzane na postojecim razinama, ali je, unatoc inflaciji vecoj od ocekivanja, medijan projekcija ¢lanova Fed-a po pitanju referentne kamatne
stope (prikazana u tzv. dot plot-u) ostala nepromijenjena te ukazuje na 3 spustanja od 25 baznih bodova ove godine. NeSto blazu retoriku Fed-ovog
guvernera trziste je prihvatilo s ofekivanjem pocetka ciklusa spustanja kamatnih stopa vec u lipnju. S druge strane u Europi se dezinflacijski trend
nastavio. Inflacija je usporila na 2,6% na godisnjoj razini. Guverneri Europske srediSnje banke su u skladu s dinamikom inflacije ublaZili retoriku te
najavili moguci pocetak spustanja kamatnih stopa u lipnju, kada e imati dovoljno podataka, prvenstveno o rastu placa, za donoSenje konacne
odluke.

Dionicka trzista su nastavila obarati rekordne razine. S&P 500 je mjesec zavrsio iznad 5250 poena. DAX je takoder mjesec zavrsio na rekordnih
18492 poena. Zbog atraktivnih valuacija odlucili smo se izlozZiti dionickom trziStu Ujedinjenog Kraljevstva. U buduénosti planiramo povecavati
izloZzenost ovom trzistu.

Fond menadzer Dario Bjelkanovic | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

»  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju imovinom

* Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koriStenja financijskih
izvedenica za hedziranje i trgovanje

*  Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje multi-asset investicijskih strategija

Mozda Vas zanima i...

o Video nase tradicionalne prezentacije trzisnih ocekivanja u kojoj moZete saznati kakvu drugu polovicu godine ocekujemo na
dionickim i obveznickim trzistima te kako investirati u ostatku godine.
Usput se i pretplatite na nas YouTube kanal, sigurnismo da ¢e Vam na$ video sadrzaj biti zanimljiv i koristan.

fondovima? Iskoristite nasu besplatnu uslugu online sastanka 1-na-1 i saznajte Sto nasi strucnjaci predlazu za portfelj po
\V/asoj mjeri, kreiran prema mogucem trajanju ulaganja, investicijskim ciljevima i VaSoj spremnosti na rizik.

@) Tek pocinjete ulagati i zanima Vas kakve su Vam opcije na raspolaganju? Vec imate sredstva kod nas ili u drugim
(g

Prijavite se na nase newslettere kako ne biste propustili aktualne vijesti s trziSta, ali i novosti u ponudi InterCapital Asset
I Managementa. Uvijek Vam spremamo nesto novo!

InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr
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Osnovne informacije o fondu Prinosi* Kretanje cijene udjela
Drustvo za InterCapital Asset 2024. 2,94% 2
upravljanje Management d.o.o. v 9,35%
VIrsta fonda MjeSoviti PGP* -7,71% "
Imovina 17,2 mEUR 16
Cijena udjela 16,9524 2023. 9,81% "
ISIN HRICAMUICBC3 2022. -14,04%
el 549300V7UZEJB35  2021. 933% "
KG230 2020. 1,16% 10
Depozitar OTP banka d.d. 2019. 16,06%
Min. uplata Nema TeTomEmomeRomeen o menmn o mme s mmn e e e
Pocetakrada 22.2.2002 *Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni
Potetna cjena 100 da_tum p(_ariodq) A (365_/ brt_)j Qang u_periodu): . _
Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim
Valuta fonda EUR

Investicijski cilj i strategija

Fond za investicijski cilj ima umjereni rast
glavnice ostvarivanjem kapitalne dobiti

razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

Struktura ulaganja

ulaganjem u dionice, ali i od redovitih Sektorska izloZzenost Geografska izlozenost
prihoda od financijskih instrumenata s
fiksnim prinosom u koje ulaze. Fond svoju OREZAVA — a0 —
imovinu ulaze u razli¢ite vrste imovine od NOVACI POTRAZNANA |65 HRVATSKA 2045%
. PR P e FOND . NJEMA KA X
kojih su glavne vrste dionice i financijski FINACIE ::: FRANCUSKA o
instrumenti s fiksnim prinosom, a udio POTROSACKI PROIZVOD! |1+ 6150 RSKA |isun,
. . n . . ZDRAVSTV BNAZASTITA 6/05% JAPAN 263%

svake POJEd'ne VrSte Imovine ne Sm'JE INFORMACIE 1KOM UN IKACIJE Bo1% SVICARSKA 2,46%
prelaziti 70% neto imovine fonda. Pod- ENERGUA Jmmms 7o IS |2

. . L o OSTALIPOTROSACKIPROIZVODI 3,06% NOVAC | POTRAZIVANIA 2,09%
fondu je dozvoljeno ulaganje iznad 35% e EOMINACUE D I oy BELGUA [I1,74%
neto imovine u prenosive vrijednosne OSTALO Ji 1.45% OSTALO. Jmmnet

papire i instrumente trziSta novca diji je
izdavatelj Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne i podrutne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske, Savezna
Republika Njemacka, Francuska Republika i
Kralievina Nizozemska. Pod-fond nije

Prema vrstama vrijednosnih papira Valutna izloZenost

usmjeren na pojedini industrijski ili oBvEZNCA o B g
geografski sektor. uso 2188
DIONICA 37,91% CHF 2,72%
AUD 0,33%
UDJEL U FONDU 16,42% HRK 0,08%
GBP 001%
DERIVATIVI -12,93% ok oo

Struktura ulaganja vezano za promoviranje odrzivih ulaganja

IzloZzenost vrstama trzista

Uredena trzista RH i drzava ¢lanica EU 44,53%

Odrziva: 0% Odrziva: 0% . .

— Usl.(l.aﬂfna s0/S Uredena trzista trece drzave 37.82%
] 0 obiljezjima: 71% Druga s 0/S Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

SiStodrelvas o LRI obiljeZjima: 100% Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Ostala: 29%

InterCapital Asset Management d.o0.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1
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Top 10 ulaganja Naknade fonda
Oznaka VIrsta Izdavatelj %BNAV Upravljatka naknada 1,50%
FGBLJUN24 Futures 0 12,38% Naknada depozitaru 0,20%
Depozit PRIVRED! Depozit PRIVREDNA BANKA ZAGREB D.D. 9,08% Ulazna naknada 0,00%
RAFABSE CZ Fond UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIM FONDOVIMA 6,29% |zlazna naknada 0,00%
BTF004/17/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 6,25%
BTF004/10/24 Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 4,06%
DBR 4,7507/04/3  Obveznica REPUBLIKA NJEMACKA 3,57%
MSFT US Dionica MICROSOFT 3,04%
H247E Obveznica MINISTARSTVO FINANCIJA 2,86%
VIPN NA Dionica VANGUARD FTSE JPN USDD 281%
FRTR 1,2505/25/  Obveznica REPUBLIKA FRANCUSKA 2,78%
Top 10 ukupno 53,12%

Vrijednosni papiri vrednovani metodom procjene

Naziv izdavatelja Identifikacijska oznaka Procijenjena vrijednost Metoda procjene Datum procjene Udio u neto imovini

Grad Varazdin 4GVZ 87,3083 EUR Altmanov z-score 19.03.2024 0,08

Inspirio ZAIF d.d. SLPF 2,5842 EUR Aktivno/neaktivno trz. 19.03.2024 0,15
Modificirana duracija: 1,33

Vazne napomene

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
izrade i objave i kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu
smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te
Dokument s klju¢nim informacijama kao i nacin izratuna Pokazatelja fonda na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
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