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*ESG ocjena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam

omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izracun uzimamo u obzir preko 50 razliitih pokazatela podijeljenih po vrsti papira i industrij te po pojedinacnim E, S G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanile) li BDP-a (drzave)
*koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompania

Investicijski cilj i strategija

InterCapital Balanced je mjeSoviti pod-fond koji za investicijski cilj ima umjereni rast glavnice ostvarivanjem kapitalne
dobiti ali i redovitih prihoda od instrumenata u koje ulaze. Alokacijom imovine pod-fonda i odabirom pojedinih izdanja
se upravlja aktivno te se temelji u prvom redu na fundamentalnim kriterijima.

Pod-fond ulaze svoju imovinu u razli¢ite klase imovine, a udio pojedine imovine ne smije prelaziti 60% neto imovine
pod-fonda. Do 60% imovine InterCapital Balanced moZe ulagati u obveznice i obveznicke fondove i do 60% imovine u
dionice hrvatskih, regionalnih, europskih i svjetskih turtki te u dionicke fondove. Do 40% imovine InterCapital Balanced
ulaze u depozite ovlastenih banaka RH, EU CEFTA-e i OECD-a. Pod-fond je namijenjen ulagateljima koji imaju
srednjorocni vremenski horizont ulaganja i spremni su prihvatiti vedi rizik povezan s ulaganjima u dionicka trzista i
obveznictka trzista, te u skladu s tim o¢ekuju odgovarajuce prinose.

Mjesecni komentar fond menadzera B video omentar

U predzadnjem mjesecu u godini inflacija je u SAD-u ponovno iznenadila, ali ovaj put znacajnije nizim rizinama u
odnosu na ocekivanja trzista. Rast inflacije mjerene na godisnjoj razini bio je na najnizim razinama jo$ od sijecnja.
Gledajuci u buduénost , postoje razlozi za oprezni optimizam, s obzirom da bi odredene komponente indeksa rasta
cilena mogle nastaviti padati i u narednim mjesecima. Jedan od razloga je i postepeno rjeSavanje problema u lancima
opskrbe, koji su gurali cijene prema gore.

Guverner FED-a Jerome Powell u svom zadnjem govoru ponovio je da je visoka inflacija veliki problem za ekonomiju te
da Zele vidjeti pad kroz duZi vremenski period i postepeno priblizavanje Zeljenoj stopi od 2%. U nastavku govoru dane
su naznake da se u nadolazecim mjesecima mogu ocekivati manja dizanja stopa nego na prethodnim sastancima, ali i
da ¢e kamatne stope biti visoke joS neko vrijeme.

U Europi je inflacija mjerena na godisnoj razini bila niza nego prethodni mjesec prvi puta od lipnja 2021. godine. Unato¢
tome, ostala je na visokim razinama te se na zadnjem sastanku ECB-a oekuje ponovo podizanje referentne kamatne
stope. Ocekuje se da ée rast inflacije i dalje biti volatilan te pod utjecajem porasta cijena energenata.

Trziste je vijesti o inflaciji docekalo sa optimizmom, do3lo je do porasta cijena dionica i obveznica jer je tumacenje da e
ovakve vijesti natjerati FED da preispita svoj zacrtani put dizanja kamatnih stopa i razmisli o ranijem zavrsetku ciklusa
stezanja monetarnih uvjeta. Nakon vijesti o inflaciji americko dionicko trziste je naraslo za skoro 9% dok je Europi rast
bio neSto manji od 6%.

U obveznickom dijelu portfelja odrzavali smo izloZzenost na oko 41% NAV-a. Takoder smo takticki skupljali premije od
prodanih call opcija na Njemacke desetogodiSnje obveznice.

U dionitkom dijelu portfelja smo zbog znacajnog rasta dionickih trziSta krajem mjeseca smanijivali izloZzenost SAD-u.

Sektorski smo najznacajnije smanjili energetski sektor te smo uz njega smanjivali izloZzenost sektorima informacijskih
tehnologija, sektoru financija i zdravstvenom sektoru.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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InterCapital Balanced 1,12% -1.71% -8,35% -9,96% -1,07% 9,13% 54,57%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*
InterCapital Balanced 5,50% 7.04% -5,62% 15,46% 0,64% 8,78% 2,12%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

ASSET MANAGEMENT

Osnovne informacije o pod-fondu

InterCapital Asset

Drustvo za upravljanje

Vrsta pod-fonda
Domicilna drzava
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Bloomberg oznaka
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Hrvatska
HRICAMUICBB5
HYHIBAL CZ Equity

Depozitar Otp banka d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijiena udjela 10
Minimalna uplata 2.000,00 HRK
Cut-off 12:00
Neto imovina 108,62 m HRK
Cijena udjela 15,4569
Naknada za upravljanje 2,25%pa.
Naknada depozitaru 0,20%p.a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada nema

Pocetakrada pod-fonda

22.veljace 2002.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 58
Top 10 46,11%
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)
Srednji prinos 0,30%
Volatilnost 10,24%
Sharpe ratio 0,06%
Sortino ratio 0,08%
Top 10 pozicija
FGBLDEC22 17,54%
MSFT US MICROSOFT 4,21%
VJPNNA VANGUARD FTSE JPN USDD 4,09%
H247E MINISTARSTVO FINANCIA 3,64%
CVXUS CHEVRON CORP 307%
AAPLUS APPLE INC 3,03%
IRISH2030/10/180,2  REPUBLIKA IRSKA 2,96%
DBR0,2508/15/28 REPUBLIKA NJEMACKA 2,54%
XOMUS EXXON MOBIL CORP 253%
FRTR05005/25/29  REPUBLIKA FRANCUSKA 2,50%
Top 10 pozicija 46,11%
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Valutna izlozenost

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
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* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*
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Ilvan
Kurtovi¢

Dario
Bjelkanovic

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer / Clan Uprave | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju
imovinom

Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao
kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih izvedenica za hedZiranje i
trgovanje

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje
multi-asset investicijskih strategija

Uredena trzista i drzave ¢lanice 48,22%
Uredena trzista trece drzave 41,87%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijlednosnih papira (datum procjene i primjene
21.11.2022.):

Oznaka lzdavatelj Proc. Vrijednost
3RIB4 ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D 99,1274 HRK

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem Altmanovog
z-score-a.

H247E Ministarsvo financija 105,7130EUR

*procijenjena vrijednost vrijednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Signatory of
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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