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N **Ugljicni intenzitet: 177 . .

Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 13 Osnovne mformacue o pod-fondu

63/ U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo ratuna o ESG-u, odnosno: okolisu . o InterCapital Asset
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) Drustvo za upravIJanJe

*ESG ocjena Management d.o.o.
) Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam

omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike. Vrsta pod—fonda UuciTs
. ) . Domicilna drzava Hrvatska
* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industrij te po pojedinaénim E, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave

bveznice kompania ISIN HRICAMUINPB2

*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice
Investicijski cilj i strategija Depozitar OTP Bankd.d.
Denominacija EUR
Pod-f?nd jv_e namijgnjeq ulagateljirr]i koji zele poviaéa_ti prinos oq. ula%anjg dijela §voje imovine u ognosu na drggg Potetna ciiena udjela 100
mogucnosti ulaganja prisutne na trzistu poput novéanih fondova ili orocenih depozita banaka, ulaganjem na srednji ili
duzi vremenski period (minimalno dvije godine) Minimalna uplata 2.000,00 HRK
Portfelj pod-fonda podijeljen je na dva dijela. Veéi dio portfelja, minimalno 60% neto imovine pod-fonda, ulagat ce se Cut-off 15:00 AM CET
u instrumente s fiksnim prinosom. Manji dio portfelja, maksimalno 20% neto imovine ulagat e se u instrumente koji Neto imovina 193,49 m HRK
prate kretanje regionalnih indeksa, indeksa DAX i S&P500.
Cijena udjela klase B 105,0353
Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar Naknada za upravljanje 1.85%pa.
Naknada depozitaru 0,15% p.a.
U mjesecu iza nas svjedocili smo nastavku inflacijskih pritisaka u SAD-u i Europi. U SAD-u je stopa inflacijie mjerene na Ulazna naknada 1,00%
godisnjoj razini nadmasila ocekivanja analiticara. Europa se i dalje bori sa rastom cijena hrane i energenata, pa je inflacija .
mjerena na godidnjoj razini jo3 jednom bila visa od ocekivane. U Europi posebno treba obratiti pozornost na daljnji Izlazna naknada 0,00%
porast temeljne inflacije (stopa inflacije koja isklju¢uje hranu i energente) u odnosu na protekli mjesec. Potetak rada pod-fonda 26.listopada 2016.

Zbog svega navedenog, ECB je odlucio podici referentnu kamatnu stopu za ocekivanih 0.75 postotnih poena. Potvrdeno
je daljnje dizanje kamatnih stopa, bez da su konkretnih naznaka razine terminalne stope. Sve ce i dalje ovisiti o
makroekonomskim indikatorima koji e izlaziti u narednom razdoblje

o . . - I § Karakteristike portfelja
U Ujedinjenom Kraljevstvu je nakon samo 44 dana na vlasti doslo do ostavke premijerke Liz Truss. Nakon Sto se, sa

dolaskom novog premijera, odustalo od najavljenih poreznih rasterecenja i ekspanzivne fiskalne politike, doslo je do

. A s Broj pozicija 27
svojevrsne stabilizacije na obveznickim trzistima.

Top 10 56,13%

Dionitka trzista u SAD-u su vidjeli nove najnize razine u listopadu te nakon objave inflacije u SAD-u se okrecu i Prosjecna ro¢nost (god.) 2,84

zavrsavaju oko 8% u plusu. U Europi su se dionicka trziSta okrenula na istu objavu inflacije, no imali su znacajniji rast u . .

ostatku mjeseca te su zavrsili u plusu od oko 11%. Ponajvise zbog dobrih rezultata banaka. Prosjecan kupon 2,64%

Trenutniprinos 2,35%

U obveznitkom dijelu portfelia smo krajem mjeseca smanjivali izloZzenost hrvatskim obveznicama zbog smanjenja
razlike izmedu prinosa na hrvatske obveznice i prinosa na njemacke obveznice odnosno realizirali smo dio dobitaka koji

su nastali zbog relativno bolje izvedbe hrvatskih obveznica u odnosu na njemacke obveznice. e e . ..
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

U dionickom dijelu portfelia odobreno nam je povecanje dionickog dijela portfelia za 10% te sada mozemo biti

maksimalno investiran do 30% u dionice. Sukladno tome povecali smo izloZenost dionickim trzistima SAD-a i Europe, no Srednji prinos (%) -330
i dalje drzimo nisku investiranost. Volatilnost(%) 3,70
Sharpe ratio -0,78
Sortino ratio -0,96
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Top 10 pozicija
e Oznaka Izdavatel; %
118 e [N terCapital Income Plus CROATI 2023 515 Minist. fin. RH 11,81%
115 DBR31/08/150 Njemacka  9,75%
112 H302E Minist.fin.RH ~ 7,88%
109 SPY US SSGA Funds Manag.  5,29%
o CROATI 2028 2,70 Minist.fin.RH ~ 4,55%
DBR008/15/29 Njemacka  4,42%
103
FRTR0,7505/25/28 Francuska  3,59%
100
31.102017 31102018 31102019 31.102020 31102021 31102022 REPHUN 2024/03/255,37¢ Madarska 3,12%
H247E Minist.fin.RH ~ 2,92%
1mj. 3mj. 12 mj. 2022. 3god. Osnutak
InterCapital Income Plus 0,50% -3,62% 29,51% 210,15% 29,504% 5,04% REPHUN 2023/11/225,75 Madarska ~ 2,80%
Top 10 pozicija 56,13%
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*
InterCapital Income Plus 5,39% -1,10% 11,22% 0,69% 0,08% 0,82%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr
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*  Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

»  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel

*  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

*+ 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu

transformaciju

+ Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija

na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr

%\ﬁ

imovinom

Dario .
Bjelkanovic

trgovanje

* Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i upravljanju

*  Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i odigrao
kljuénu ulogu u uvodenju koristenja financijskih izvedenica za hedziranje i

Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i provodenje
multi-asset investicijskih strategija

Profil rizicnosti i uspjesSnosti*

NiZi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
d »
- >

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 67,75%
Uredena trzista trece drzave 5,64%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
18.10.2022.):

Oznaka lzdavatelj Proc. Vrijednost
H247E Ministarsvo financija 105,4020 EUR
H302E Ministarsvo financija 82,5170EUR
H287A Ministarsvo financija 83,7460 EUR

*procijenjena vrijednost vrijiednosnih papira dobivena je koristenjem BVAL-a

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne informacije za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak

T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825848

E: Ana.Cekovic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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