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N **Ugljicni intenzitet: 39
Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 4
5 7 / 100

*ESG ocjena

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnim E, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1 R prihoda od prodaje (kompanije)ili B drzave)
***Koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine ulozene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je rast glavnice prvenstveno ostvarivanjem kapitalne dobiti te je time fond podloZan viSim
razinama rizika. Pod-fond ulaze najmanje 70% neto imovine isklju¢ivo u dionice medunarodnih i domacih
izdavatelja koji se bave razvojem i prodajom proizvodam procesa ili usluga, a za koje postoji znacajna
vjerojatnost da ce u dugom roku profitirati od inovacija i tehnoloskog napretka.

S obzirom na cilj i strategiju ulaganja pod-fond nije namijenjen ulagacima koji namjeravaju povuci svoj novac
unutar pet godina.

Mjeseéni komentar fond menadzera BB video komentar

U srpnju smo imali jos jedan niz ekonomskih podataka koji ukazuju na usporavanje globalne ekonomije te
nastavak rasta inflacije. lako su pokretaci drukciji, recesijski rizici su dodatno porasli u Europi gdje je centralna
banka podigla referentnu kamatnu stopu po prvi put u zadnjem desetljecu, a SAD je tehnicki vec usao u
recesiju nakon drugog uzastopnog kvartalnog pada BDP-a. S druge strane, trziSta rada su ostala svijetla
tocka s i dalje jako snaznom razinom zaposlenosti. TrziSta su se i u proslosti uglavnom kretala ispred
ekonomije pa su u skladu s ocekivanjima daljnjeg usporavanja ekonomije pocela racunati na zaokret
monetarne politike u SAD-u, odnosno na spustanje kamatne stope vec pocetkom 2023. godine. Ocekivani
zaokret monetarne politike u kombinaciji sa solidnim rezultatima kompanija za prvu polovicu godine doveli su
do izrazito pozitivnog mjeseca za dionicka trzista gdje su se posebno istaknule velike tehnoloske kompanije.

Kao rezultat toga, tehnoloski indeks ,Nasdag” je rasao 12,35% u srpnju, dok je od pocetka godine zabiljezen
gubitak od 20,80%. Fond je pak protekli mjesec ostvario rast od 8,24%, dok je od pocetka godine ostvaren pad
od 30,60%. U nastavku godine najveti utjecaj na trzista imat ce razvoj globalne geopoliticke situacije, inflacija
i posljedicno daljnje odluke centralnih bankara.

Ocekivanja recesije i smirenja inflacijskih pritisaka su dovela do pada prinosa na drzavne obveznice Sto je
pruzilo dodatan vjetar u leda tehnoloskim kompanijama. Daljnji potezi srediSnjih bankara i smjer kretanja
prinosa na obveznice nastavit e utjecati na kratkorocna kretanja tehnoloskog sektora. Medutim,
normalizacija rasta gospodarstva ce prije ili kasnije ponovo dovesti u fokus investitora jedinstveni potencijal
odrzivog rasta tehnoloskih kompanija. U skladu s trenutnom situacijom, joS uvijek zadrzavamo nesto visu
razinu novcanih sredstava kako bi u narednom periodu mogli iskoristiti potencijalne slabosti na trziStu.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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Osnovne informacije o pod-fondu

. o InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

VIrsta pod-fonda uciTs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUGTCD?
Depozitar OTP Bankd.d.
Denominacija usb
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 1.000,00 HRK
Cut-off 12:00 CET
Neto imovina 95,62 m HRK
Cijena udjela klase D 79,7698
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.
Naknada depozitaru 0,25%p-a.
Ulazna naknada 1,00%
Izlazna naknada 0,00%

Pocetak rada pod-fonda 30.0Zujak 2021.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 39
Top 10 46,32%
Medijan trz. kapit. 90,23 mird. EUR
TTMROE 12,69%
Zadniji dividendniprinos 1,60%
TTMP/E 42,63x

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Sredniji prinos (%)
Volatilnost (%)
Sharpe ratio

Sortino ratio

Top 10 pozicija
148 . Oznaka Izdavatelj % NAV
140 e nterCapital Global Technology
132 ASIA AU Betashares Asia Tech Tigers ~ 6,95%
12 AAPLUS Apple  5,66%
116
108 GOOGL US Alphabet-ClassA  5,31%
1:(z’ MSFT US Microsoft ~ 5,11%
84 AMZN US Amazoncom  4,28%
76
. NVDA US Nvidia Corp.  £,22%
&0 ASMLNA ASMLHolding ~ £4,01%
30.03.2021 30.052021 30.07.2021 30.09.2021 30.11.2021 31.01.2022 31.032022 31.052022 ) . Q
TSMUS Taiwan Semiconductor ~ 3,70%
SAP GY SAPAG  3,60%
1mj. 3mj. 12 mj. 2022. 2021. 3god. Osnutak META US Meta Platforms  3,48%
InterCapital Global Technology 8,24% -3,86% -29,80% -30,60% 14,95% n/a -20,23% —
Top 10 pozicija 46,32%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.0.0.,, Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr



http://icam.hr/
https://inter.capital/hr/pocetna/
https://www.youtube.com/channel/UC3aCX8V3o9NQHNErtrH_FoQ/featured
https://www.youtube.com/channel/UC3aCX8V3o9NQHNErtrH_FoQ/featured
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Profil rizicnosti i uspjeSnosti*
Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Sektorska izlozenost Geografska izlozenost
Ostalo Zdrastvena Nizozemska Kina Ostalo
Ostali potrosatki g 1gy, skrb JuznaKoreja 482%  3.08% 0,71%
proizvodi 1.41% 2,60%
9.21% ‘ Njemacka
4,38% \
. . Tajvan
Novac i potrazivar 5,40%
19,58%
Novac i
potrazivanyj
19,58% SAD
Informacijska 59,43%
Telekomunikac tehnologia
ijske usluge 55,70%
13.92%
Struktura imovine Valutna izloZzenost
Udjelu fondu AUD GBp RSD  cHF
6,84% HRK 7,09% 004%  0,11% 0,34%
4,69% BAM
Novac ikrat. 0,12%
potrazivanja EUR

19,58% 9,72%

Dionice
73,59%

7789%%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

»  Preko 16 godina iskustva na trziStu kapitala
* Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel
analiza
»  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Ivan . . )
» trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
Kurtovic ) )
« 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju
. Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, évicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | kreso.vugrincic@intercapital.hr

»  Preko 9 godina iskustva na trzistu kapitala

* Jedan od klju¢nih ¢lanova tima koji je osvojio nagradu Euromoney-a za
Najbolji odjel analiza u Hrvatskoj (Best Research and Asset Allocation)

*  Specijaliziran za upravljanje aktivnim i pasivnim regionalnim i globalnim
dionickim strategijama

Kreso
Vugrincic, CFA

Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 9,34%
Uredena trzista trece drzave 72,40%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i primjene
19.7.2022.):

Oznaka Izdavatelj Proc. Vrijednost
BOATRK2 BT BOSNA AUTO DD SARAJEVO K2 0,0000 BAM
AGBN SG AGROBANKA A.D. BEOGRAD 0,0000RSD
UNVR SG UNIVERZAL - HOLDING A.D. BEOGRAD 0,0000RSD
GLBG SG GALEB GTE AD BEOGRAD 0,0000RSD
LEHMQ1 US LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC. 0,0000USD
ZPBG SG ZASTAVA PROMET A.D. BEOGRAD 0,0000 RSD

*procijenjena vrijednost vrijednosnog papira dobivena je koristenjem metode
usporedivih poduzeca.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremlien je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjestaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljucne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubié
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868

E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+38514343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of
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Responsible I ' m
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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