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InterCapital Balanced

IzvjeS¢e poslovodstva

lzvijeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

S krajem 2022. zakljucili smo najturbulentniju godinu za svjetsko gospodarstvo, a posljedi¢no i za
financijska trzista jo$ od financijske krize 2008. godine. U godinu smo usli s rastu¢om inflacijom, kasnije
poja¢anom i napadom Rusije na Ukrajinu Sto je dodatno povecalo pritisak na svjetsko gospodarstvo. U
SAD-u smo svjedodili najviSoj inflaciji u posljednjih 40 godina koja je u lipnju dosegnula ¢ak 9,1%, dok
smo u Europi vidjeli dvoznamenkaste razine inflacije koja je u listopadu dosegnula razinu od 11,5%.
Odgovor centralnih banaka, ponajprije FED-a i ECB-a, bio je dizanje kamatnih stopa. Svjedogili smo
jednom od najbrzih ciklusa dizanja kamatnih stopa u povijesti. FED je referentnu stopu podigao s razine
0,25% do razine 4,50% u samo 9 mjeseci. ECB je s druge strane malo kasnije po¢eo s ciklusom dizanja

te je referentnu kamatnu stopu podigao s razine od -0,50% do razine od 2,00% u samo 6 mjeseci.

Snazna inflacija u kombinaciji s restriktivnom monetarnom politikom imale su razoran utjecaj na globalna
obvezni¢ka trziSta. 2022. godina ¢e ostati upaméena kao jedna od najgorih godina u povijesti za
obveznicka trzista. Prinos na desetogodiSnju njemacku drzavnu obveznicu je narastao s razine -0,18%
do razine 2,56%, a prinos desetogodiSnje americke drzavne obveznice je narastao s razine 1,51% do
razine 3,88% u tijeku 2022. godine. Prevedeno u cijene to bi znacilo da su ulagatelji u desetogodiSnje

obveznice doZivjeli preko 20% pada vrijednosti svojih obveznica.

Sto se tice dionigkih trzista u opisanom okruZenju iz 2022. godine, globalna su trzi§ta mjerena MSCI All
Country World indeksom u 2022. ostvarila pad u eurima od oko 13%. Na faktorskoj su razini 'value'
strategije bolje zastitile investitore od 'growth' strategija koje su se u nizu prethodnih godina pokazale
kao profitabilnije. Fond je u protekloj godini oko 50-60% imovine ulagao na trziStu SAD-a, a ostatak u
Europi i trziStima u razvoju. Sektorski je najveca izloZzenost postignuta u industrijama informacijske

tehnologije, financija i zdravstvene skrbi.

S obzirom na veliki pad i obvezni¢kog i dioni¢kog trzista u isto vrijeme treba naposljetku zakljuciti da je
2022. bila najgora godina za mjeSovite fondove u posljednjih 40 godina. U takvom okruzju i fond
Intercapital Balanced je imao negativnu izvedbu od -14,13% u A klasi fonda, a B klasa je imala negativnu
izvedbu od -14,57%.

U 2023. godini o¢ekuje se kraj ciklusa dizanja kamatnih stopa te slabljenje inflacije. Valja napomenuti
kako ¢e zbog nedovoljne ponude hrane i energije te komponente doprinositi volatilnosti inflacije.
Ocekujemo popustanje COVID mijera i potpuno otvaranje Kine. To bi svakako trebalo doprinijeti rastu
svjetskog gospodarstva te ponajviSe rastu potraznje za robama. Ocekuje se i daljnja prisutnost

geopolititkog rizika koji ¢e u trenucima diktirati kretanja na financijskim trzistima.

S obzirom na razvoj situacije vezane uz inflaciju, kroz godinu smo smanjivali duraciju obveznickog dijela
fonda kako bi se bolje zastitili od potencijalnog rasta kamatnih stopa. Nadalje, smanijivali smo izloZzenost
hrvatskim drzavnim obveznicama te smo istovremeno povecéavali izloZenost drzavnim obveznicama

najvise kreditne kvalitete. Navedene obveznice pruzaju zadovoljavajuc¢e prinose u odnosu na periferiju
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IzvjeS¢e poslovodstva
i regiju, dok u trenucima neizvjesnosti pruzaju sigurnu luku jer se radi o najmanje riziénoj imovini medu

svim klasama imovine.

Vezano za dioni¢ka trziSta, mogucéa realizacija recesije u SAD-u kao posljedica stezanja monetarne
politike i naruSavanja kupovne moci potroSaca predstavljaju rizik i u 2023. godini. To bi vjerojatno dovelo
i do znacajnijih korekcija i u marzama kompanija $to trZiste trenutno ne o€ekuje. S druge strane, i dalje
imamo snazno trziste te su bilance poduzeca isto zdravije nego Sto su bile u proSloj financijskoj krizi
gledajuci kroz prizmu zaduZenosti. Prisutnost ovako polariziranih podataka se vidi i na trziStu gdje se
svaki makroekonomski podatak koji bi mogao ukazati na daljnji rast inflacije ili recesiju budno prati i
ponekad dovodi do zna&ajne volatilnosti. Sto se ti¢e geografske alokacije imamo situaciju gdje je Europa
relativno jeftinija od SAD-a kada gledamo valuacijski, no makroekonomska slika je neizvjesna te ima
vide rizika. Kada pri¢amo o sektorskoj alokaciji trenutno ima smisla ostati defanzivan, pogotovo kada
uzmemo u obzir oporavak trzista u posljednje vrijeme. To konkretno znadi izlagati se kompanijama koje
su stabilnije te manje ovise o gospodarskom ciklusu. Neki od takvih sektora su zdravstvo, komunalije i
roba Siroke potroSnje. S druge strane, sektore koji su imali iznadprosjeéne marze u posljednje dvije
godine te koji viSe ovise o kretanju gospodarstva bi bilo dobro smanijiti u portfelju, a to su diskrecijska

potrosnja, IT i komunikacijske usluge.
Financijski instrumenti

Detalji o financijskim instrumentima su kako slijedi:

2022, 2021.
HRK’000 HRK’000

Prenosivi vrijednsoni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti i
kojima se trguje na uredenom trzistu

Dionice stranih izdavatelja 35.311 75.142
Drzavne obveznice stranih drzava 19.367 22.062
Korporativne obveznice domacih izdavatelja 991 3.087
Drzavne obveznice RH 3.825 4.170

Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom

Udjeli u stranim fondovima 8.784 12.146
Izvedenice

Opcije - aktiva 194 -
Futures — pasiva (144)

68.328 116.607
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IzvjeS¢e poslovodstva

lzvjeS¢e Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

Upravljanje rizicima
Fond ima umjeren profil rizi€nosti. Takav profil Fonda posljedica je ulaganja u pretezito vlasnicke vrijednosne

papire za koje je karakteristicna srednja do visoka razina rizi¢nosti.

Ciljevi i politike upravljanja rizicima te izlozenosti rizicima opisane su u biljeSci 14. godisnjih financijskih
izvjestaja Fonda.
Ulaganje u okoliSno odrzive ekonomske djelatnosti

Obrazac periodi¢ne objave za financijske proizvode iz ¢lanka 8. stavaka 1., 2. i 2.a Uredbe (EU) 2019/2088 i
Clanka 6. prvog stavka Uredbe (EU) 2020/852.

Naziv fonda: INTERCAPITAL BALANCED LEI: 549300V7UZEJB35KG230

Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Je li ovaj financijski proizvod imao za cilj odrzivo ulaganje’?

ODA XINE

O Odrzivih ulaganja s okoliSnim ciljem bilo [ Promicala su se okoliSna/socijalna (O/S)
je: % obiljezja i

lako za cilj nije imao odrzivo ulaganje, udio
u odrzivim ulaganjima iznosio je %

O U ekonomske djelatnosti koje se u O S okolisnim ciliem u ekonomske
skladu s taksonomijom EU-a? smatraju djelatnosti koje se u skladu s
odrzivima. taksonomijom EU-a smatraju okoliSno

odrzivima.

O U ekonomske djelatnosti koje se u O S okoliSnim ciliem u ekonomske
skladu s taksonomijom EU-a ne djelatnosti koje se wu skladu s
smatraju okoliSno odrzivima. taksonomijom EU-a ne smatraju

okolis$no odrzivima.
0 sa socijalnim ciljevima.

O Odrzivih ulaganja sa socijalnim ciljem Promicala su se O/S obiljezja, ali nisu
biloje: _ %. ostvarena odrziva ulaganja.

U kojoj su mjeri ostvarena okoli$na i/ili socijalna obiljezja koja promice ovaj financijski proizvod?

' Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne €ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

2 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem mogu,
ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.
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Ovaj financijski proizvod promice niz okolisnih i socijalnih obiljezja, Sto je detaljnije opisano u Prospektu.
OkoliSna obiljezja pritom ukljuuju emisiju ugljika i politiku njenog smanjenja, ucinkovito upravljanje resursima
itd. Socijalna obiljezja uklju€uju brigu o ljudskim pravima, raznolikost prilikom zaposljavanja, sigurnost na
poslu itd. Temelj za prepoznavanje razine do kojih financijski proizvod promi¢e navedena obiljezja je ESG
ocjena koju je Drustvo interno razvilo. Ocjena se kre¢e od 0 do 100, pri ¢emu je 100 najbolja ocjena i znaci
da je kompanija/drzava koju se ocjenjuje po svim izabranim kriterijima bolja od cijele svoje usporedive grupe

(takozvani ,best-in-class” pristup).

Sa stajalista ESG analize, imovina pod-fonda se s 31.12.2022. moze podijeliti na sljedeéi nacin:

- 58% imovine ima prosje¢nu ESG ocjenu od 66.

- 33% imovine &ine novac, depoziti i slicna imovina za koju Drustvo ne racuna ESG ocjenu.

- 9% imovine &ine vrijednosnice za koje Dru$tvo nije bilo u moguénosti izraditi ESG ocjenu
(uglavnom su to ulaganja u druge fondove).

Na koji naéin je ovaj financijski proizvod uzeo u obzir glavne $tetne uéinke® na é¢imbenike odrzivosti?

Pokazatelji kojima se prate glavni Stetni ucinci su propisani na razini Europske Unije, a Drustvo iste objavljuje

na svojim stranicama za cjelokupnu imovinu kojom upravlja.

Drustvo nije postavilo razine pokazatelja glavnih Stetnih u€inaka na kojima ¢e odrzavati ovaj pod-fond. Ipak,
dio tih pokazatelja (npr. ugljicni otisak) ulazi u izracun ESG ocjene. Trenutno najveca prepreka za detaljniju
analizu glavnih Stetnih u€inaka lezi u nedostatku podataka o kompanijama. Kako se prakse izvjeStavanja (i
regulacija) budu poboljSavale i viSe podataka dostupno, Drustvo ée prilagoditi nacin izracuna ESG ocjene na

nacin da uzima u obzir viSe pokazatelja glavnih Stetnih ucinaka.

Koja su najvec¢a ulaganja ovog financijskog instrumenta?

3 Glavni tetni ucinci najznacajniji su negativni uginci odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrZivosti koji se odnose na okolidna,
socijalna i radno-pravna pitanja, poStovanje ljudskih prava, suzbijanje korupcije i podmicivanje.
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Popis ulaganja koja €ine najveci dio ulaganja financijskog proizvoda u referentnom razdoblju od rujna
(kada su odobrene promjene Prospekta u kojima su definirani zahtjevi po pitanju promicanja O/S
obiljezja) do kraja prosinca 2022. Prikazani su prosjeci vrijednosti ulaganja s kraja svakog mjeseca.

Najveca ulaganja Sektor % imovine | Zemlja
MICROSOFT IT 3,7% SAD
VANGUARD FTSE JPN USDD Udio u fondu 3,7% NIZOZEMSKA
MINISTARSTVO FINANCIJA: H247E EUR Obveznice 3,5% HRVATSKA
CHEVRON CORP Energija 3,0% SAD
REPUBLIKA IRSKA: IRISH 2030/10/18 0,2 EUR Obveznice 2,8% IRSKA
APPLE INC IT 2,8% SAD

EXXON MOBIL CORP Energija 2,6% SAD
REPUBLIKA NJEMACKA: DBR 0,25 08/15/28 EUR Obveznice 2,4% NJEMACKA
REPUBLIKA FRANCUSKA: FRTR 0,50 05/25/29 EUR Obveznice 2,4% FRANCUSKA
KRALJEVINA NIZOZEMSKA: NETHER 2027/07/15 0,75 EUR | Obveznice 2,2% NIZOZEMSKA
REPUBLIKA FRANCUSKA: FRTR 2028/11/25 0,75 EUR Obveznice 2,2% FRANCUSKA
ISHARES MSCI EMERGING MKTS Udio u fondu 2,0% NJEMACKA
NOVARTIS AG-REG Zdravstvo 1,9% SVICARSKA
REPUBLIKA IRSKA: IRISH 2029/05/15 1,1 EUR Obveznice 1,9% IRSKA
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN Zdravstvo 1,8% SVICARSKA

Koliki je bio udio ulaganja koja se odnose na odrzivost?

#1 62% uskladeno

#1A 0% odrziva

s O/S obiljezjima

Ulaganja

#1B 100% Druga okoliSna i
socijalna obiljezja

#2 38% ostalo

#1 Uskladena s O/S obiljezjima uklju€uju ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja okoliSnih ili

socijalnih obiljezja koja financijski proizvod promice.

#2 Ostalo ukljuCuje preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okolisSnim ili

socijalnim obiljezjima i ona koja se ne smatraju odrzivima.
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U kojim su ekonomskim sektorima izvr§ena ulaganja?

U sljedecoj tablici je prikazana struktura imovine na 31.12.2022. po sektorima:

Sektor % imovine
Drzava 35,43%
Novac i potrazivanja 28,95%
FINANCIJE 7,00%
INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 6,81%
ZDRAVSTVENA SKRB 5,18%
TELEKOMUNIKACIJSKE USLUGE 4,73%
ENERGIJA 4,21%
GLAVNI POTROSACKI PROIZVODI 4,11%
OSTALI POTROSACKI PROIZVODI 2,79%
Indeks -2,28%
OSTALO 3,07%

Koja su ulaganja uvrstena pod ,,ostala“, koja im je bila svrha i jesu li primijenjene neke minimalne
okolisne i socijalne zastitne mjere?

Ostalo u najve¢em dijelu ukljucuje novac i depozite koji su u pod-fondu zbog zadovoljavanja potreba za
likvidnosti, smanjenja volatilnosti ili ostalih razloga u skladu sa strategijom pod-fonda. Osim toga, ova imovina
manjim dijelom uklju€uje i vrijednosnice koje ne zadovoljavaju kriterije za promicanje O/S obiljeZja u ovom
pod-fondu, §to je najéeSce posljedica nedostatka podataka (naprimjer, u slu€aju ulaganja u druge fondove).
Kako se s vremenom bude razvijao pristup odrzivosti globalno, o¢ekujemo da Ce viSe izdavatelja objavljivati

relevantne pokazatelje.

Koje su mjere poduzete radi ostvarenja okolisnih i/ili socijalnih obiljezja u referentnom razdoblju?

U 2022. godini (od rujna) je ovaj pod-fond po prvi put uveo strategiju promicanja okoli$nih ifili socijalnih
obiljezja, kako je definirano u Prospektu. Takva strategija je zahtijevala promjenu u pristupu investicijskom
procesu i analizi pojedinih izdavatelja. NajviSe promjena se odnosilo na potrebu za novim podacima. Bududi
da se pristup u velikom dijelu oslanja na ESG ocjenu koju je Drustvo uvelo i ranije, kroz godinu smo bili u
izravnom kontaktu s velikim brojem izdavatelja kako bismo im pomogli shvatiti koje su potrebe nas (ali i Sire
investicijske javnosti) u pogledu informacija o utjecaju na okolis i druStvo. Dio izdavatelja je relevantne
podatke objavio, a dio pokazao interes i rad na prilagodbi sustava kako bi ih objavili uskoro. S tim
izdavateljima smo u redovnom kontaktu i pratimo napredak. Takav pristup je najavljen i u javno objavljenoj
Politici odgovornog ulaganja, na koju upucuje i Prospekt pod-fonda. OCekujemo da ¢emo i u sljedecem
razdoblju morati posvetiti ve¢i dio vremena komunikaciji s izdavateljima i prikupljanju podataka. Kad se
ujednace prakse izvjeStavanja o okoliSu i drustvu i veci broj izdavatelja objavi podatke, mo¢i éemo dodatno
prilagoditi strukturu investicija da i ve¢im udjelom promi¢emo propisana O/S obiljezja.

InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 8



InterCapital Balanced

IzvjeS§€e poslovodstva

Dogadaji nakon kraja poslovne godine
Dogadaji nakon datuma bilance objavljeni su u biljesci 15. financijskih izvjeStaja.

U Zagrebu, 28.travnja.2028.

InterCapital Asset Mana I
gement d.o_ .
/ [ ZAGREB, Masarykova 1 | ° _ \
Ivan Kurtovié Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management za upravljanje fondovima ("Drudtvo za upravljanje” ili
“Drustvo”) duzna je osigurati da financijski izvje$taji InterCapital Balanced otvorenog investicijskog fonda
(,Fond“) za svaku financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, NN 126/19, NN 110/21) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi&njih
i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17), odnosno zakonskim ra¢unovodstvenim
propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnhom ponudom u Republici Hrvatskoj tako da
daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano oéekuje da Fond ima odgovarajuéa
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravljanje i dalje prihvaéa nagelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvijeStaja.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée raéunovodstvene politike;
o da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

s  da se primjenjuju vaZzeéi raéunovodstveni standardi, a svako znaéajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izviestajima; te
o da se financijski izvie$taji pripreme po nadelu vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrZaj godiSnjeg izvie§8éa u skladu s &ankom 21. Zakona o

racunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih raCunovodstvenih evidencija, koje €e u bilo
koje doba s prihvatljivom to&no8¢u odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vaZze€im
hrvatskim Zakonom o ragunovodstvu. Uprava Dru$tva za upravijanje takoder je odgovorna za &uvanje
imovine Fonda te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih

nezakonitosti.

Uprava Drus$tva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrZaj izvje§¢a poslovodstva, sukladno

zahtjevima hrvatskog Zakona o racunovodstvu.

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Drustva za uprayljanje na dan 28. travnja 2023. godine i

potpisani Z od strane: (| _
' InterCapital As ' \
set Managemen \
ZAGREB. Masarykouys 1 52

Ivan Kurtovié Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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IzvjeSte neovisnog revizora

Vlasnicima udjela fonda InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjeStaja

Nase misljenje

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaiji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polozaj fonda InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,Fond®)
na dan 31. prosinca 2022. i financijsku uspjesnost i novéane tokove Fonda za tada zavr§enu godinu u
skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS
fonda (NN, br. 105/17 i 98/20) (,zakonska racunovodstvena regulativa UCITS fondova u Repubilici
Hrvatskoj“).

Nase misljenje je uskladeno s nasim dodatnim izvjestajem Revizijskom odboru drustva InterCapital
Asset Management d.o.o. koje je drustvo za upravljanje Fondom (,Drustvo®) od 27. travnja 2023.
godine.

Sto smo revidirali
Financijski izvjestaji Fonda obuhvaéaju:
e IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.;
e lzvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2022.;
e |zvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda za tada zavrdenu godinu;
e l|zvjeStaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda) za tada zavr§enu godinu;
e lzvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda na dan 31. prosinca 2022.;
e |zvjeStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda za tada zavrSenu godinu; i

e BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje, uklju€ujuéi sazetak znacajnih raunovodstvenih
politika i ostale objasnjavajuée informacije.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeSc¢u u odjeliku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovaraju¢u osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raunovode
(uklju€uju¢i Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike
za raCunovode (Kodeks). Ispunili smo naSe ostale etiCke odgovornosti u skladu s Kodeksom.

Prema nasSim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje
su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014. te, nadalje, da nismo pruzili ostale dozvoljene
nerevizijske usluge Fondu u razdoblju od 1. sije€nja 2022. do 31. prosinca 2022. godine.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn
(240.228,28 EUR), uplacen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. MacaSovi¢, €lan; Ziro-racun:
Raiffeisenbank Austria d.d., Magazinska 69, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.
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Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najveée
vaznosti za nadu reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu na$e revizije financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima te ne

dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko pitanje

Fer vrijednost financijske imovine

Vidjeti biljeSku 9 uz financijske izvjestaje pod
nazivom Prenosivi vrijednosni papiri koji se
vrednuju po fer vrijednosti, bilieSku 12 Ulaganje
u druge investicijske fondove, biljeSku 3 pod
nazivom Sazetak osnovnih racunovodstvenih
politika te biljeSku 13 pod nazivom Financijski
instrumenti i upravljanje rizicima za detaljnije
informacije.

Na dan 31. prosinac 2022. godine, Fond ima
iskazanu financijsku imovinu koja se odnosi ha
ulaganje u duznicke i vlasnicke vrijednosne
papire u iznosu 59,5 milijuna kuna te udjele u
otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom u iznosu od 8,8 milijuna koja se mjere
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

Usmijerili smo pozornost na vrednovanje
financijske imovine zbog znacajnosti te imovine i
prirode prosudbi Uprave Drustva prilikom
utvrdivanja fer vrijednosti. Na3a revizija je bila
usmjerena na rizik da li je fer vrijednost
vrijednosnih papira i udjela u otvorenim
investicijskim fondovima pravilno utvrdena.

Dobili smo detaljni pregled ulaganja, izracune i
procjene vrijednosti vezano uz njihovo fer
vrednovanje.

Usporedili smo detaljni pregled i izra¢un fer
vrijednosti financijske imovine s pravilima
Fonda, odnosno radunovodstvenom politikom
vrednovanja imovine Fonda.

Najznacajniji dio portfelja vrijednosnih papira
odnosi se na duznicke i vlasnicke vrijednosne
papire koji kotiraju na aktivnhom trzistu, za koje
smo usporedili vrijednosti po kojima su
vrednovane u lzvjestaju o financijskom polozaju
Fonda na dan 31. prosinca 2022. godine s javno
objavljenim trziSnim cijenama.

Za vrijednosne papire koji nisu imali aktivho
trziSte provjerili smo izraCune fer vrijednosti koje
je izradila Uprava Drustva. Provijerili smo
primijenjenu metodu vrednovanja i klju¢ne
pretpostavke koridtene u tim procjenama (fer
vrijednosti usporedivih financijskih instrumenata
dobivenih od pruzatelja usluga procjene, fer
vrijednost vrijednosnih papira u grupi
usporedivih znac€ajki) te smo provjerili
matemati¢ku tocnost izraCuna.

Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom vrednuju se po cijeni udjela pripadnog
fonda vazecoj za dan vrednovanja, koje smo
provijerili s cijenama javno objavljenim od strane
drustva za upravljanje ili na sluzbenim
financijsko-informacijskim servisima.

Provjerili smo da se javno dostupni podaci to¢no
koriste u izraCunu fer vrijednosti i matemati¢ku
to€nost izraCuna fer vrijednosti.

Provjerili smo objave u financijskim
izvjeStajima koje se odnose na fer vrijednost
financijske imovine, s obzirom na njihovu
primjerenost i uskladenost sa zahtjevima
zakonske ra¢unovodstvene regulative UCITS
fondova u Republici Hrvatskoj.
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|zvjeStavanje o ostalim informacijama

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije uklju¢uju IzvjeSée poslovodstva
uklju€eno u Godisnje izvjesce, ali ne uklju€uju financijske izvjestaje i nase izvje$ce revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije gore
navedene, te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne financijskim
izvjestajima ili naSim saznanjima ste€enim u reviziji ili se na neki drugi nacin ¢ini da su znac¢ajno
pogresno prikazane.

U pogledu lIzvjeSéa poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu Republike Hrvatske. Ti postupci obuhvacaju provjeru da li je I1zvjeS¢e poslovodstva
sastavljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o raCunovodstvu.

Na temelju posla koji smo obavili tijekom revizije, prema naSem misljenju:

e Informacije u Izvje$¢u poslovodstva za financijsku godinu za koju su sastavljeni financijski
izvjestaji uskladene su, u svim znacéajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima; te

e |zvjeSce poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o radunovodstvu.
Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegovog okruzenja ste¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zaklju€imo da postoje znacajni pogresni prikazi u

IzvjeSéu poslovodstva dobivenim prije datuma ovog izvjeS¢a revizora. U tom smislu nemamo nista za
izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu sa zakonskom
racunovodstvenom regulativom UCITS fondova u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje
uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neograni¢enost poslovanja ako je to primjenjivo te za koriStenje raCunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez zna¢ajnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e revizora koje uklju€uje nase misljenje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi mogu
nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se zna¢ajnima ako se razumno moZze oCekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

13



pwc

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna€ajnog pogreSnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost raCunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koristene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranic¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, na temelju pribavljenih revizijskih dokaza,
zakljuCujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna€ajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji zna€ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuc¢e, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
buducéi dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fond prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

o Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, uklju€ujuci i objave,
kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin
kojim se postiZe fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduzZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, uklju€ujuéi zna€ajne nedostatke u internim
kontrolama ako su otkriveni tijekom nase revizije.

Takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etiCkim zahtjevima u vezi s neovisno$cu i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
radnjama poduzetim u svrhu uklanjanja prijetnji ili primijenjenim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja i stoga predstavljaju
klju€na revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u naSem izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprje€ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu&imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze
oCekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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IzvjeSée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

Prvi put smo imenovani za revizore Fonda na dan 19. srpnja 2022. godine odlukom skupstine Drustva.

Ovo je prva godina revizije.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvjeS¢e neovisnog revizora je Marija Mihaljevic.

/
/

. | f
(;Dﬂ &wcjr@,houxba?w dao
PricewaterhouseCoopev( d.o.o.

Heinzelova 70, Zagreb
28. travnja 2023.

2
éﬁn _— _@z oo - (_,
Tamara Macasovic¢ pwc /Marija Mihaljevié¢
Clan Uprave PricewaterhouseCoopers d.0.0.* Ovlasteni revizor

za reviziju i konzalting
Zagreb, Helnzglova 70
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

2022. 2021.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata (7.556) 459
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 5 23.827 1.765
Realizirani gubici od financijskih instrumenata 5 (31.383) (1.306)
N Vrjednosti kroz ratun debitl qubitka (0.508) 11350
Netg nereal_izirani dgbici (gu_t?igi) fin_ancijskih ins_trumenata_po fer 6 (12.149) 7.889
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost)
Neto te€ajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka 7 2.551 3.470
Ostali prihodi 12.008 7.896
Prihodi od kamata 472 497
Pozitivne te€ajne razlike 10.360 6.561
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 1.176 838
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje vrijednosti za oCekivane ) }
kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi (12.350) (7.655)
Rashodi od kamata (109) (38)
Negativne te€ajne razlike (12.241) (7.617)
Gubici od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke - -
Ostali rashodi s osnove ulaganja u financijske instrumente - -
Ostali rashodi (2.954) (2.516)
Rashodi s osnova odnosa s druStvom za upravljanje (2.548) (2.161)
Naknada depozitaru (230) (232)
Transakcijski troskovi (89) (55)
Umanjenje ostale imovine - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda (87) (68)
Dobit ili gubitak (20.450) 9.543
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri - -
nerealizirani dobici/gubici - -
preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) - -
Promjena revalorizacijskih rezervi: racunovodstvo zastite - -
(uéinkoviti dio) - -
dobici/gubici - -
preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) - -
Ukupna sveobuhvatna dobit (20.450) 9.543
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 16




InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2022.

2022. 2021.
BiljeSka HRK’000 HRK’000

Imovina fonda
Nové&ana sredstva 8 34.114 61.508

Depoziti kod kreditnih institucija - -

Repo ugovor i sli¢ni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji
vrijednosnih papira

Prenosivi vrijednosni papiri: 9 59.494 104.460
koji se vrednuju po fer vrijednosti 59.494 104.460
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 59.494 104.460

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu - -

c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno
uvrstenje

d) neuvrsteni - -

koji se vrednuju po amortiziranom troSku - -
Instrumenti trZiSta novca - -
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom 12 8.784 12.146
Izvedenice 194 -
Ostala financijska imovina - -

Ostala imovina 180 228
UKUPNA IMOVINA 102.766 178.342
Izvanbilan¢na evidencija aktiva 1.146 22.696
Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente - -
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti (144) -
tFri;w;ercijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom " ) (20.920)
Obveze prema drustvu za upravljanje (16) (33)
Obveze prema depozitaru (19) (14)
Obveze prema imateljima udjela - (120)
Ostale obveze UCITS fonda 3) (6)
UKUPNO OBVEZE (182) (21.093)
NETO IMOVINA FONDA 102.584 157.249
Broj izdanih udjela 909.317,35 1.195.318,36
Neto imovina po udjelu (HRK) 112,8142 131,5543
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 97.908 132.124
Dobit/(gubitak) teku¢e poslovne godine (20.450) 9.543
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 25.126 15.582
Rezerve fer vrijednosti - -

fer vrijednost financijske imovine - -

ucinkoviti dio racunovodstvene zastite - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine 102.584 157.249
Izvanbilan¢na evidencija pasiva 1.146 22.696

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

2022. 2021.

HRK’000 HRK’000
Dobit ili gubitak (20.450) 9.543
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Poveéanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) (20.450) 9.543
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 50.133 86.920
lzdaci od otkupa udjela UCITS fonda (84.349) (24.730)
Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s
udjelima UCITS fonda (34.216) 62.190
Ukupno povecéanje/smanjenje neto imovine
UCITS fonda (54.666) 71.733

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond

BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje

IzvjesStaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda)

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

2022. 2021.
BiljesSka HRK’000 HRK’000
Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti 6.822 (24.408)
Dobit ili gubitak (20.450) 9.543
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente - -
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za oCekivane kreditne ) )
gubitke
Prihodi od kamata (472) (497)
Rashodi od kamata 109 38
Prihodi od dividendi (1.176) (838)
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi - -
Povgcanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne 44.966 (41.414)
papire
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzista novca - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS fondova 3.362 (5.977)
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice (194) -
Primici od kamata 528 517
Izdaci od kamata (110) (39)
Primici od dividende 1.228 800
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine - -
Povecanje (smanjenje) ostale imovine (59) (18)
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u ) )
financijske instrumente
Povecanje (smanjenje) financijskih obveza (20.776) 13.446
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje
. . (12) (93)
i depozitaru
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti (122) 124
Novc¢ani tokovi iz financijskih aktivnosti (34.216) 62.190
Primici od izdavanja udjela 50.133 86.920
Izdaci od otkupa udjela (84.349) (24.730)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti - -
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti - -
Neto povecanje (smanjenje) nov€anih sredstava (27.394) 37.782
Novac na pocetku razdoblja 61.508 23.726
Novac na kraju razdoblja 8 34.114 61.508
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda

na dan 31. prosinca 2022.

31.12.2021 % NAV 31.12.2022 % NAV
Financijska imovina 116.788 74,24 68.629 66,90
--.. Od toga tehnikama 1.023 0,65 4816 4,69

. procjene

Fer vrijednost ) .
Financijske obveze - - (143) (0,14)
.... Od toga tehnikama ) ) ) )

procjene
Amortizirani Financijska imovina 61.508 39,11 34.114 33,26
trosak Financijska obveze (20.920)  (13,30) - -
Ostala imovina 46 0,03 22 0,02

Ostale metode
Ostale obveze (173) (0,11) (38) (0,04)
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje

IzvjesStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2022.

Pozicija Tekuce
razdoblje 31.12.2021. 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2018.

Neto imovina

UCITS fonda 102.584 157.249 85.517 80.842 50.384
Eorr?é;’dje'a UCITS 909.317,3519 1.195.318.3612 7053657962 681.877,3189 4945433192
Cijena udjela

Ulona udie e 112,81 13155 12124 118,56 101,88
Prinos UCITS

fonda (14,44) 8,79 9,80 15,98 (6,24)
Pokazatelj ukupnih

trodkova 2.11% 2.07% 2.01% 1.99% 1.97%
Isplacena dobit po

udjelu - - - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond
obavio visSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Provizija pla¢ena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne
osobe

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti
svih transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Pravne osobe za
posredovanje u
trgovanju
financijskim
instrumentima

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. 94,77% 100,00%
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje

1. Op¢i podaci

Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom ponudom (“Zakon®) (NN 44/16, NN 126/19,
NN 110/21), InterCapital Balanced je otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom (“Fond*) koji predstavlja
zasebnu imovinu bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne
papire Republike Hrvatske (sada Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga: ,HANFA®) dana 24.
sije€nja 2002. godine. 11. srpnja 2017. godine procesom rebrandinga Fond je promijenio ime iz HI-Balanced
u Addiko Balanced te je 30.10.2018. promijenio ime iz Addiko Balanced u InterCapital Balanced. Fond nema

zaposlenih osoba. Fond je pod-fond fonda InterCapital UCITS krovni investicijski fond.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravljan od strane InterCapital Asset Management d.o.o., za upravljanje investicijskim
fondovima (“Drustvo za upravljanje” ili “Drustvo®), Cije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini vlasnik
Drus8tva je drustvo Interkapital d.d. sa 100,00% udijela.

Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za
Stetu pocinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu uslijed krSenja Zakona i Pravila Fonda.

Rad investicijskih fondova i druStava za upravljanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, NN 126/19, NN 110/21), a kontroliran je od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ée povijeriti Cuvanje

sredstava Fonda. Skrbnicka banka Fonda je OTP bank d.d., Cije je sjediSte u Splitu, Domovinskog rata 61.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je pocinjena uslijed
krSenja Zakona i propisa. Pored usluga €uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i

prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.
Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljuCivo prikupljanje nov€anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trziSta kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki racun vlasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasniStvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o

tome kako ¢e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opc¢i podaci (nastavak)
Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moze biti investirana u dionice i obveznice drzava €lanica Europske unije
i zemalja ¢lanica OECD-a, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, FR Brazil, Ruske Federacije,
Ukrajice, Republike Indije, NR Kine, Republike Albanije, Republike Kazahstana, dionice i obveznice
trgovackih drustava i druge kratkoro€ne vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, drzava
¢lanica Europske unije i zemalja ¢lanica OECD-a, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, FR
Brazil, Ruske Federacije, Ukrajice, Republike Indije, NR Kine, Republike Albanije, Republike Kazahstana,
investicijske fondove Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije,
Ukrajine, drzava ¢lanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a, Ruske Federacije uz uvjet
da ne naplac¢uju naknadu za upravljanje vec¢u od 3,50% - do 10,00%, valute i instrumente vezane uz tecaj

valuta, sporazume o reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih institucija.

Ciljana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 60% imovine Fonda u vlasnicke i duznicke
vrijednosne papire i drugih kamatonosnih instumenata, a do 40% imovine u investicijske fondove, ostale

instrumente s fiksnim prinosom i depozite.

Prilikom ulaganja poStuju se ogranienja koja su propisana Zakonom otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravljanje
Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su:
Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opc¢i podaci (nastavak)

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (,kuna®), koja je
funkcionalna i izvjeStajna valuta Fonda, zaokruzeni na najblizu tisu¢u, osim ukoliko nije drugacije naznaceno.
Financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku
imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i financijske obveze koji su vrednuju po fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodi$njih
izvjesStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17 i 98/20) (,Pravilnik®) (,zakonska racunovodstvena
regulativa UCITS fondova u Republici Hrvatskoj“) izdanom od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (HANFA). Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI), koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne razlike izmedu racunovodstvenih propisa
HANFA-e i Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji odnose se
na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koji je prilagodena na nacin propisan Pravilnikom o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine UCITS fonda i cijene udjela u UCITS fondu (128/17, 114/18, 124/19,
2/20) izdanim od strane HANFA-e te na primjenu Pravilnika o strukturi i sadrzaju godiSnjih i polugodiSnjih i
drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17, 98/20).
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InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,,MSFI*)

A. Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Sljededi izmijenjeni standardi u primjeni su od 1. sije€nja 2022. godine, usvojeni su u EU, ali nisu imali

znacajnog utjecaja na Fond:

e Prihodi prije namjeravane uporabe, Stetni ugovori — tro$kovi ispunjenja ugovora, Upuéivanje na
Konceptualni okvir - dodaci uskog podrucja primjene MRS-a 16, MRS-a 37 i MSFl-ja 3 i Godi$nja
poboljSanja MSFI-jeva za ciklus od 2018. do 2020. godine - dodaci MSFI-ju 1, MSFI-ju 9, MSFI-ju
16 i MRS-u 41 (objavljeni 14. svibnja 2020. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2022. godine).

e Olaksice za najmove u kontekstu pandemije bolesti COVID-19 — Dodaci MSFI-ju 16 (objavljeni 31.
ozujka 2021. godine i na shazi za godiSnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. travnja 2021.

godine).

B. Novi raunovodstveni standardi i tumacenja

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godi$nja razdoblja koja pocinju na

dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine ili kasnije, koja su usvojena u EU i koje Fond nije ranije usvojilo.

e MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (objavljen 18. svibnja 2017. godine i na snazi za godiSnja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine).

o Dodaci MSFI-ju 17 i dodatak MSFI-ju 4 (objavljeni 25. lipnja 2020. godine i na snazi za godiSnja
razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

e Dodaci MRS-u 1 i 2. Smjernicama za praksu uz MSFl-jeve (IFRS Practice Statement 2): Objava
raCunovodstvenih politika (objavljeni 12. veljace 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

o Dodaci MRS-u 8: Definicija raunovodstvenih procjena (objavljeni 12. veljace 2021. godine i na
snazi za godinja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine).

e (Odgodeni porez povezan s imovinom i obvezama koje proizlaze iz jedne transakcije — Dodaci
MRS-u 12 (objavljeni 7. svibnja 2021. godine i na snhazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2023. godine).

e Prijelazna mogucnost za osiguravatelje koji primjenjuju MSFI 17 — Dodaci MSFI-ju 17 (objavljeni
9. prosinca 2021. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja pod&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2023. godine)

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne oCekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znac¢ajno utjecati

na financijske izvjeStaje Fonda.
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2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,,MSFI“)
(nastavak)
B. Novi raGunovodstveni standardi i tumacenja (nastavak)

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godiSnja razdoblja koja pocinju na

dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine ili kasnije, koja nisu usvojena u EU i koje Fond nije ranije usvojilo.

e MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena (objavljen 30.
sije€nja 2014. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.
godine).

e Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruZzenog drustva ili zajedni¢kog pothvata
— Dodaci MSFI-ju 10 i MRS-u 28 (objavljeni 11. rujna 2014. godine i na snazi za godi$nja razdoblja
koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e utvrditi IASB).

e Dodaci MSFI-ju 16 Najmovi: Obveza po osnovi najma u transakciji prodaje s povratnim najmom
(objavljeni 22. rujna 2022. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2024. godine).

o Klasifikacija obveza u kratkoro€ne ili dugoro€ne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavljeni 23. sije€nja
2020. i naknadno izmijenjeni 15. srpnja 2020. i 31. listopada 2022. godine, na snazi za godiSnja

razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2024. godine).

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne olekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znacajno utjecati

na financijske izvjeStaje Fonda.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u kune po te€aju vazecem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u kune na
dan izvjeStaja po tec€aju koji je vazio na taj dan. TecCajne razlike proiza$le iz preracunavanja stranih sredstava

placanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima pla¢anja iskazane po povijesnom trosSku
preracunate su u kune po te€aju vazecem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima pla¢anja po fer vrijednosti preraCunate su u kune po te¢aju vaze¢em na dane utvrdivanja

fer vrijednosti.

31. prosinca 2022. EUR 1 =HRK 7,53450 USD 1 = HRK 7,064035

31. prosinca 2021.  EUR1=HRK 7,517174 USD 1 = HRK 6,643548

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu

nastanka te primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Prihodi od kamata uklju€uju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka te obraCunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s

promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog

troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti.

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. Udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u izvjeStaju o financijskom poloZaju u okviru ,ostale

imovine“, odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,prihoda od dividendi®.
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3.

Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

TrosSkovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaracunavati sljedeci troSkovi i naknade:

naknada za upravljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1,75% godi$nje na osnovicu
koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za
porez ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 2,25% godiSnje na osnovicu koju €ini ukupna
imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uveéano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica; za klasu C 1,5% godiSnje na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za porez ukoliko postoji porezna
osnovica. Naknada se izraCunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se isplacuje
Drustvu mjese€no. Naknada se ne obracunava na sredstva koja Fond ulaze u druge fondove kojima

upravlja isto Drustvo;

naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obra¢unava se u iznosu 0,20% godiSnje na
osnovicu koju ¢ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvecana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izraCunava svakodnevno, a
isplacuje se depozitnoj banci mjese¢no. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja Fond ulaze u

druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

troSkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga u stvarnom iznosu
(koji se sastoje isklju¢ivo od troSkova oglaSavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web
stranica te troSkova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;
stvarno nastali troSkovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

troSkovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; troskovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;
porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjeStajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna

dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda uklju€ena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaci je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinacno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novcana sredstva i novéani ekvivalenti

Novc¢ana sredstva i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na raCunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti

Klasifikacija financijske imovine ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€ena. Uprava Drustva za
upravljanje klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja. Klasifikacija i naknadno mjerenje
financijske imovine ovisi o: (i) poslovhom modelu za upravljanje portfeljem financijske imovine i (ii)
karakteristikama novc€anog toka imovine.

Poslovni model odrazava nacin na koji Fond upravljaju imovinom kako bi generirali nov€ane tokove - bez
obzira na to je li cilj Fonda: (a) isklju€ivo prikupljanje ugovornih nov€anih tokova od imovine (,drzati radi
naplate ugovornih nov&anih tokova®) ili (b) prikupiti i ugovorne nov€ane tokove i nov€ane tokove koji proizlaze
iz prodaje imovine ("drzati radi naplate ugovornih nov&anih tokova i prodavati") ili, ako nijedna od toCaka (a)
i (b) nije primjenijiva, financijska imovina je klasificirana kao dio ,drugog“ poslovnog modela i mjeri se po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.

Ovisno o namijeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljede¢e kategorije: po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, po amortiziranom trosku
te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom
strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro€nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice uklju¢ene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkorocne dobiti. Ova kategorija obuhvaca prenosive
vrijednosne papire koji se vrednuju po fer vrijednosti, udjele otvorenih fondova s javnom ponudom i
izvedenice.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukljuCuje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izraunava kako slijedi:

e Za vlasnicke i dugoroCne duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraCunava se primjenom prosjec¢ne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih
transakcija na taj dan, a zaokruzuje se na Cetiri decimalna mjesta.

e Za vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trziStima Europske unije i likvidnim
trziStima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati¢noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrstena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trzistima, fer vrijednost
se izraCunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrStene na financijsko-
informacijskom servisu.

e U slucaju trgovanja na trzitima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnickih i
duznickih vrijednosnih papira izraCunava se na temelju prosjeCne cijene trgovanja ostvarene na dan
vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrstenih na financijsko informacijskom servisu.

e Kratkoro€ni duznicki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeca vazeéem do trenutka nove transakcije u Fondu.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka (nastavak)

o Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trZistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koriStenje
nedavne trziSne transakcije ili referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski sliénog instrumenta.

. Dugoroéni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je po€etna vrijednost zadnja
poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

. Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je
objavljena, odnosno vaze¢a na dan vrednovanja.

. Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog novc€anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome §to je primjenjivo.
Svi derivativi Cija vrijednost je pozitivha iskazuju se kao imovina, dok se sve derivativhe negativne
vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izraGunom razlike izmedu ugovorenog te€aja

i srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavijaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici uklju¢eni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od financijskih instrumenata“i ,Neto
nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka (svodenje
na fer vrijednost)“. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od

kamata“.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.
Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obracunavaju se kao financijske izvedenice.
Izvedenice

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente (izvedenice), koji se po€etno
priznaju u izvjestaju o financijskom polozaju po troSku, uklju€ujuci troSkove transakcije, i nakon toga mjere po
fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju iz cijena koje kotiraju na trzistu, primjenom metoda diskontiranog
novcCanog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome Sto je primjenjivo. Rezultati procjene
vrijednosti derivata iskazuju se u okviru imovine ako je ukupna fer vrijednost pozitivna, odnosno u okviru
obveza ako je ukupna fer vrijednost negativna. Promjene fer vrijednosti izvedenica priznaju se u racunu dobiti
ili gubitka za godinu u kojoj su nastale, i to u okviru stavke "Realizirani/nerealizirani dobici (gubici) od
financijskih instrumenata”. Odredene transakcije izvedenicama, iako pruzaju ucinkovitu ekonomsku zastitu
riziCnih pozicija kojima Fond upravlja, ne potpadaju u raunovodstvo zastite prema specifi¢nim pravilima MSFI

9 Financijski instrumenti te se stoga obra¢unavaju kao izvedenice u posjedu radi trgovanja.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Amortizirani troSak

Amortizirani troSak financijske imovine je iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri pocetnom
priznavanju, umanjen za iznos otplate glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativhu amortizaciju primjenom
metode efektivne kamatne stope za svaku razliku izmedu po€etnog iznosa i iznosa po dospije¢u te umanjen
za sva smanjenja (izravna ili kroz racun ispravka vrijednosti) zbog umanjenja vrijednosti ili nemoguénosti

naplate. Ova kategorija obuhvaca depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buducénosti i depoziti se vrednuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope. Zaradena kamata obraunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u racunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata®“. Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivnhe kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom troSku iskazuje
se kroz raCun dobiti i gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena
kamata obraCunava se svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u

raCunu dobiti i gubitka kao ,Prihodi od kamata“.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novc&ani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu te odnosne rizike i povrate od vlasnistva drugom
fondu. Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znacajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Fond priznaje vlasniStvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako
Fond zadrzi znac¢ajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati financijsku

imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze su sve obveze Fonda osim financijskih obveza koje se vrednuju po fer vrijednsoti,
a to su: troSkovi prema HANFA-i, troSkovi upravljanja imovinom, troSkovi depozitara. Financijske obveze se
priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta te se od toga dana
obracunavaiju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti. Ostale financijske obveze se naknadno
priznaju po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, sa troSkom kamate priznatim po
metodi efektivnog prinosa. Metoda efektivne kamatne stope je metoda izraCuna amortiziranog trosSka
financijske obveze i rasporeda troSka kamata kroz odredeno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa koja
diskontira procijenjene budu¢e novcane tijekove kroz ocekivani vijek financijske obveze ili gdje je prikladno,
kra¢eg perioda. Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo i isklju€ivo ako je ista nestala, {j.

ako je ugovorna obveza podmirena ispravljena ili je istekla.
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Ugovori o prodaiji i reotkupu

Financijsko sredstvo prodano temeljem ugovora o reotkupu po fiksnoj cijeni ili prodajnoj cijeni uve¢anoj za
prinos zajmodavatelja ili koje je predmetom zajma po ugovoru kojim je propisana obveza povrata na
prenositelja, se ne prestaje priznavati jer Fond sustinski zadrzava sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom
nad sredstvom. Vrijednosnice prodane temeljem ugovora o kupniji i reotkupu se na datum izvjeStavanja
iskazuju kao imovina u skladu s prvotnom klasifikacijom ili ih Fond reklasificira u svojem izvjeStaju o

financijskom polozaju.

Vrijednosnice kupljene temeljem ugovora o kupniji i ponovnoj prodaji (obrnuti repo ugovori) iskazuju se u
vanbilanéno kao imovina. Razlika izmedu prodajne i otkupne cijene tretira se kao kamata i obracunava

ravhomjerno tijekom valjanosti repo ugovora primjenom efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja financijske obveze

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo, i isklju€ivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna

obveza podmirena ispravljena ili je istekla.
Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograni¢eno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fiziCke osobe. Minimalno pocCetno ulaganje ovisi o klasi udjela te za klasu A
ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, za klasu B iznosi 2.000,00 HRK, a za klasu C iznosi 150.000,00 HRK,
a minimalna uplata u Fond prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci je
200,00 HRK, obracunatih po cijeni udjela na datum placanja. PoCetna vrijednost jednog udjela iznosi 100
kuna. Dokumenti o udjelu izdaju se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na racun Fonda. Iznos
utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izraCunavanje broja steCenih udjela u Fondu tako da se
uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na ra¢un Fonda. Drustvo obracunava
prodajnu cijenu udjela iduc¢eg radnog dana za prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je neto trziSnoj
vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem izdanih i nepovucenih dokumenata o
udjelu na taj datum. Udjeli se povlace iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom

udjela.

e Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako da
se vrijednost udjela umanji za izlaznu naknadu. Izlazna naknada se napla¢uje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o klasi udjela za klasu A naplacuje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podnoS$enja zahtjeva za ulaganje do dvije godine te u iznosu 0% za
ulaganje dulje od dvije godine; za klasu B se naknada ne naplac¢uje, dok se klasu C naknada naplacuje

u iznosu od 0,5% za isplate do 31.12. Naknada predstavlja prihod Drustva.

Prilikom zamjene udjela jednog fonda udjelima drugog fonda kojima Drustvo upravlja ulazna naknada se
naplacuje. Naknade se isplacuju mjesecéno.

Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraGunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom

polozaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.
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4. Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raCunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava DruStva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znacajne prosudbe, osim onih koje ukljuCuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravljanje

Fondom donosi u primjeni raunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trziStu. Uprava DruStva za upravljanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i slicne financijske institucije na trziStu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivhog trziSta ispravljene za specificne karakteristike

odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata

2022. 2021.
HRK’000 HRK’000

Realizirani dobici od financijskih instrumenata
Izvedenice 12.805 1.561
Duznicke vrijednosnice 1.282 177
Vlasnicke vrijednosnice 9.740 27
Udjeli u investicijskim fondovima - -
23.827 1.765

Realizirani gubici od financijskih instrumenata
Izvedenice (16.988) (1.131)
Duznicke vrijednosnice (1.306) (159)
Vlasnicke vrijednosnice (12.569) (16)
Udjeli u investicijskim fondovima (520) -
(31.383) (1.306)
6. Nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka (svodenje na fer vrijednost)
2022, 2021.
HRK’000 HRK’000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 130.640 87.343
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (142.789) (79.454)
(12.149) 7.889
7. Neto tecajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

2022. 2021.
HRK’000 HRK’000
Pozitivne te€ajne razlike 38.589 21.044
Negativne te€ajne razlike (36.038) (17.574)
2.551 3.470
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8. Novcana sredstva
2022. 2021.
HRK’000 HRK’000
Novac na deviznom racunu EUR 22.883 46.975
Novac na ziro raunu u HRK 486 12.228
Novac na deviznom raéunu GBP - 1.547
Novac na deviznom ra¢unu USD 7.469 653
Novac na deviznom racunu JPY - 37
Novac na deviznom raéunu CZK 16 16
Novac na deviznom raéunu CHF 3.212 -
Novac na deviznom ra¢unu HKD - -
Novac na deviznom ra¢unu RSD - -
Novac na deviznom ra¢unu ostale valute 48 52
34.114 61.508
9. Prenosivi vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti
Detalji o financijskim instrumentima su kako slijedi:
2022. 2021.
HRK’000 HRK’000
Prenosivi vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti i
kojima se trguje na uredenom trzistu
Dionice stranih izdavatelja 35.311 75.142
Drzavne obveznice stranih drzava 19.367 22.062
Korporativne obveznice domacih izdavatelja 991 3.087
Drzavne obveznice RH 3.825 4.170
59.494 104.460

Vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi, dok

vrijednosnicama nominiranim u stranoj valuti se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost vrijednosnica na

dan 31. prosinca 2022. godine utvrdena je na temelju prosje€ne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom

vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi ili

servisu Bloomberg.
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10. Transakcije s povezanim osobama

Stranke se smatraju povezanim ako jedna stranka ima sposobnost kontrole nad drugom strankom ili ima

znaCajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili poslovnih odluka ili je pod zajedniCkom

kontrolom. Povezane strane Fonda su Drustvo za upravljanje, vlasnik Drustva, krajnje kontrolno drustvo i

druStva pod zajedni¢kom kontrolom, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, fondovi pod upravljanjem

Drustva za upravljanje te Depozitar.

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2022. godine su kako slijedi:

2022. 2022. 2022. 2022.
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
InterCapital Asset Management d.o.o., - (16) - (2.548)
Zagreb
OTP banka d.d., Split 17.978 (19) - (230)
17.978 (35) - (2.778)
Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2021. godine su kako slijedi:
2021. 2021. 2021. 2021.
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
InterCapital Asset Management d.o.o., - 41) - (2.161)
Zagreb
Addiko bank d.d., Zagreb - - - (220)
OTP banka d.d., Split 10.417 (14) - (12)
10.417 (55) - (2.393)
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10 Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Sukladno odredbama ¢lanka 205. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom NN

44/2017, NN 126/2019, NN110/21 u nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni ¢lanovima

Uprave drustva za Upravljanje Fondom tijekom 2022. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u

kategorijama zaposlenika koji iznose 0 tisu¢a HRK za 2022., odnosno 1.300 tisu¢a HRK za 2021.

Tijekom 2022. godine kljuénom rukovodstvu nisu isplaéivani varijabilni primitci.

Isplate ¢lanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2022. i 2021. godine:

2022. 2021.
HRK'000 HRK'000
Neto plac¢a 739 626
Mirovinski doprinosi 230 191
Porez i prirez 180 139
Naknade u naravi 68 61
Bozi¢nica 10 6
1.227 1.023
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1.

Ostale financijske obveze

Obveze po repo poslovima mogu se prikazati kako slijedi:

Suprot
na
strana

Valut

a

Kamat
na
stopa
(%)

Datu Datum
m dospije

pocet c¢arepo
ka posla

repo

posla

Vrijedn
ost
kolatera
la

Iznos
nedospj
ele
kamate

Nominal
na
vrijedno
st

Vrijedn  Kolate
ost ral
repo
posla
na
31.12.

Sukladno odredbama Uredbe 215/2365 o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, u nastavku su prikazani podaci o kolateralima

koristenima u transakcijama financiranja vrijednosnih papira na 31. prosinca 2022.:

Drzava Vrijednost Udio Udio

kolaterala kolaterala kolaterala u

Valuta Vrsta

kolaterala kolaterala kolaterala kolaterala ugovorna druge

Oznaka Dospije¢e Druga

strana ugovorne u ukupnoj ukupno
strane imovini u pozajmljivoj
% imovini u %
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11. Ostale financijske obveze (nastavak)
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovornih strana

Na 31. prosinca 2022.:

lzdavatelj kolaterala Udio u ukupnoj Druga ugovorna strana Udio u ukupnoj
vrijednosti vrijednosti neizvrsenih
kolaterala u % transakcija u %

Podaci o dospijec¢u repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2022.:

Dospijece repo posla Vrijednost Dospijece kolaterala Vrijednost
Od jednog tjedna do - Vise od jedne godine -

jednog mjeseca

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima:

2022
Druga ugovorna strana Rashod od kamata Udio u ukupnim
po repo poslovima rashodima od kamata po

repo poslovima u %

Zagrebacka banka d.d. 89 81,32%
Erste&Steirmarkische bank d.d. 3 3,37%
Raiffeinsen bank d.d. 17 15,31%

109 100,00%

Fond sve financijske instrumente koristene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbni¢kim racunima
kod depozitne banke te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. odnosno Euroclearea ili Cedela.
U izvjestaju o financijskom polozZaju iskazani su u Prenosivim vrijednosnim papirima koji se vrednuju po fer

vrijednosti (biljeSka 9).
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12.

Ulaganje u druge investicijske fondove

Na dan 31. prosinca 2022. godine Fond ima udjele u drugim investicijskim fondovima u iznosu od
8.784 HRK (2021.: 12.146 HRK), Sto u postotku neto imovine fonda iznosi 7,72% (2021.: 7,72%.).

U sljedecoj tablici prikazan je pregled izlozenosti fonda drugim fondovima i maksimalne ukupne

naknade za upravljanje tih fondova na 31.12.2022. godine:

Vrijednost Godisnja
Pozicija Ticker ISIN Naziv u NAV-uu | % NAV | upravljacka
000 HRK naknada

Investicijski fondovi iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - |EUNM GR |IEO0B4L5YC18 |EM UCITS 2.219 2,16% 0,18%
indexni ETF USD
Investicijski fondovi iShares Core
stranih izdavatelja ETF - |EUNH GY |IE00B4WXJJ64 |EUR Govt 402 0,39% 0,09%
indexni - obveznicki Bond UCI
Investicijski fondovi iShares Core
stranih izdavatelja ETF - |IJRUS  |US4642878049 |S&P Small- 655 0,64% 0,06%
indexni Cap ETF
Investicijski fondovi iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - |SCZUS |US4642882736 |EAFE Small- 313 0,30% 0,39%
indexni Cap ET

iShares
Investicijski fondovi SDGPEX STOXX Global
stranih izdavatelja ETF - | 25, DEOOOAOF5UH1 |Select 1.287 1,25% 0,46%
indexni Dividend 100

UCITS ETF
Investicijski fondovi ?:/_?g%uard
stranih izdavatelja ETF - VFEM NA |IEOOB3VVMM84 | =" . 289 0,28% 0,22%
indexni ging

Markets
Investicijski fondovi FTSE Japan
stranih izdavatelja ETF - |VJPN NA |IEO0B95PGT31 b 3.619 3,52% 0,15%
. . UCITS ETF
indexni
InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 40




InterCapital Balanced otvoreni investicijski fond
BiljesSke uz godisSnje financijske izvjestaje (nastavak)

12. Ulaganje u druge investicijske fondove (nastavak)

U sljedecoj tablici prikazan je pregled izloZenosti fonda drugim fondovima i maksimalne ukupne naknade za

upravljanje tih fondova na 31.12.2021. godine:

Vrijednost Godisnja
Pozicija Ticker ISIN Naziv u NAV-u u | % NAV | upravljacka
000 HRK naknada

Investicijski fondovi iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - |EUNM GR |IEO0B4L5YC18 |EM UCITS 2.589 1,45% 0,20%
indexni ETF USD
Investicijski fondovi iShares Core
stranih izdavatelja ETF - |[EUNH GY |IE00B4WXJJ64 |EUR Govt 491 0,28% 0,09%
indexni - obveznicki Bond UCI
Investicijski fondovi iShares Core
stranih izdavatelja ETF - |[IJRUS  |US4642878049 |S&P Small- 745 0,42% 0,06%
indexni Cap ETF
Investicijski fondovi iShares MSCI
stranih izdavatelja ETF - |SCZUS |US4642882736 |EAFE Small- 381 0,21% 0,39%
indexni Cap ET
Investicijski fondovi ﬁ::(;gs
stranih izdavatelja ETF - |IBBUS  |US4642875565 |20 o0 471 0,26% 0,45%
) . Biotechnology
indexni E
Investicijski fondovi ?:/_?_g%uard
stranih izdavatelja ETF - |VFEM NA |IEO0B3VVMM84 | =2~ . 1.665 0,93% 0,22%
indexni ging

Markets
Investicijski fondovi FTSE Japan
stranih izdavatelja ETF - |VJPN IEOOB95PGT31 b 5.804 3,25% 0,15%
. . UCITS ETF
indexni
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13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izlozen u€incima promjena uvjeta na domaéem i medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna

ulaganja u stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2022., odnosno 31. prosinca 2021. godine strukturirana je kako je

prikazano u nastavku:

Ulaganja 2022. 2021.
% %

Vlasnicki vrijednosni papiri 34,35 42,13
Nov¢€ana sredstva 33,22 34,51
Obveznice 23,69 16,54
Udjeli u fondovima 8,55 6,81
Izvedenice 0,19 -
100,00 100,00

Fond je izloZzen riziku povezanom s promjenom valutnih te€ajeva i fer vrijednosti financijskih instrumenata na
svjetskom trzistu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje kako bi se

ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZzeni su u nastavku. Fond
koristi izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima. Fond ne Koristi izvedene instrumente u

spekulativne svrhe.
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13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik od mogucih promjena te€aja stranih valuta, kamatnih stopa i trziSnih cijena u buducnosti,

uslijed kojih moze doc¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trziSnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se o€uvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima

Fonda:

a) do 60% neto imovine Fonda ulaZe se u:
e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske — do 60%,
e dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava ¢lanica EU, CEFTA-e i OECD-a — do 60%,
e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore i Makedonije — do
40%,
e dionice i prava na dionice izdavatelja iz FR Brazila, Ruske Federacije, Ukrajine, Republike Indije, NR

Kine, Republike Albanije i Republike Kazahstana — do 20%,

e udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 249. stavka 1. tocke 3. Zakona, koji pretezno ulazu u dionice
izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine, Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije,
Ukrajine, drzava Clanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-a, Kine, Indije, SAD-a i Ruske Federacije
uz uvjet da ne naplaéuju naknadu za upravljanje veéu od 3,5% - do 10%,

e udjele u tzv. Exchange Traded Funds (ETFs — fondovi kojima se trguje na burzi, a ¢ija promjena
cijene prati odredeni dionicki indeks ili koSaricu dionica) — do 20% imovine.

b) do 60% neto imovine Fonda ulaZe se u:

e obveznice Ciji je izdavatel; ili za koje jam¢&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne)
samouprave Republike Hrvatske te obveznice trgovackih drustava iz Republike Hrvatske — do 60%,

e obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i drzava €lanica EU ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne)
samouprave drzave Clanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te obveznice trgovackih drustava iz
tih drzava — do 60%,

e obveznice Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i Makedonija te

obveznice trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamc&i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave Republike Hrvatske te instrumente trziSta novca trgovackih drustava
iz Republike Hrvatske — do 60%,
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Trzisni rizik (nastavak)

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatel; ili za koje jamci drzava €lanica EU ili jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave drzave €lanice EU, drzava ¢lanica CEFTA-e i OECD-a te instrumente trzista
novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 50%,

e instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Bosna i Hercegovina, Srbija, Crna Gora i
Makedonija te instrumente trZiSta novca trgovackih drustava iz tih drzava — do 20%,

e udjele investicijskih fondova iz ¢lanka 249. stavka 1. toCke 3. Zakona, a koji fondovi ulazu pretezno u
financijske instrumente s fiksnim prinosom izdavatelja iz Republike Hrvatske, Bosne i Hercegovine,
Srbije, Crne Gore, Makedonije, Albanije, Ukrajine, te drzava Clanica Europske Unije, CEFTA-e i OECD-
a, Kine, Indije, SAD-a i Ruske Federacije uz uvjet da ne naplaéuju naknadu za upravljanje vecu od 3,5%

- do 10% imovine.

c) do 40% neto imovine Fonda ulaze se u:

e depozite kod kreditnih institucija u skladu s ¢lankom 249. stavkom 1. to¢kom 4. Zakona, koje kreditne
institucije imaju registrirano sjediSte u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici EU, CEFTA-e i OECD-a — do
40%,

Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u teku¢oj godini nije mijenjao svoju izlozenost trziSnom riziku ili nac¢in na koji upravlja trziSnim rizikom.
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13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran je u stranim
valutama, pretezito u eurima (EUR),ameri¢kim dolarima (USD) i britanskoj funti (GBP). Pored toga, odredena
imovina i obveze, uglavnom kratkoro¢ne prirode, takoder su denominirani u stranim valutama i preracunavaju
se u hrvatske kune primjenom vazeceg te€aja na datum izvjeStavanja. Nerealizirane te€ajne razlike nastale
svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune na datum izvjeStavanja knjize se u korist, odnosno na teret
prihoda, odnosno troSkova Fonda, ali ne utje€u na njegove novCane tijekove. Valutni rizik je kontroliran

odredenim odobrenim parametrima.

Analizom dosada$njih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuci u obzir trenuta¢nu situaciju u zemlji i svijetu

i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece promjene rizi¢nih faktora:

Rizi¢ni faktor P re_t postavl_jen_o P re_tpostavl_jen_o
poveéanje/smanjenje 2022 poveéanje/smanjenje 2021
Tec¢aj EUR/HRK - 0Od -0,78% do 1,44%
Tecaj USD/HRK Od -1.56% do 11.93% Od -5,58% do 5,95%
Te€aj GBP/HRK Od -4.78% do 6.55% 0d -5,51% do 7,57%
Tecaj CHF/HRK 0Od -1.59% do 8.56% 0Od -1,39% do 5,26%
Tec€aj CZK/HRK 0Od -1.58% do 7.15% 0Od -3,94% do 6,07%
Te€aj HUF/HRK 0Od -11.79% do 5.70% 0Od -9,38% do 2,64%
Tec€aj JPY/HRK 0Od -11.10% do 3.55% 0Od -7,82% do 4,16%
Te€aj PLN/HRK 0Od -6.93% do 4.72% Od -7,14% do 2,83%
Tecaj NOK/HRK Od -7.37% do 7.85% 0Od -11,28% do 12,46%

*Uslijed ulaska Republike Hrvatske u eurozonu sa 1.1.2023. sva imovina Fonda konvertirat ¢e se iz kunskih
vrijednosti u eurske vrijednosti stoga Fond nema valutnog rizika kojii proizlazi iz financijske imovine i obveza

denominiranim u euro.
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13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Na temelju ovih procjena mogucih kretanja rizi€nih faktora, dobivene su sljedece tablice koje prikazuju

osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

Valuta Otvorena devizna pozicija 2022. +promjena _promjena
(000 HRK)

usbD 36.002 -561 4.296
CHF 8.758 -139 750
GBP 0 0 0
JPY 0 0 0
NOK 19 -1 1
HUF 18 -2 1
CzZK 16 0 1
PLN 11 -1 1

Utjecaj na imovinu -704 5.050

Valuta Otvorena devizna pozicija 2021. +promjena _promjena
(000 HRK)

usb 35.938 -2.004 2.138
CHF 5.610 -78 295
GBP 4.913 -271 372
JPY 37 -3 2
NOK 20 -2 2
HUF 20 -2 1
CZK 16 -1 1
PLN 12 -1 0

Utjecaj na imovinu -2.362 2.811
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13. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s u¢inkom promjena trziSnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj i
novCane tijekove buduci da ulaze u duznicke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duznicke vrijednosnice.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuéi u obzir trenuta¢nu situaciju u zemilji
i svijetu i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljeno je dvostruko uvecanje, odnosno 50%-tno smanjenje

riziCnih faktora.

Uzimajuci u obzir navedene promjene riziCnih faktora izraCunat je utjecaj imovinu fonda koja je podlozna

njihovom utjecaju.

2022. Vrijednost (000 HRK) - promjena + promjena
Imovina osjetljiva na 24.189 -474 4394
promjenu kamatne stope

Utjecaj na imovinu -474 439
2021. Vrijednost (000 HRK) - promjena + promjena
Imovina osjetljiva na 29.318 -319 208
promjenu kamatne stope

Utjecaj na imovinu -319 208

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti ili obveza podmiriti
izmedu obavijeStenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trziStu. U okolnostima kada kotirane trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost

se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, uklju€ujuci diskontne stope i procjene buduceg tijeka novca, uvelike
utje€u na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trziSne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2022. i 2021. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na raunima u bankama,
potrazivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih

instrumenata.
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)
U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,
razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:
e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trziStima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.
e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog troska nabavne
vrijednosti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod korporativnih obveznica,
cijena vrednovanja je dobivena na temelju primjenjivih trziSnih podataka te se one primjenjuju odlukom
Uprave.
e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koriSteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

U nastavku je dan prikaz financijske imovine prema razinama dostupnih pokazatelja. Unutar razine 3
ukljuCene su obveznice s neaktivnim trziStem. Vrijednost obveznica u portfelju s neaktivnim trziStem se

odreduje se metodom procjene koristeci jedan od sljededih prinosa:

e prinos na drzavni dug odgovarajuceg dospijeca te odgovaraju¢eg raspona koji predstavlja dodatni
prinos za preuzeti rizik izdavatelja te rizik likvidnosti;

e prinos na drzavni dug odgovaraju¢eg dospije¢a kojem je dodan medijan raspon korporativnih
obveznica ¢lanova peer grupe denominirane u valuti EUR (s obzirom da peer grupa u valuti HRK
nije dostupna);

e prinos odreden kao tezinski ponderiranu sredinu trZiSno odredenog prinosa i prinosa odredenog

metodama procjene; procijenjeni prinos se odreduje primjenom Altmanovog z-scora.

31. prosinca 2022.: u ‘000 HRK
2022. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Duznicki vrijednosni papiri 19.367 3.825 991 24.183
Vlasnicki vrijednosni papiri 35.311 - - 35.311
Opcije 194 - - 194
Investicijski fondovi 8.784 - - 8.784
Ukupno 63.656 3.825 991 68.472

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Futuresi 144 - - 144
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Od izvedenice, Fond ulaze u futurese i opcije koje se vrednuju po zadnjim cijenama kojima se trguju na burzi
Eurex. Ugovorena vrijednost izvedenica iskazana je u izvanbilancoj evidenciji aktiva i izvanbilancoj evidenciji

pasiva

Fer vrijednost nov€anih sredstava priblizno je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti na dan 31.12.2022. i
31.12.2021. godine.

Klju€ne pretpostavke i analiza osjetljivosti za imovinu klasificiranu u razinu 3:

Raspon fer vrijednosti
Fer u 000 kn prema
vrijednost ~ KoriStene tehnike Nevidljivi Raspon vrijednosti rasponu nevidljivih
u 000 kn fer vrijednosti* inputi nevidljivih inputa** inputa
Metoda
procijenjenog Spread medijan
991 prinosa peer grupe 28,02-34,24 990 - 992

* Drustvo vrijednost neaktivnog vrijednosnog papira procjenjuje koriste¢i prinos odreden kao tezinski
ponderiranu sredinu trziSno odredenog prinosa i prinosa odredenog kao zbroj:

* prinosa na drzavni dug odgovarajuceg dospijeca,
» odgovarajuc¢eg spread-a koji predstavlja dodatni prinos za preuzeti kreditni rizik izdavatelja,

+ eventualnog dodatnog spread-a primjenjivog na duznicke vrijednosne papire koji su reprogramirani
u sklopu predstecajnih nagodbi,

« te eventualnog dodatnog spread-a primjenjivog na duznicke vrijednosne papire koji nisu likvidni.
Prinos na drzavni dug odgovaraju¢eg dospijeca odreduje se pomocu linearne interpolacije ili ekstrapolacije
dospije¢a neaktivhog duznic¢kog vrijednosnog papira s obzirom na prinose koje ostvaruju drzavne obveznice
i trezorski zapisi.

Spread koji predstavlja dodatni prinos za preuzeti kreditni rizik izdavatelja odreduje se kao tezinska sredina

prinosa odredenog iz zadnje trziSne cijene i prinosa odredenog metodom usporedne analize (,peer analiza®).
Drustvo odabire usporediva poduzeca, uzimajuci u obzir specificnosti i kljucne faktore poslovanja.”

** +/- 10% medijana spreada korporativnih obveznica ¢lanova peer grupe.
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31. prosinca 2021.: u ‘000 HRK

2021. 1.’ 2. razina 3. razina Ukupno
razina

Financijska imovina po fer vrijednosti

Duznicki vrijednosni papiri 24126 4.170 1.022 29.318
Vlasnicki vrijednosni papiri 75.142 - - 75.142
Investicijski fondovi 12.146 - - 12.146
Ukupno 111.414 4170 1.022 116.606

Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na trzitu kapitala ili ako bi povlacenje
udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo mozZe obustaviti isplate dokumenata o udjelu,
ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava prema preostalim
razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijec¢a, pri ¢emu su rokovi dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir

moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate

u ‘000 HRK | do 7 dana | od 7 do 30 dana | od 30 do 365 dana | vise od 365 dana
2022. | 102.766 - R _
2021. | 178.343 - - _

Ukupne obveze Fonda dospijevaju u razdoblju do 7 dana prema ugovorenom dospijecu. Nediskontirani
novcani tokovi obveza priblizno su jednaki knjigovodstvenoj vrijednosti zbog kratkog dospijeca obveza. Udjeli
su otkupivi na poziv.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospije¢u. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu rasprSena je izmedu kamatne stope i duznickih
vrijednosnica kako je opisano u rasprSenosti trziSnog rizika. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima
podmiruju se, odnosno plac¢aju nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik nepla¢anja drzi se minimalnim
jer se prodani vrijednosni papiri isporucuju tek nakon $to je odgovarajuéi iznos primljen na raCun Fonda.
Prilikom kupnje, placanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporuceni brokeru. Ako bilo koja strana

ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljucuje.
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Maksimalna izloZzenost kredithom jednaka je knjigovodstvenoj vrijednosti nov€anih sredstava i duznickih

vrijednosnih papira. Kreditna kvaliteta ulaganja prikazana je u tablici:

u ‘000 HRK Duznicki vrijednosni papiri Novcana sredstva
Rejting | Aaa- Aa A-Ba B-C | Bezrejtinga Bez rejtinga
2022. 12.390 11.114 | 0,00 992 34.114
2021. 11.910 14.480 0,00 3.110 61.508

14. Dogadaji nakon datuma bilance

Nadan 1. sijeCnja 2023. godine euro postaje sluzbena nov€ana jedinica i zakonsko sredstvo pla¢anja u

Republici Hrvatskoj. Fiksni te€aj konverzije odreden je na 7,53450 kuna za jedan euro.

Uvodenje eura kao sluzbene valute u Republici Hrvatskoj predstavlja promjenu funkcionalne valute koja ¢e

se obraCunavati prospektivno te ne predstavlja dogadaj nakon datuma bilance koji nalaze uskladivanje iznosa

u ovim financijskim izvjestajima.
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