GODISNJE 1ZVJESCE

31. PROSINCA 2021.

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
s javhom ponudom



SADRZAJ

Stranica
1ZVJESCE POSIOVOUSIVA. . .. .. e 3-5
Odgovornost za fiNnanCijSKE IZVJESTAJE ........uvviiiii i e 6
1ZVJESCE NEOVISNOQY TEVIZOTA ....ceiiiiiiiiiieeee ettt ettt e ettt e e e e s et e e e e e e e e s bbb e e e e e e e s s anbbreeeeaeenas 7-11
IzvjeStaj 0 sveobuhvatnO] dODiti ..........uuiiiiiiii e 12
Izvjestaj 0 finanCiiSKOM POIOZAJU ........c..viiiiiiiiie e 13
IzvjeStaj o promjenama u Neto iMOVINI TONA@ ...........ooiiiiiiiiiii e 14
1ZvjeStaj 0 NOVEANOM TOKU. ......cciiiiiieiiie e e e s e e e s nn e e e nnneee s 15

BiljeSke uz godiSnje finanCijske iZVJESIaJe.........uuuiiiiieiiieiie e 16-50



InterCapital Bond

IzvjeS¢e poslovodstva

lzvjeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

U 2021. godinu financijska trziSta su usla s pozitivnim stavom s obzirom na pocetak cijepljenja, ali ne i bez
neizvjesnosti i tereta koje je pandemija predstavljala svjetskoj ekonomiji. Godina je zapocela s pobjedom
demokrata na izborima u SAD-u preuzimanjem vecine u Senatu $to je povecalo izglede za veliki fiskalni
paket. To je pozitivno utjecalo na dionicka trziSta jer se oCekivao brzi oporavak gospodarstva dok su
oCekivanja rasta inflacije smanjila cijene ameri¢kih obveznica. Povezanost medu obvezni¢kim trziStima

utjecala je i na prelijevanje pritiska na obveznice u eurozoni.

Rastom broja procijepljenog stanovnistva ublaZzavale su se restrikcije, a posljedi¢no je jacala gospodarska
aktivnost. Navedeno je pozitivno utjecalo te je u lipnju zabiljezen rast na obveznickim trzistima. Glavni
argument su bila o€ekivanja da je skok inflacije tranzitoran, $to su gotovo cijelu godinu zagovarale i centralne
banke. Fed je nastavio naglaSavati da je monetarna politika bazirana na rezultatima, a ne projekcijama.
Takoder, u skladu s tim je na sastanku ECB-a sredinom godine objavljeno da se povecana koli¢ina otkupa
obveznica u okviru PEPP programa zadrzava i u narednom kvartalu sto je dalje umirilo trziSte. Dok su na
razvijenim trziStima centralne banke bile stava da jo$ nije vrijeme za podizanje referentnih stopa, u CEE regiji
zapoéeo ciklus dizanja referentnih kamatnih stopa gdje su centralne banke Ceske i Madarske prve podigle
kamatne stope kako bi obuzdale rastucu inflaciju. Kraj ljeta je doveo do novih izazova na trzistu kapitala te
je vecina imovinskih klasa zabiljezila pad cijena. Neke od tema koje smo pratili bili su poslovni problemi
kineskog nekretninskog giganta Evergrande te Njemacki izbori. Medutim, na obveznitka trzista su najveci
utjecaj imali podaci o napretku gospodarstava te sastanci centralnih banaka. Makroekonomski podaci poceli
su ukazivati na usporavanje rasta globalne ekonomije, dok je inflacija i dalje bila na visokim razinama. Osim

toga problemi s opskrbom energenata te rast njihovih cijena dodatno su podigli inflatorna o€ekivanja.

U studenom smo svjedocili povratku COVID-a na vrh aktualnih tema na financijskim trzistima gdje je
zabrinutost bila izazvana Sirenjem novog ,omikron® soja. Uslijed rasta broja hospitaliziranih svjedocili smo
povratku strozih mjera u pojedinim drzavama koje su prijetile produbljenjem aktualnih problema u opskrbnim

lancima.

Na kraju godine sastanak Fed-a u SAD-u je naznacio da ¢e neto kupovina obveznica prestati u oZujku
sljedece godine. Takoder, najnovije Fed-ove projekcije ukazale su da bi do¢i do tri dizanja referentne kamatne
stope sljedec¢e godine $to je znaCajan skok u odnosu na projekcije iz rujna kada se nije oc¢ekivalo ni jedno
puno dizanje stopa. U Europi smo takoder imali velike vijesti od ECB-a. Odlu¢eno je da ¢e pandemijski
program otkupa drzavnih obveznica (PEPP) zavrsiti u ozujku 2022. kako je i originalno planirano. Kako bi
smanijila utjecaj prestanka PEPP-a ECB je rekla da ¢e povecati otkup u svom regularnom programu (APP).
Tako bi za sljedec¢u godinu umjesto regularnih 20 milijardi EUR mjese¢no u drugom kvartalu mjesecna kupnja
iznosila 40, u tre¢em 30 i u Eetvrtom 20 milijardi EUR. Za razliku od ameri¢ke centralne banke ECB ne vidi

potrebu za dizanjem referentne stope u iduc¢oj godini.

U 2022. ocekujemo da ¢e centralne banke i dalje nastaviti bitno oblikovati okruzenje za vecinu imovinskih
klasa. Najbitnije pitanje ostaje kako ¢e se inflacija razvijati te kako ¢e centralne banke reagirati, ponajprije
ECB i Fed. Na geopoalitickoj sceni sukobi s Rusijom i dalje ostaju prijetnja te bi mogli dovesti do dodatne
volatilnosti sliedec¢e godine. Na kraju, klju¢an ¢e biti razvoj pandemije koja bi sljede¢e godine mogla popustiti

pritisak koji je vrsila na globalnu ekonomiju.

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 3



InterCapital Bond

IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

lzvjeS¢e Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju (nastavak)

S obzirom na razvoj situacije vezane uz inflaciju kroz godinu, smanijili smo duraciju pod-fonda kako bi se bolje
zastitili od potencijalnog rasta kamatnih stopa. Nadalje, povecavali smo izlozenost hrvatskim drzavnim
obveznicama jer je bazni scenarij usvajanja eura i dalje po¢etak 2023 godine, a ovisno o tome oCekuje se
daljnje dizanje rejtinga. Tijekom godine smo takoder i aktivno trgovali valutama CEE regije (hrvatskom kunom,
madarskom forintom, ¢eSkom krunom te poljskim zlotom). NajviSe je kra¢ena izlozenost obveznicama ,core”
drzava Europe dok je blago pove¢ana drzavama periferije. Pritisci na obveznice diljem svijeta utjecao je i na
prinos pod-fonda pa je tako InterCapital Bond zavrsio godinu s prinosom od -3,32% za klasu A i -3,77% za

klasu B.

U sljedecoj godini planiramo dalje smanjivati duraciju pod-fonda te zadrzati viSu izlozenost hrvatskim
obveznicama jer mislimo da Ce poboljSanje kreditne kvalitete te ulazak u Eurozonu pozitivno utjecati na
kretanje spread-ova obveznica. U ostatku pod-fonda izlozenost ée se ostvarivati primarno kroz obveznice
CEE drzava i drzava periferije. Osim trgovanja obveznicama i dalje planiramo trgovanje regionalnim valutama

koje bi trebale imati joS jednu volatilnu godinu s prilikama za ostvarenje dodatnog prinosa pod-fondu.

Buduéi razvoj fonda
Fond ¢e i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda, a

s ciliem rasta vrijednosti imovine kojom Fond raspolaze i pove¢anjem vrijednosti udjela Fonda.

Financijski instrumenti

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:

2021. 2020.

HRK’000 HRK’000

Drzavne obveznice 204.314 617.434
Korporativne obveznice 15.403 16.382
219.717 633.816

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 4



InterCapital Bond

Izvjedcée poslovodstva (nastavak)

Izvije$ée Uprave Drustva za upravljanje s obrazloZzenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u

portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupajuéem razdoblju (nastavak)

Upravljanje rizicima

Fond ima nizak profil rizicnosti. Takav profil fonda posliedica je ulaganja preteZno u duZni¢ke vrijednosne
papire i ostale kamatonosne instrumente koji su po svojoj prirodi karakterizirani niZzim do srednjim razinama
volatilnosti.

Ciljevi i politike upravijanja rizicima te izloZenosti rizicima opisane su u biljeSci 19. godiSnjih financijskih

izvjestaja Fonda.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine
Nije bilo znaéajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi bili zna€ajni za ovo izvjesée.

U Zagrebu, 27. travnja 2022.

/l =)

lvan Kurtovi¢ Hrvo;fe Cirjaﬁi
Predsjednik Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset interCapital Asset Management d.o.o.

kova 1
Management d.o.o. ZAGREB, Masary
Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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InterCapital Bond
Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjeStaje

Uprava Drutva InterCapital Asset Management za upravijanje fondovima ("Drustvo za upravljanje”) duzna
je osigurati da financijski izvje&taji InterCapital Bond otvorenog investicijskog fonda (,Fond®) za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16, NN 126/19, NN 110/21) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godignjih i polugodisnjih
izvjestaja i drugih izvje$taja UCITS fonda (NN 105/17), odnosno zakonskim rat¢unovodstvenim propisima
primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj tako da daju realnu

i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drustva za upravljanje opravdano ogekuje da Fond ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravljanje i dalje prihvaca nacelo vremenske neogranienosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovormosti Uprave Drustva za upravijanje pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce raéunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vaZeéi raéunovodstveni standardi, a svako znaéajno odstupanje obznani i objasni u

financijskim izvjeStajima; te
e da se financijski izvje$taji pripreme po nacelu vremenske neogranienosti poslovanja.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrZaj godiSnjeg izvjeS¢a u skladu s &lankom 21. Zakona o
radunovodstvu.

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom to&no3¢u odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazecim

hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava Drudtva za upravijanje takoder je odgovorna za uvanje
imovine Fonda te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spre¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih

nezakonitosti.

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Drustva za upravljanje na dan 27. travnja 2022. godine i

potpisani su od strane:

f t \
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= ) /a"'J I-I
. . E [
Ivan Kurtovi¢ Hrvoje Cirjak

Predsjednik Uprave Clan Uprave
- iwapital Asset Management d.0.0.

ZAGREB, Masarykova 1

InterCapital Asset
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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working world

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelni¢arima InterCapital Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

Izvjesée o reviziji godisSnjih financijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godi$njih financijskih izvjeStaja InterCapital Bond fonda, otvorenog investicijskog fonda
s javnhom ponudom (“Fond"), koji obuhvacaju izvjeStaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2021.,
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama u neto imovini i udjelima Fonda, izvjeStaj o
nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjeStaje, ukljuCujucii sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZzeni godiSnji financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj
Fonda na 31. prosinca 2021., njegovu financijsku uspjeSnost i nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javhom
ponudom u Republici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku
o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode, ukljucujuci
Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike za
racunovode (IESBA) i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA
Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatnii primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti
za nasu reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja teku¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godisnjih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naSeg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila
tim pitanjem, pripremljen je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjeStaja, uklju¢ujudi
i to pitanje. Sukladno tome, nasa revizija ukljucuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na nasu
procjenu rizika pogrednog prikaza u financijskim izvjeStajima. Rezultati nasih revizijskih postupaka,
ukljuCujuci provedene postupke za rjeSavanje pitanja u nastavku, daju osnovu za izrazavanje naseg
miSljenja o ovim financijskim izvjeStajima.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.000,00 kuna, uplacen u cijelosti;
Clanovi Uprave: Berislav Horvat, lvana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK, fully paid
Members of the Board: Berislav Horvat, lvana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢



Building a better
working world

Vrednovanje financijskih instrumenata

Veéina imovine Fonda vrednuje se po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gqubitka. Fer
vrijednost financijskih instrumenata odreduje se
primjenom kotiranih trzisnih cijena ili metodama
procjene te koriStenjem pretpostavki i procjena.

Od financijskih instrumenata koji se iskazuju po
fer vrijednosti u izvjestaju o financijskom poloZaju
Fonda na dan 31. prosinca 2021. godine, 98%
imovine je klasificirano u kategoriju financijskih
instrumenta 1. ili 2. razine. Takvi instrumenti su
vrednovani koriStenjem cijena koje su bile vidljive
na trzisStu ili primjenom modela koji ukljuCuju
inpute dostupne na trzistu, Sto rezultira nizim
rizikom vrednovanja.

Preostali financijski instrumenti klasificirani su u
kategoriju financijskih instrumenata razine 3, za
koje inputi, koji se koriste za odredivanje cijena
vrednovanja, nisu dostupni na trzistu. Instrumenti

razine 3 uglavhom obuhvaéaju duzZnicke
vrijednosne papire s neaktivnim trziStem.
Vrednovanje takvih instrumenata ukljucuje

primjenu inputa koji nisu vidljivi na trzistu, kao $to
su procjena buduéih novéanih tokova, procjena

diskontne stope te procjena raznolikosti i
volatilnosti  trZzista.  Sukladno tome, pri
odredivanju cijena takvih financijskih

instrumenata postoji veéa razina neizvjesnosti
procjene.

Nepravilno vrednovanje financijske imovine moze
imati znacajan utjecaj na vrednovanje portfelja
Fonda i, shodno tome, na prinos stvoren za
dionic¢are Fonda.

Zbog znacajnosti financijskih instrumenata te
povezane nesigurnosti procjena, navedeno se
smatra klju¢nim revizorskim pitanjem.

Stekli smo razumijevanje te ocijenili dizajn i
implementaciju razdvojenosti funkcija,
adekvatnosti racunovodstvenih politika i klju¢nih
kontrola, ukljuCujuéi relevantne informacijske
sustave i kontrole vezane uz procjenu vrijednosti
financijskih instrumenata.

Testirali smo kontrole na informacijskim sustavima
i operativhu ucinkovitost klju¢nih  kontrola
relevantnih za vrednovanje financijskih
instrumenata i izraCun neto vrijednosti imovine.
Testirali smo operativhu ucinkovitosti procesa
automatskog preuzimanja trziSnih vrijednosti i
prijenosa trZziSnih vrijednosti kotiranih financijskih
instrumenata u dnevni obracun neto vrijednosti
imovine.

Dobili smo pregled i izracun fer vrijednosti
financijskih instrumenata koji smo usporedili s
pravilima Fonda i pripadajuéim rac¢unovodstvenim
politikama.

Za uzorak financijskih instrumenata testirali smo
jesu li koriSteni ulazni podaci za cijene odredeni
eksternoijesu li to¢no koristeni za procjenu. Prema
potrebi, procijenili smo razumnost modela
vrednovanja. Za uzorak smo usporedili koli¢ine ili
nominalnu vrijednost financijskih instrumenata u
portfelju s koli¢inama ili nominalnom vrijednos$¢u
navedenom u konfirmaciji depozitarne banke fonda.

Za uzorak instrumenata razine 1 i razine 2
procijenili smo jesu li trziSne cijene i inputi zaista
dostupni na trzistu.

Za uzorak instrumenata razine 3, procijenili smo
adekvatnost klju¢nih inputa i pretpostavki te
procijenili to¢nost javno vidljivih podataka. Takoder
smo izvrsili neovisnu procjenu, usporedili je s
modelima Fonda i analizirali razlike, ako ih je bilo.

Dodatno smo procijenili odrazavaju li ispravno
objave  financijskih izvjeStaja vrednovanje
financijskih instrumenata Fonda te jesu li u skladu
sa zakonskim racunovodstvenim propisima koji se
primjenjuju na otvorene investicijske fondove s
javnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Za viSe

detalja molimo pogledati BiljeSku 3 SaZetak
osnovnih  racunovodstvenih  politika, Odjeljak
Financijski instrumenti, BiljeSku 4

Racunovodstvene procjene i prosudbe te BiljeSku
19 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.000,00 kuna, uplacen u cijelosti;

Clanovi Uprave: Berislav Horvat, lvana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK, fully paid;

Members of the Board: Berislav Horvat, lvana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢
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Ostale informacije u GodiSnjem izvje$¢u Fonda za 2021. godinu

Uprava InterCapital Asset Management d.o.o. (,DrusStvo za upravljanje”) je odgovorna za ostale
informacije. Osim financijskih izvjeStajaiizvjeS¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrZe informacije
ukljuCene u GodisSnje izvjeSce koje sadrzi IzvjeS¢e poslovodstva. Nase misljenje o financijskim izvjeStajima
ne obuhvaca ostale informacije, niti IzvjeS¢e poslovodstva Fonda.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, naSa je odgovornost procitati ostale informacije i
u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godiSnjim financijskim
izvjeStajima ili naSim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.
U pogledu Izvje$¢a poslovodstva Fonda obavili smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti
postupci uklju€uju provjeru da li Izvje$ée poslovodstva ukljuuje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u priloZzenom lzvje$¢u poslovodstva Fonda za 2021. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZzenim godisSnjim financijskim izvjeStajima;

2. je priloZeno izvje$¢e poslovodstva Fonda za 2021. godinu sastavljeno u skladu sa Clankom 21. Zakona
o racunovodstvu.

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja ste¢enog u okviru
revizije financijskih izvjeS§taja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi
u priloZzenom lzvjeSéu poslovodstva Fonda i GodisSnjem izvjeSéu. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave Drustva za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu sa zakonskim racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske
fondove s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjeStaja koji su bez znac¢ajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi$njih financijskih izvjesStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvje§¢e neovisnog revizora koje ukljuuje nase
miSljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogre3ni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze oCekivati da, pojedinacno ili u
zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: Trgovacki sud u Zagrebu; Temeljni kapital: 20.000,00 kuna, uplacen u cijelosti;
Clanovi Uprave: Berislav Horvat, lvana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢

Applicable court: Commercial court in Zagreb; Registered share capital is 20.000,00 HRK, fully paid;
Members of the Board: Berislav Horvat, lvana Krajinovi¢, Zvonimir Maduni¢



Building a better
working world

Odgovornosti revizora za reviziju godi$njih financijskih izvjeStaja (nastavak)

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moZze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogredno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja misljenja o
ucCinkovitosti internih kontrola Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u
naSem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u godiSnjim financijskim izvjeStajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeq izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim,
budu¢i dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godiSnjih financijskih izvjesStaja,
ukljucujudii objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravljanje u vezis, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim etic¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno8¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moze razumno smatrati da utjeCu na naSu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim
u cilju uklanjanja prijetnji neovisnosti te povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Upravom Drustva za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najveée vaznosti u reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS€u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa
sprjeava javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
objaviti u naSem izvjeS€u neovisnog revizora jer se razumno moze ocCekivati da bi negativne posljedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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Izvje$ée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca, u nasem
IzvjeS¢éu neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblje angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Drustva za upravljanje i investicijskih fondova pod upravljanjem od
strane Nadzornog odbora 10. travnja 2018. Na$ angazman obnavljan je jednom godiSnje od strane
SkupStine DruStva, pri ¢emu je zadnje imenovanje na 20. srpnja 2021., Sto predstavlja neprekidan
angazman od 4 godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Upravi DruStva za upravljanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim izvjeS¢em
Upravi Drustva za upravljanje koji smo izdali na 27. travnja 2022. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeda.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da Drustvu za upravljanje niti Fondu u Europskoj Uniji nismo pruZali zabranjene nerevizijske
usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje,
nismo pruZili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu za upravljanje, Fondu koje nisu objavljene u
financijskim izvjeStajima.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeSée neovisnog revizora je Zvonimir Madunié.

- COROT © VWi IR~

(g v ERaval & VT UUNG

Zvonimir Maduni¢
Clan Uprave i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.o.
Radnic¢ka cesta 50
10000 Zagreb

27. travnja 2022.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021.

2021. 2020.

BiljeSka HRK’000 HRK’000
REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTRUMENATA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 54.867 27.057
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 5 (66.876) (59.591)
Neto realizirani dobici/(gubici) od financijskih ulaganja (12.009) (32.534)
NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTRUMENATA
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dot(fi;ti i gu)bitka ! P 11 (7.721) 25223
:\;%tsntzc;?ir:iei ;auztl)lilt(keaflnancusklh instrumenata po fer vrijednosti kroz 12 1628 (14.369)
Neto nerealizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata (6.093) 10.854
OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od kamata 6 12.585 19.605
Ostale pozitivhe te€ajne razlike 51.725 84.460
Ostali prihodi 2 11
Ukupno ostali poslovni prihodi 64.312 104.076
OSTALI POSLOVNI RASHODI
Rashodi od kamata (2192) (554)
Ostale negativne te€ajne razlike (57.789) (66.595)
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 (5.075) (9.281)
Naknada depozitnoj banci 8 (430) (732)
Transakcijski troSkovi 9 (73) (55)
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 10 (237) (549)
Ukupno ostali rashodi (63.796) (77.766)
DOBIT/(GUBITAK) (17.586) 4.630
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti i )
kroz OSD
Ostala sveobuhvatna dobit - -
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT (17.586) 4.630

BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2021.

2021. 2020.
BiljeSka HRK’000 HRK’000
Novc€ana sredstva 13 30.073 97.945
Depoziti kod kreditnih institucija 15 - 15.074
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj prodaiji - -
Prenosivi vrijednosni papiri: 14 219.717 633.816
koji se vrednuju po fer vrijednosti 219.717 633.816
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 219.717 633.816
b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu - -
c) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno ) i
uvrstenje
d) neuvrsteni - -
- koji se vrednuju po amortiziranom troSku - -
Instrumenti trzista novca - -
Udjeli UCITS fondova - -
Izvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 17 2.766 7.695
UKUPNA IMOVINA 252.556 754.530
Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti - -
tFric:\éa:(rl]cijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom 16 (42.528) (118.521)
Obveze prema drustvu za upravljanje (23) (703)
Obveze prema depozitaru (15) (56)
Obveze prema imateljima udjela - -
Ostale obveze UCITS fonda (93) (22)
UKUPNO OBVEZE (42.659) (119.302)
NETO IMOVINA FONDA 209.897 635.228
Broj izdanih udjela 117.517,20 341.422,07
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) 1.786,0962 1.860,5345
Izdani udjeli investicijskog fonda 112.666 520.412
Dobit teku¢e poslovne godine (17.586) 4.630
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja 114.817 110.186
Ukupno obveze premaizvorimaimovine 209.897 635.228
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjeStaj o promjenama u neto imovini fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2021.

2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Dobit/(gubitak) (17.586) 4.630
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Povecéanje neto imovine od poslovanja
fonda (ukupna sveobuhvatna dobit) (17.586) 4.630
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 25.594 277.275
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (433.339) (772.486)
Ukupno povecanje od transakcija s udjelima
UCI'IF')S fO‘r’] i ) ) ! (407.745) (495.211)
Ukupno povecanje neto imovine UCITS fonda (425.331) (490.581)
BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2021.

2021. 2020.
Biljeska HRK’000 HRK’000
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti 339.874 B557.776
Dobit/(gubitak) (17.586) 4.630
Prihodi od kamata (12.585) (19.605)
Rashodi od kamata 192 554
Prihodi od dividendi 2 (11)
Povecanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire 414.099 567.064
Primici od kamata 21.858 33.374
Izdaci za kamate (192) (597)
(Povecanje)/ Smanjenje ostale financijske imovine 15.074 (5.074)
(Povecanje) ostale imovine (4.342) 3.463
Povecanje ostalih financijskih obveza (75.993) (21.522)
Povecanje obveza prema drustvu za upravljanje i depozitaru (722) (687)
Smanjenje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 73 (3.813)
Novc¢ani tok iz financijskih aktivnosti (407.745) (495.211)
Primici od izdavanja udjela 25.594 277.275
Izdaci od povlacenja udjela (433.339) (772.486)
Neto povecanje/(smanjenje) novca (67.872) 62.565
Novac na pocetku razdoblja 97.945 35.380
Novac na kraju razdoblja 13 30.073 97.945
BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje

1. Op¢i podaci
Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (“Zakon®) (NN 44/16, NN 126/19,
NN 110/21), InterCapital Bond je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (“Fond®) koji predstavlja
zasebnu imovinu bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga : ,HANFA® dana 30. rujna 2004. godine, a Fond je operativho zapoceo s radom 27.

listopada 2004. godine. Fond nema zaposlenih osoba.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravljan od strane InterCapital Asset Management d.o.o. (“Drustvo za upravljanje” ili
“Drustvo®), Drustva za upravljanje investicijskim fondom, Cije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini
vlasnik Dru$tva je drustvo Interkapital d.d. sa 100,00% udjela.

Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za

Stetu pocinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu uslijed krSenja Zakona i Pravila Fonda.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti Cuvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je OTP bank d.d., Cije je sjediste u Splitu, Domovinskog rata 61.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je poc€injena uslijed
krSenja Zakona i propisa. Pored usluga Cuvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljugivo prikupljanje nov€anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trziSta kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki racun vlasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasni$tvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o

tome kako Ce se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
BiljesSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)

Strategija ulaganja

Sukladno Pravilima imovina Fonda moze biti investirana u obveznice drzava ¢lanica Europske unije i zemalja
¢lanica OECD-a, obveznice trgovackih drustava i druge kratkoro¢ne vrijednosnice izdavatelja sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj, investicijske fondove koji pretezito ulazu u instrumente s fiksnim prinosom, valute i
instrumente vezane uz tecaj valuta, sporazume o reotkupu (repo sporazume) odnosno depozite financijskih
institucija. Ulaganje u prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca €iji su izdavatelji ostale ¢lanice
Europske unije, OECD-a, CEFTA-e, lokalne i regionalne samouprave u tim zemljama, tre¢e drzaveili javno
medunarodno tijelo kojemu pripada jedna ili viSe drzava ¢lanica do 35% neto imovine pod-fonda, pri ¢emu se

ograniCenje primjenjuje na svaku zemlju pojedinano

Ciljana struktura imovine fonda je ulaganje u ne manjem od 50% imovine Fonda u duzni¢ke vrijednosne
papire i druge instumenate s fiksnim prinosom te kratkoro€ne instrumente trgovackih drustava, a do 30%

imovine u investicijske fondove

Prilikom ulaganja poStuju se ogranienja koja su propisana Zakonom otvorenim investicijskim fondovima s

javnom ponudom.

Uprava Drustva za upravljanje
Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su:
Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave
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InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Op¢i podaci (nastavak)
Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ("kuna"), zaokruzeni
na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno nacelu
povijesnog ili amortiziranog troSka, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka,
derivativne financijske instrumente te ostalu financijsku imovinu i obveze koji su iskazani po fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s na¢elom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno sa zakonskom ra¢unovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN 44/16, NN 126/19, NN 110/21) koje reguliraju financijsko
izvjeStavanje te Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova (NN

105/17). Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFI-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu raCunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je prilagodena

na nacin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvojen.

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 18



InterCapital Bond otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,, MSFI*)

Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju
Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
Standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem periodu

Sljedeci novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeéi standardi izdani od strane Odbora za Medunarodne
raunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog

izvjeStavanja i koji su usvojeni u EU na snazi su u teku¢em razdoblju:

*Izmjene i dopune MSFI 16 Najmovi i koncesije za kojima je nastala potreba zbog COVID-19 pandemije, izdana
31. ozujka 2021. godine (datum stupanja na snagu za godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.

travnja 2021. godine).

* Izmjene i dopune MSFI 9, MRS 39, MSFI 7, MSFI 4 i MSFI 16 Reforma mjerila kamatnih stopa — Faza 2,
izdani 27. kolovoza 2020. godine (datum stupanja na snagu za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon

1. sije€¢nja 2021. godine).

* Izmjene i dopune MSFI 4 Ugovori o0 osiguranju — odgoda za MSFI 9, koji je izdan 25. lipnja 2020. godine
(datum stupanja na snagu za godis$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2021. godine).

Usvajanje navedenih standarda i tumacenja nije imalo zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda.

Standardi i tumacéenja koje je izdao Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde, koji su

odobreni u EU, ali nisu jos na snazi

-1zmjene i dopune MSFI 3 Poslovna spajanja, MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, MRS 37 Rezerviranja,
nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina, svi izdani 14. svibnja 2020. godine (datum stupanja na snagu za
godiSnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2022. godine).

-1zmjene i dopune GodiSnja poboljSanja 2018-2020, svi izdani 14. svibnja 2020. godine (datum stupanja na
snagu za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2022. godine).

* MSFI 17 Ugovori o0 osiguranju, izdani 18. svibnja 2017.; ukljuCuje promjene MSFI 17 izdanog 25. lipnja 2020.
godine, (datum stupanja na snagu za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).
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2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (,,MSFI*)

Standardi i tumacéenja koje je izdao Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde, a koji jos

nisu usvojeni u EU

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, sljedeci standardi, prerade i tumacenja koje je donio Odbor
za Medunarodne rac¢unovodstvene standarde nisu usvojeni u Europskoj uniji. Odobrenje se o¢ekuje u
2022. godini:

* lzmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjesStaja, Klasifikacija obveza kao kratkoro¢nih ili
dugoro€nih, izdan 23. sije€nja 2020. godine i dopunjen 15. srpnja 2020. (datum stupanja na snagu za
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

* Izmjene i dopune MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja i MSFI Izjava o praksi 2: Objava
racunovodstvenih politika, izdani 12. veljace 2021. godine (datum stupanja na snagu za godi$nja razdoblja

koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine).

* Izmjene i dopune MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim procjenama |
pogreSkama: Definicija raunovodstvenih procjena izdani 12. veljace 2021. godine (datum stupanja na
shagu za godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).

* Izmjene i dopune MRS 12 Porez na dobi: Odgoden porez u svezi imovine i obveza nastao iz
pojedinacne transakcije, izdan 7. svibnja 2021. godine (datum stupanja na snagu za godiSnja razdoblja

koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2023. godine).

Drustvo ne o€ekuje da ¢e usvajanje spomenutih standarda i tumacenja imati zna¢ajan utjecaj na

financijske izvjestaje Fonda.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika
Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u kune po te€aju vazecem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preraCunate su u kune na
dan izvjestaja po tec€aju koji je vazio na taj dan. Tec€ajne razlike proizasSle iz preraCunavanja stranih sredstava

pla¢anja priznaju se u raCunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima pla¢anja iskazane po povijesnom troSku
preracunate su u kune po te€aju vaze¢em na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima pla¢anja po fer vrijednosti preraCunate su u kune po te€aju vaze¢em na dane utvrdivanja

fer vrijednosti.

31. prosinca 2021. EUR1=HRK 7,517174 USD 1 = HRK 6,643548

31. prosinca 2020. EUR 1=HRK 7,536898 USD 1 = HRK 6,139039

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raCunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu
nastanka te primjenom metode stvarnog prinosa na stvarnu nabavnu cijenu. Prihodi od kamata iskazuju se u

racunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu obraCunanih kamata.

Prihodi od kamata ukljuuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, vrijednosnice
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka te obraCunate diskonte na komercijalne zapise, zapise s

promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog troska za odredivanje realiziranih

dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti.
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3.

Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)

TrosSkovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaracunavati sljedeci troSkovi i naknade:

naknada za upravljanje Fondom ovisi o klasi udjela te iznosi za klasu A 1% godiSnje na osnovicu koju
€ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uvecano za porez
ukoliko postoji porezna osnovica; za klasu B 1,5% godiSnje na osnovicu koju €ini ukupna imovina
Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja uve¢ano za porez ukoliko postoji
porezna osnovica. Naknada se izracunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
ispla¢uje Drustvu mjesecno. Naknada se ne obracunava na sredstva koja Fond ulaze u druge fondove

kojima upravlja isto Drustvo;

naknada depozitnoj banci za tekuéu poslovnu godinu obradunava se u iznosu 0,10% godiSnje na
osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove ulaganja
uvecCana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izraCunava svakodnevno, a
isplac¢uje se depozitnoj banci mjese¢no. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja Fond ulaze u

druge fondove kojima upravlja isto Drustvo;

troSkovi ispitivanja i objavljivanja propisanih Zakonom, kao i troSkovi marketinga u stvarnom iznosu
(koji se sastoje iskljucivo od troSkova oglasavanja i promidzbe u javnosti, izradu i odrzavanje web
stranica te troSkova komuniciranja s vlasnicima dokumenata o udjelu). Temeljem procjene Uprave

Drustva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi;
stvarno nastali troSkovi u vezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

troSkovi tiskanja dokumenata o udjelu, potvrda o pristupanju Fondu i prodajnih prospekata u stvarno

nastalom iznosu; troSkovi izdavanja dokumenata o udjelu u stvarnom iznosu;
porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

troSkovi naknada revizorima i vanjskim konzultantima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave

Drus8tva, ovi troSkovi terete imovinu Fonda na dnevnoj bazi.

Dobit

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna
dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda uklju€ena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaci je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinacno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.
Novéana sredstva i nov€ani ekvivalenti

Novc€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na racunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i
obveze klasificirao u sljedec¢e kategorije: po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, po amortiziranom troSku

te po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namjeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom

strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro€nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice uklju¢ene u

portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro€ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Fonda, svaki financijski instrument u okviru Medunarodnog standarda
financijskog izvjesStavanja (,MSFI“) 9 moze se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne uklju€uje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izracunava kako slijedi:

e Za vlasnicke i dugoroCne duzniCke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izracunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih

transakcija na taj dan, a zaokruzuje se na Cetiri decimalna mjesta.

e Za vlasniCke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trziStima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene zadnje ponude na kupnju
ostvarene tog dana na mati¢noj burzi izdavatelja ili burzi koja je definirana kao primarni izvor cijene
odnosnog vrijednosnog papira, a cijena je sluzbeno kotirana/uvrstena na financijsko-informacijskom
servisu. Za duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na istim trziStima, fer vrijednost
se izraCtunava po cijeni zadnje ponude na kupnju sluzbeno kotirane/uvrStene na financijsko-

informacijskom servisu.

¢ U slucaju trgovanja na trzistima izvan Europske unije i zemalja OECD-a, fer vrijednost vlasnickih i
duznickih vrijednosnih papira izraunava se na temelju prosje¢ne cijene trgovanja ostvarene na dan

vrednovanja sluzbeno kotiranih/uvrtenih na financijsko informacijskom servisu.

e Kratkoro¢ni duzniCki vrijednosni papiri izdavatelja iz Republike Hrvatske vrednuju se primjenom
efektivhe kamatne stope po prinosu do dospije¢a vaze¢em do trenutka nove transakcije u Fondu.

¢ Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na neaktivnom trzistu i za koje 90 dana nisu ostvareni uvjeti za
vrednovanje, kako je prije navedeno, vrednuju se tehnikama procjene, a odnose se na koriStenje

nedavne trziSne transakcije ili referencu na sadasnju vrijednost drugog sustinski slicnog instrumenta.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (nastavak)

. Dugoro€ni duznicki vrijednosni papiri za koje 30 dana nisu ostvareni uvjeti za vrednovanje, kako je
prije navedeno, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je poCetna vrijednost zadnja

poznata fer vrijednost tog vrijednosnog papira.

e Udjeli u drugim investicijskim fondovima vrednuju se po vrijednosti neto imovine po udjelu koja je

objavljena, odnosno vazeca na dan vrednovanja.

. Derivativni financijski instrumenti vrednuju se temeljem kotiranih cijena na trzistu, primjenom metoda
diskontiranog nov¢anog tijeka i metoda za utvrdivanje cijena opcije, ovisno o tome $to je primjenjivo.
Svi derivativi Cija vrijednost je pozitivha iskazuju se kao imovina, dok se sve derivativne negativne

vrijednosti iskazuju kao obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izraunom razlike izmedu ugovorenog tec¢aja

i srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljueni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od prodaje financijskih
instrumenata® i ,Nerealizirani dobici/gubici od ulaganja“. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih
instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od kamata®“.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a

to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.
Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obrac¢unavaju se kao financijske izvedenice.

Amortizirani troSak

Amortizirani troSak financijske imovine je iznos po kojem je financijska imovina mjerena pri po¢etnom
priznavanju, umanjen za iznos otplate glavnice, uvecan ili umanjen za kumulativhu amortizaciju primjenom
metode efektivhe kamatne stope za svaku razliku izmedu pocetnog iznosa i iznosa po dospijecu te umanjen
za sva smanjenja (izravna ili kroz racun ispravka vrijednosti) zbog umanjenja vrijednosti ili nemoguc¢nosti

naplate. Ova kategorija obuhvaca depozite kod banaka i obrnute repo poslove.

Vrijednosnice kupljene prema ugovorima o ponovnoj prodaji (obrnuti repo poslovi), odnosno transakcije
kupnje vrijednosnica te ponovna prodaja istih na utvrdeni datum u buduénosti i depoziti se vrednuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope. Zaradena kamata obracunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u racunu dobiti i gubitka
kao ,Prihodi od kamata®“.

Vrijednosnice koje ne kotiraju na Burzi duze od 30 dana vrednuju po amortiziranom troSku primjenom metode
efektivne kamatne stope. Ispravak vrijednosti prema amortiziranom troSku iskazuje se kroz racun dobiti i
gubitka u Nerealiziranim prihodima/rashodima od promjena u cijenama. Zaradena kamata obracunava se
svakodnevno kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora te se iskazuje u raCunu dobiti i gubitka

kao ,Prihodi od kamata“.
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3. Sazetak osnovnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Prestanak priznavanija financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novcani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu te odnosne rizike i povrate od vlasniStva drugom
fondu. Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znacajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Fond priznaje vlasniStvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako
drustvo zadrzi zna€ajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati

financijsku imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze ukljuCuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire te obveze po repo
poslovima. Financijske obveze se priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta te se od toga dana obracunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti. Ostale
financijske obveze se naknadno priznaju po amortiziranom tro$ku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope,
sa troSkom kamate priznatim po metodi efektivhog prinosa. Metoda efektivne kamatne stope je metoda
izraCuna amortiziranog troSka financijske obveze i rasporeda troSka kamata kroz odredeno razdoblje.
Efektivna kamatna stopa je stopa koja diskontira procijenjene buduce novc€ane tijekove kroz ocekivani vijek
financijske obveze ili gdje je prikladno, kra¢eg perioda.

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo i iskljuCivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna

obveza podmirena ispravljena ili je istekla.
Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograni¢eno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fizicke osobe. Minimalno pocetno ulaganje ovisi o klasi udjela te za klasu A
ono iznosi minimalno 50.000,00 HRK, dok za klasu B iznosi 3.000,00 HRK , a minimalna uplata u Fond
prilikom ulaganja putem trajnog naloga u razdoblju ne kracem od 12 mjeseci je 300,00 HRK, obradunatih po
cijeni udjela na datum plac¢anja. PoCetna vrijednost jednog udjela iznosi 100 kuna. Dokumenti o udjelu izdaju
se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na racun Fonda. Iznos utvrden kako je opisano predstavlja
osnovu za izracunavanje broja ste€enih udjela u Fondu tako da se uplaceni iznos podijeli prodajnom cijenom
udjela na datum uplate na racun Fonda. Drustvo obracunava prodajnu cijenu udjela idu¢eg radnog dana za
prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je neto trziSnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i
podijeljenoj s brojem izdanih i nepovuéenih dokumenata o udjelu na taj datum. Udjeli se povlace iz Fonda po
vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkupom udjela.

¢ Prospektom je utvrdeno da se otkupna cijena (cijena udjela pri povratu i isplati udjela) utvrduje tako da
se vrijednost udjela umaniji za izlaznu naknadu. Izlazna naknada se naplacéuje ulagatelju prilikom
otkupa njegovih udjela u Fondu i razlikuje se ovisno o klasi udjela za klasu A naplacuje se u iznosu
1% od vrijednosti udjela na dan podnoSenja zahtjeva za ulaganje do dvije godine, te u iznosu 0% za
ulaganje dulje od dvije godine; za klasu B se naknada ne naplacuje.
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Naknada predstavlja prihod Drustva. Prilikom zamjene udjela jednog fonda udjelima drugog fonda

kojima Drustvo upravlja ulazna naknada se naplacuje. Naknade se isplacuju mjese¢no.

Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izraCunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom

polozaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

4, Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raCunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava DruStva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim Cimbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znaCajne prosudbe, osim onih koje ukljuCuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravljanje

Fondom donosi u primjeni raCunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fer vrijednost izvedenih i ostalih financijskih instrumenata

Uprava Drustva za upravljanje koristi prosudbe u odabiru odredenih tehnika vrednovanja za financijske
instrumente koji ne kotiraju na aktivnom trziStu. Uprava Drustva za upravljanje koristi tehnike vrednovanja,
koje koriste drugi fondovi i slicne financijske institucije na trziStu. Za izvedene instrumente Uprava Drustva za
upravljanje koristi prosudbe temeljene na cijenama s aktivnog trzista ispravljene za specificne karakteristike

odredenog instrumenta.
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5. Realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih instrumenata
2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice 41.249 26.217
Izvedenice 13.618 840
54.867 27.057
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Duznicke vrijednosnice (53.720) (58.468)
Izvedenice (13.157) (1.123)
(66.876) (59.591)
6. Prihodi od kamata
2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Prihodi od kamata — obveznice 12.580 19.595
Prihodi od kamata — Ziro racuni 5 8
Prihodi od kamata — depoziti kod banaka - 2
12.585 19.605

7. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravljanje Fondom za 2021. godinu u iznosu od 5.075 tisu¢a kuna (2020.: 9.281 tisu¢a
kuna) obra¢unata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najviSe 1% na neto imovinu Fonda

umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja za klasu A, odnosno 1,5% za klasu B.

8. Naknada depozitnoj banci

Naknada depozitnoj banci za 2021. godinu u iznosu od 430 tisu¢a kuna (2020.: 732 tisu¢a kuna) obracunata
je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvise 0,10% na neto imovinu Fonda umanjenu za iznos

svih obveza Fonda s osnova ulaganja.

9. Transakcijski troSkovi

Transakcijski troSkovi u iznosu od 72 tisuca kuna (2020.: 55 tisu¢a kuna) odnose se u najve¢em dijelu na
troSkove povezane sa stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i

gubitka.
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10. Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ostali dozvoljeni troSkovi Fonda predstavljaju troSkove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu Fonda. TroSkovi kojima je Dru$tvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na troSkove objave sukladno Zakonu, troSkove revizije i promidzbe. Ovi troSkovi terete imovinu
Fonda dnevno, a naplacuju se prema potrebi Drustva. Koriste¢i navedenu zakonsku moguénost Drustvo je
teretilo imovinu Fonda za iznos od 33 tisu¢a kuna nastalih tijekom 2021. godine, odnosno odnosno 33 tisu¢a
kuna nastalih tijekom 2020. godine. Ostatak od 204 tisu¢a kuna prvenstveno se odnosi na naknadu prema

HANFA-i u iznosu 153 tisu¢a kuna odnosno poreze i naknade banke u iznosu 51 tisu¢a kuna.

11. Nerealizirani dobici/(gubici) od ulaganja u financijske instrumente

2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 38.691 100.388
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost (46.412) (75.165)
(7.721) 25.223

12. Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Pozitivne te€ajne razlike 20.899 47.331
Negativne te€ajne razlike (19.271) (61.700)
1.628 (14.369)

13. Novcéana sredstva

2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Novac na deviznom radunu EUR 15.784 82.150
Novac na ziro raCunu u HRK 8.230 12.669
Novac na deviznom ra¢unu USD 4.845 721
Novac na deviznom radunu CZK 1.006 1.392
Novac na deviznom ra¢unu HUF 158 662
Novac na deviznom ra¢unu ostale valute 50 351
30.073 97.945
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14. Financijskaimovina

Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:

2021. 2020.

HRK’000 HRK’000
Drzavne obveznice 204.314 617.434
Korporativne obveznice 15.403 16.382
219.717 633.816

Drzavne obveznice RH u valuti HRK i sa valutnom klauzulom te Korporativhe obveznice izdavatelja sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi, dok obveznicama nominiranim u stranoj valuti
se trguje na stranim burzama. Fer vrijednost drzavnih obveznica i korporativnih obveznica na dan 31. prosinca
2020. godine utvrdena je na temelju prosjec¢ne cijene trgovanja ponderirane koli€inom vrijednosnih papira
protrgovanih na burzi te prijavljenih institucionalnih transakcija na Zagrebackoj burzi ili servisu Bloomberg.
Ukoliko nije bilo trgovanja obveznicama u periodu od 15 ili manje dana u tromjese¢nom razdoblju, tada se

ona vrednuje koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Fer vrijednost trezorskih zapisa utvrdena je primjenom efektivhe kamatne stope po prinosu do dospije¢a
relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu. Prema misljenju Uprave Drustva ovo predstavlja fer

vrijednost zapisa $to ujedno predstavlja i vrijednost po kojoj je moguce prodati zapise na trzistu.

15. Depoziti kod kreditnih institucija

Depoziti mogu se prikazati kako slijedi:

2021. 2020.

HRK’000 HRK’000

Depozit - 15.074
- 15.074
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16. Ostale financijske obveze

Obveze po repo poslovima mogu se prikazati kako slijedi:

Suprotna strana Valuta Kamatna Datum Datum Vrijednost Iznos Nominalna Vrijednost Kolateral
stopa pocetka dospije¢a kolaterala nedospjele vrijednost repo posla
(%) repo posla repo posla kamate na 31.12.

Privredna banka

Zagreb d.d. uUsD 0,25% 30.11.2021. 28.01.2022. 10.856 3.145,31 1.320.000 9.967 Croati 2025
Privredna banka 18.256

Zagreb d.d. USD 0.25% 30.11.2021.. 28.01.2022. 3.575.52 2.150.000 16.613 Croati 2028
Privredna banka 17.088

Zagreb d.d. USD 0.25% 29.11.2021. 31.01.2022. 3.543.23 2.000.000 15.948 Croati 2030

46.200 10.264,06 - 42.528
30
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16. Ostale financijske obveze (nastavak)

Sukladno odredbama Uredbe 215/2365 o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, u nastavku su

prikazani podaci o kolateralima koriStenima u transakcijama financiranja vrijednosnih papira na 31. prosinca 2021.:

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

Oznaka Valuta Vrsta Dospijece Druga ugovorna Drzava Vrijednost Udio Udio kolaterala
kolaterala kolaterala kolaterala kolaterala strana nastana kolaterala kolaterala u u ukupno
druge ukupnoj pozajmljivoj
ugovorne imovini u % imovini u %
strane
. HR 4,30% 23,50%
Croati2025  EUR Obveznica  11.03.2025. Privredna — banka 10.856
Zagreb d.d.
Croati 2028  EUR Obveznica 15.06.2028. Privredna banka HR 18.256 7,23% 39,51%
Zagreb d.d.
Croati 2030  EUR Obveznica 27.01.2030. Privredna banka HR 17.088 6,77% 36,99%
Zagreb d.d.
46.200 18,30% 100,00%
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16. Ostale financijske obveze (nastavak)
Podaci o koncentraciji izdavatelja kolaterala i drugih ugovornih strana

Na 31. prosinca 2021. godine:

Udio u ukupnoj Udio u ukupnoj
Izdavatelj kolaterala vrijednosti Druga ugovorna strana  vrijednosti neizvrSenih
kolaterala u % transakcija u %

) Privredna banka Zagreb
Republika Hrvatska 100,00% dd 100,00%

100,00 100,00

Podaci o dospijec¢u repo poslova i kolaterala na dan 31.12.2021.:

Dospijece repo posla Vrijednost Dospijece kolaterala Vrijednost

od jednog tjedna do . ) )
42.528 ViSe od jedne godine 46.200

jednog mjeseca

42.528 46.200

Podaci o rashodima s osnove kamata po repo poslovima za 2021. godinu:

Rashod od kamata po Udio u ukupnim rashodima od
Druga ugovorna strana . )
repo poslovima kamata po repo poslovima u %
Zagrebacka banka d.d. 175 76,38%
Privredna banka Zagreb d.d. 26 11,21%
ING Bank 28 12,41%
229 100,00%

Fond sve financijske instrumente koriStene kao kolateral drzi pohranjene na odvojenim skrbni¢kim racunima

kod Depozitara te ih namiruje putem druge ugovorne strane SKDD d.d. odnosno Euroclearea ili Cedela.
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17. Potrazivanja po stecenoj kamati i ostala imovina

2021. 2020.
HRK’000 HRK’000
Potrazivanja kamata — obveznice 2.678 6.994
Potrazivanja za fx transakcije 87 697
Potrazivanja kamata — Ziro racuni 1 4
2.766 7.695
18. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2021. godine su kako slijedi:
2021. 2021. 2021. 2021.
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Addiko bank d.d., Zagreb 1 - 3 (252)
OTP Banka d.d., Split - (15) - (15)
InterCapital Asset Management d.o.o., - (23) - (5.075)

Zagreb

1 (39) 3 (5.342)

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2020. godine su kako slijedi:
2020. 2020. 2020. 2020.
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Addiko bank d.d., Zagreb - (56) - (732)
InterCapital Asset Management d.o.o., - (703) - (9.281)

Zagreb

- (759) - (10.013)
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18. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Sukladno odredbama ¢lanka 205. Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom NN
44/2017, NN 126/2019, NN 110/21 u nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni ¢lanovima

Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2021. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijama zaposlenika koji iznose 1.300 tisu¢a HRK za 2021., odnosno 350 tisu¢a HRK za 2020.

Isplate ¢lanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2021. i 2020. godine:

2021. 2020.

HRK'000 HRK'000

Neto pla¢a 626 866
Mirovinski doprinosi 191 281
Porez i prirez 139 259
Naknade u naravi 61 104
Bozi¢nica 6 6
1.023 1.516
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond je izlozen ugincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u

stranoj valuti.

Imovina Fonda na dan 31. prosinca 2021. odnosno 31. prosinca 2020. godine strukturirana je kako je

prikazano u nastavku:

Ulaganja 2021. 2020.
% %

Obveznice 87,00 84,00
Ostala potrazivanja 1,10 1,02
Novc€ana sredstva 11,91 12,98
Depoziti - 2,00
100,00 100,00

Dio obveznickog portfelja u iznosu 69,46% (2020.: 79,50%) vezan je putem valutne klauzule uz srednji teCaj
EUR/HRK, dok je dio obveznickog portfelja u iznosu 11,03% (2020: 18,78%) vezan putem valutne klauzule
uz srednji teCaj USD/HRK.

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2021. godine pretezno su dugoronog karaktera te se odnose na

obveznice, a njihovo prosje¢no vrijeme trajanja im je 6,79 godina.

Duznicki instrumenti na dan 31. prosinca 2020. godine pretezno su dugoro€nog karaktera te se odnose na

trezorske zapise i obveznice te im je prosjecno vrijeme trajanja 8,18 godina.

Slijedom navedenoga, Fond je izlozen riziku povezanom s promjenom valutnih teCajeva i fer vrijednosti
financijskih instrumenata na svjetskom trziStu. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo

za upravljanje kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku. Fond
koristi izvedene financijske instrumente upravljanja rizicima. Fond ne koristi izvedene instrumente u

spekulativne svrhe.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik od mogucih promjena tec€aja stranih valuta, kamatnih stopa i trziSnih cijena u buduénosti,

uslijed kojih moze doc¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trziSnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se oCuvala vrijednost

uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivhe stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sljedec¢e financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima

Fonda:

¢ Do 100% neto imovine pod-fonda moze se uloziti u prenosive vrijednosne papire i instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, za Sto je pod-fond dobio odobrenje

Agencije u skladu s ¢lankom 256. Zakona

e Do 100% ukupne imovine pod-fonda moze se uloziti u prenosive vrijednosne papire i instrumente

trziSta novca Ciji je izdavatelj druga drzava ¢lanica EU, drzava €lanica Organizacije za ekonomsku

suradnju i razvoj ili CEFTA-e

e Do 30% ukupne imovine pod-fonda mozZe se uloziti u financijske instrumente diji je izdavatel;

Republika Kine, Argentina, Brazil, Cile ili Rusija

e Do 30% ukupne imovine pod-fonda moze se uloziti u financijske instrumente Ciji je izdavatelj

Republika Srbija, Bosna i Hercegovina, Crna Gore ili Makedonija

e Maksimalno do 30% ukupne imovine u udjele UCITS i drugih (non-UCITS) investicijskih
fondova. Na imovinu fonda ulozenu u druge investicijske fondove Drustvo ¢ée zaraCunavati
redovnu naknadu za upravljanje s tim da naknada za upravljanje plaéena drugom drustvu za

upravljanje ne smije prelaziti 3% vrijednosti ulaganja

e ograniCenje se ne primjenjuje na prenosive vrijednosne papire i instrumente trZita novca ciji je
izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska ili jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave
Republike Hrvatske, druga drzava €lanica ili jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave
drzave €lanice, tre¢a drzava ili javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava

¢lanica

e stjecanje ili ulaganje maksimalno do 25% neto vrijednosti imovine pod-fonda u prenosive vrijednosne

papire ili instrumente trziSta novca €iji su izdavatelji povezana drustva u smislu Zakona.

Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekuc¢oj godini nije mijenjao svoju izlozenost trziSnom riziku ili nac¢in na koji upravlja trziSnim rizikom.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik

Sluzbena valuta Fonda je hrvatska kuna. Medutim, dio ulaganja u vrijednosne papire denominiran je u stranim
valutama, pretezito u eurima (EUR). Pored toga, odredena imovina i obveze, uglavnom kratkoro¢ne prirode,
takoder su denominirani u stranim valutama i preracunavaju se u hrvatske kune primjenom vazecéeg tecCaja
na datum izvjeStavanja. Nerealizirane teCajne razlike nastale svodenjem imovine i obveza u hrvatske kune
na datum izvjeStavanja knjize se u korist, odnosno na teret prihoda, odnosno troSkova Fonda, ali ne utjecu

na njegove novcane tijekove. Valutni rizik je kontroliran odredenim odobrenim parametrima.

Izlozenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2021. godine:

Ostale
EUR USD valute HRK Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novc¢ana sredstva 15.784 4.845 1.214 8.230 30.073
Depoziti - - - - -
Financijska imovina 183.043 27.445 - 9.229 219.717
Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala
imovina 2.250 402 - 114 2.766
UKUPNA IMOVINA (1) 201.077 32.692 1.214 17.573 252.556
OBVEZE
Financijske obveze po
amortiziranom - (42.528) - - (42.528)
troSku
Obveze prema Drustvu za
upravljanje - - - (23) (23)
fondovima
Obveze prema depozitnoj banci - - - (15) (15)
Ostale obveze - - - (93) (93)
UKUPNE OBVEZE - (42.528) - (131) (42.659)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli (112.666) - - - (112.666)
Gubitak tekuce financijske godine 17.586 - - - 17.586
ZadrZana dobit iz prethodnih razdoblja (114.817) - - - (114.817)
Ukupno neto imovina (209.897) - - - (209.897)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA

FONDA (2) (209.897)  (42.528) - (131) (252.556)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (8.820) (9.836) 1.214 17.442 -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutni rizik (nastavak)

Izlozenost Fonda stranim valutama na dan 31. prosinca 2020. godine:

Ostale
EUR usD valute HRK Ukupno

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novc¢ana sredstva 82.150 721 2.405 12.669 97.945
Depoziti 15.074 - - - 15.074
Financijska imovina 493.491 127.814 - 12.511 633.816
Potrazivanja po ste¢enoj kamati i
ostala imovina 5.971 1.640 - 84 7.695
UKUPNA IMOVINA (1) 596.686 130.175 2.405 25.264 754.530
OBVEZE
Financijske obveze po
amortiziranom - (118.521) - - (118.521)
troSku
Obveze prema Drustvu za
upravljanje - - - (703) (703)
fondovima
Obveze prema depozitnoj banci - - - (56) (56)
Ostale obveze - - - (22) (22)
UKUPNE OBVEZE - (118.521) - (781)  (119.302)
NETO IMOVINA FONDA
Izdani udjeli (520.412) - - - (520.412)
Dobit tekuce financijske godine (4.630) - - - (4.630)
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja (110.186) - - - (110.186)
Ukupno neto imovina (635.228) - - - (635.228)
UKUPNO OBVEZE | NETO IMOVINA
FONDA (2) (635.228) (118.521) - (781) (754.530)
NETO IZLOZENOST (1) - (2) (38.542) 11.654 2.405 24.483 -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Valutni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnijih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenutacnu situaciju u zemilji i svijetu

i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljedece promjene rizi¢nih faktora:

Rizi&ni faktor ’Pre_tpostavl_jen-o ’Pre-tpostavl_jen.o
povecanje/smanjenje 2021 povecéanje/smanjenje 2020
Tecaj EUR/HRK Od -0,78% do 1,44% Od -0.44% do 1.63%
Tecaj USD/HRK Od -5,58% do 5,95% Od -7.26% do 3.92%
Tecaj CZK/HRK Od -3,94% do 6,07% Od -4.54% do 4.71%
Tecaj HUF/HRK Od -9,38% do 2,64% 0d -9.17% do 1.89%
Tec€aj PLN/HRK Od -7,14% do 2,83% Od -5.49% do 3.26%
Tecaj RON/HRK Od -2,30% do 0,56% Od -2.51% do 0.73%

Na temelju ovih procjena mogucih kretanja rizi¢nih faktora, izradene su sljedece tablice koje prikazuju

osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

Valuta Otvorena devizna pozicija +promjena -promjena
HRK -92.610,57 1.336,38 -724,71
CzZK 14.180,06 -558,71 860,65
HUF 12.341,19 -1.158,13 326
USD -484,81 27,04 -28,84
PLN 49,98 -3,57 1,42
RON 0,00 -0,00 0,00

Utjecaj na imovinu -356,99 434,51

Kamatni rizik

Fond je izloZen rizicima povezanima s u€inkom promjena trziSnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj i
novc¢ane tijekove buduéi da ulaze u duzni¢ke vrijednosnice i udjele u investicijskim fondovima koji ulazu u

duznicke vrijednosnice.

U iducoj tablici nalaze se podaci o izlozenosti Fonda kamatnom riziku, u kojoj su imovina i obveze Fonda s
osnove trgovanja prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca,

ovisno &to je ranije.
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2021. godine:

Od1
Do 1l mjesec Od 1 godine Preko 5 Beskama-
; do . ) Ukupno
mjesec - do 5 godina godina tno
godine
dana

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novc€ana sredstva 30.073 - - - - 30.073
Depoziti - - - - - -
Financijska imovina - 11.046 66.580 142.091 - 219.717
PotraZivanja po
steCenoj kamati i - 2.766 - - - 2.766
ostala imovina
(Ul';UPNA IMOVINA 30.073 13.812 66.580 142.091 - 252.556
OBVEZE
Obveze prema
Drustvu za upravljanje - - - - (23) (23)
fondovima
Financijske obveze (42.528) - - - - (42.528)
Obveze prema
depozitnoj banci ) ) ) ) (15) (15)
Ostale obveze - - - - (93) (93)
Ukupne obveze (42.528) - - - (131) (42.659)
NETO IMOVINA
FONDA
Izdani udjeli - - - - (112.666) (112.666)
Gubitak tekuce . . . : 17586 17.586
financijske godine
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ) ) - (114817)  (114.817)
Ukupno neto
imovina - - - - (209.897) (209.897)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA (42.528) - - - (210.028) (252.556)
FONDA (2)
HI)ET(()Z)IZLOZENOST (12.455) 13.812 66.580 142.091 (210.028) -
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik (nastavak)

IzloZzenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2020. godine:

Od1
Do 1l mjesec Od 1 godine Preko 5 Beskama-
; do . ) Ukupno
mjesec - do 5 godina godina tno
godine
dana

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novc€ana sredstva 97.945 - - - - 97.945
Depoziti 15.074 - - - - 15.074
Financijska imovina - 12.433 131.538 489.845 - 633.816
PotraZivanja po
steCenoj kamati i
ostala imovina - 7.695 - - - 7.695
HI;UPNA IMOVINA 113.019 20.128 131.538 489.845 - 754.530
OBVEZE
Obveze prema
Drustvu za upravljanje - - - - (703) (703)
fondovima
Financijske obveze (118.521) - - - - (118.521)
Obveze prema
depozitnoj banci ) ) ) ) (56) (56)
Ostale obveze - - - - (22) (22)
Ukupne obveze (118.521) (781) (119.302)
NETO IMOVINA
FONDA
Izdani udjeli - - - - (520.412) (520.412)
Dobit tekuce
financijske godine i . - - (4.630) (4.630)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) ) ) - (110.186)  (110.186)
Ukupno neto
imovina - - - - (635.228) (635.228)
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA (118.521) - - - (636.009) (754.530)
FONDA (2)
g')ET‘()Z)'ZLOZENOST (5.502)  20.128 131.538 489.845  (636.009) .
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuci u obzir trenuta¢nu situaciju u zemlji

i svijetu i o€ekivanja buducih trendova, pretpostavljeno je dvostruko uve¢anje, odnosno 50%-tno smanjenje

riziénih faktora.

Uzimajuci u obzir navedene promjene rizi¢nih faktora izracunat je utjecaj imovinu fonda koja je podlozna

njihovom utjecaju.

Vrijednost (HRK) - promjena + promjena
Imovina osjetljiva na
promjenu kamatne stope 243.135,62 -8.554,92 3.787,56
Utjecaj na imovinu -8.554,92 3.787,56
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trziSnih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trziStu, u prvom redu vlasni¢kih vrijednosnih papira.
Promjena cijena financijskih instrumenata podlozna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza €imbenika.

IzloZenost cjenovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.
Faktori rizika utvrduju se po pojedinom trziStu prema kojem Fond ostvaruje izlozenost.

Na dan 31. prosinca 2021 nije bilo pozicija koje su podlozne analizi utjecaja rizika promjena cijena na

vrijednost imovine Fonda.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost

se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, uklju€ujuéi diskontne stope i procjene buduceg tijeka novca, uvelike
utije€u na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trziSne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2021. i 2020. godine, knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na raunima u bankama,
potrazivanja i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoro€nog dospije¢a ovih financijskih

instrumenata.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)
U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,
razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:
e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.
e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno. Trezorski zapisi vrednuju se na temelju amortiziranog troSka nabavne
vrijednosti, kao i kod obveznica fonda za naknadu oduzete imovine. Kod korporativnih obveznica,
cijena vrednovanja je dobivena na temelju primjenjivih trziSnih podataka te se one primjenjuju odlukom
Uprave.
e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

U nastavku je dan prikaz financijske imovine prema razinama dostupnih pokazatelja. Unutar razine 3
ukljuCene su obveznice s neaktivnim trziStem. Vrijednost obveznica u portfelju s neaktivnim trziStem se

odreduje se metodom procjene koristeci jedan od sljedecih prinosa:

e prinos na drzavni dug odgovarajuceg dospijeca te odgovaraju¢eg raspona koji predstavlja dodatni
prinos za preuzeti rizik izdavatelja te rizik likvidnosti;

e prinos na drzavni dug odgovarajuceg dospijeca kojem je dodan medijan raspon korporativnih
obveznica ¢lanova peer grupe denominirane u valuti EUR (s obzirom da peer grupa u valuti HRK
nije dostupnay);

e prinos odreden kao tezinski ponderiranu sredinu trziSno odredenog prinosa i prinosa odredenog

metodama procjene; procijenjeni prinos se odreduje primjenom Altmanovog z-scora.

2021. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina

DrZzavne obveznice 191.824 12.490 - 204.314
Korporativne obveznice 10.324 - 5.079 15.403
Ukupno 202.148 12.490 5.079 219.717
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Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

2020. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Financijska imovina

Drzavne obveznice 574.414 43.020 - 617.434
Korporativne obveznice 10.030 - 6.352 16.382
Ukupno 584.444 43.020 6.352 633.816
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na trziStu kapitala ili ako bi povlacenje

udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu,

ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto

imovine Fonda prema preostalim razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijeca, pri ¢emu su rokovi

dospije¢a utvrdeni uzevsi u obzir moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva

i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana su u okviru kategoriju "Nedefinirano dospijece".

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2021. godine:

Na o?:lci)ne 1do5 Preko 5 Nedefinirano Ukupno
poziv gdana godina godina dospijece P

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novc&ana sredstva 30.073 - - - - 30.073
Depoziti - - - - - -
Financijska imovina - 11.046 66.580 142.091 - 219.717
PotraZivanja po
steCenoj kamati i - 2.766 - - - 2.766
ostala imovina
tJlr)(UPNA IMOVINA 30.073 13.812 66.580 142.091 - 252.556
OBVEZE
Obveze prema
Drustvu za - - - - (23) (23)
upravljanje fondovima
Financijske obveze (42.528) - - - - (42.528)
Obveze prema
depozitnoj banci i i i i (15) (15)
Ostale obveze - - - - (93) (93)
Ukupne obveze (42.528) - - - (131) (42.659)
NETO IMOVINA
FONDA
Izdani udjeli - - - - (112.666) (112.666)
Dobit tekuce . : - . 17586 17.586
financijske godine
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja ) j ) j (114.817)  (114.817)
Ukupno neto ; i ; - (209.897) (209.897)
imovina
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA (42.528) - - - (210.028)  (252.556)
FONDA (2)
E\lll)ET(()z)IZLOZENOST (12.455) 13.812 66.580 142.091 (210.028) -
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19.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imovine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2020. godine:

Na poziv ol?jci)ne 1do5 Preko 5 Nedefinirano Ukupno
P gdana godina godina dospijece P
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
IMOVINA
Novc¢ana sredstva 97.945 - - - - 97.945
Depoziti 15.074 - - - - 15.074
Financijska imovina - 12.433 131.538 489.845 - 633.816
Potrazivanja po
steCenoj kamati i
ostala imovina - 7.695 - - - 7.695
lel)<UPNA IMOVINA 113.019 20.128 131.538  489.845 - 754.530
OBVEZE
Obveze prema
Drustvu za - - - - (703) (703)
upravljanje fondovima
Financijske obveze (118.521) - - - - (118.521)
Obveze prema
depozitnoj banci i i i i (56) (56)
Ostale obveze - - - - (22) (22)
Ukupne obveze (118.521) (781) (119.302)
NETO IMOVINA
FONDA
Izdani udjeli - - - - (520.412) (520.412)
Dobit tekuce
financijske godine i i i i (4.630) (4.630)
Zadrzana dobit iz
prethodnih razdoblja J J J - (110.186) (110.186)
Ukupno neto - i i ~ (635.228) (635.228)
imovina
UKUPNO OBVEZE |
NETO IMOVINA (118.521) - - - (636.009)  (754.530)
FONDA (2)
ZI)ET(OZ)IZLOZENOST (5.502) 20.128 131.538  489.845 (636.009) -

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospije¢u. Koncentracija kreditnog rizika u Fondu rasprSena je izmedu kamatne stope i duznickih
vrijednosnica kako je opisano u rasprsenosti trziSnog rizika. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima
podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem ovlastenih brokera. Rizik nepla¢anja drzi se minimalnim
jer se prodani vrijednosni papiri isporuCuju tek nakon $to je odgovarajuéi iznos primljen na racun Fonda.
Prilikom kupnje, placanje se vrsi tek nakon $to su vrijednosni papiri isporu€eni brokeru. Ako bilo koja strana

ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne zakljuCuje.
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20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom

Prema Zakonu otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom Fond treba dodatno objaviti i sliede¢e podatke koji su prikazani u nastavku.

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2021.

Pozicija

Tekuce razdoblje 31.12.2020. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.
Neto imovina fonda 635.228 1.125.809 782.213 428.493
Broj udjela fonda 117.517,2041 341.422,0737 616.234,7313 464.611,9609 252.292,6592
Vrijednost neto imovine fonda po udjelu 1.860,53 1.826,92 1.683,58 1.698,40
Prinos UCITS fonda 5,70% 8,15% 0,41% 5,10%
Pokazatelj ukupnih troSkova 1,42% 1,41% 1,43% 1,37%
Isplacena dobit po udjelu - - - -
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20. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnhom

ponudom (nastavak)

IzvjeStaj o posebnim pokazateljima fonda (nastavak)

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio

vide od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja. Tijekom 2021. godine Fond je imao ukupno 116

transakcija u ukupnom iznosu od 952.197 tisu¢a kuna, a tvrtke s kojima je obavio viSe od 10% vrijednosti svih

svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2021. godine

obavio vise od 10% svojih transakcija su kako slijedi:

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od

Provizija placena pravnoj osobi za

posredovanje iskazana kao
postotak ukupne  vrijednosti
transakcija obavljenih

ukupne vrijednosti svih | posredstvom te pravne osobe
transakcija fonda u
tekuéem razdoblju

Banca Promos 16,69% 0,00%

JP Morgan AG 20,25% 0,00%

AFS Interest 44,60% 0,00%
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21. Dogadaji nakon datuma bilance

Nakon datuma financijskih izvjeStaja nije bilo dogadaja koji zahtijevaju uskladenja ili objavljivanje u
financijskim izvjestajima.

22. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Drustva za upravljanje Fondom
na dan 27. travnja 2022. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

o1

( 1
A S/
[ 7
Ivan Kurtovié Hrvoje Eirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave
InterCapital Asset anierCapital Asset Management d.o.o.
Management d.o.o. ZAGREB, Masarykova 1
Masarykova 1
10 000 Zagreb

Republika Hrvatska
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