InterCapital Euro Area Bond ( 1nterCapital

Obveznicki fond ASSET MANAGEMENT

Svibanj 2021.

**Ugljicni intenzitet: 173

\Q ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0 Osnovne mformacue o POd'fondu
66/ U skiopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo raéuna o ESG-u, odnosno: okolisu . o InterCapital Asset
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) Drustvo za upravljanje

*ESG ocjena Management d.o.o.

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam

omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike. Vrsta pod-fonda UCITS
S : . . . ) Domicilna drzava Hrvatska
Za izratun uzimamo u obzir preko 5’0 raz\f\t\h pckdzdtepdpufi!e\‘jemh po vrsti papira \‘\Tduftrij te‘pa p'ijed\m\u:um E SiGtemama

ko tona CO3e oje e rompanies portels o0 o5 gt fonds o 1 EUR e osene s donce/cbvezrice komparia ISIN HRICAMUEABN3
Depozitar Addiko bankd.d.
Investicijski cilj i strategija Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Pod-fond je namijenjen ulagateljima s horizontom ulaganja na sredniji ili duzi rok (3 do 5 godina), koji Minimalna uplata 100.000,00 EUR
su spremni na kombinaciju rizika i prinosa koje donose ulaganja na obveznickom trzistu. Cut-off 16:30 AM CET
Cilj ulaganja pod-fonda je porast vrijednosti udjela kroz kombinaciju porasta kapitalne vrijednosti Neto imovina 10,84 mHRK
|mv0vmev tel prava na ostyarlanJ? ﬁlksnog PrlhosalLlJIazuu prltoml I‘Skle.JCI\IO u d‘rzavne obveznice Ciiena udjela 96,2580

drzava ¢lanica eurozone s investicijskim kreditnim rejtingom denominiranih u valuti euro.
Naknada za upravljanje 030%p.a.
Mjesecni komentar fond menadzera e e 0,09%pa.,
min. £.000 HRK mj.
Glavna tema na obveznickim trzistima u svibnju bila je odrzivost viSe inflacije; odnosno da Ii se radi o Ulazna naknada 0,00%
prolaznom skoku ili €e ostati na visSim razinama dulje vrijeme. Podatak za travanj je bio iznad ocekivanja, o
Izlazna naknada 0,00%

tak ako se uzme u obzir i proslogodisnja niska bazna te otvaranje ekonomija. Kako bi dobili jasniju sliku,
trziste €e i dalje budno pratiti pokazatelji s trzista rada, kao i informacije o eventualnoj nestasici te Pocetakrada pod-fonda 01.listopada 2019.
cijenama sirovina kako bi procijenili utjecaj na kretanje cijena.

Americki Fed i Europska sredisnja banka nisu pokazale zabrinutost oko inflacije te ne namjeravaju tako
skoro podizati kamatne stope. Fed osim viSe inflacije Zeli vidjeti i oporavak zaposlenosti dok je u Europi
inflacija i dalje na nizim razinama od ciljane.

Ipak, zamjetan je pocetak razilazenja u intenzitetu monetarne politike. U Americi se pocelo spominjati Karakteristike portfelja

smanjenje otkupa drzavnih obveznica dok se u Europi za sada ne spominje ikakva promjena sto je

pozitivno za europske obveznice. Broj pozicija 10
Top 10 84,42%

U proteklom mjesecu iznenadio je smjer kretanja obveznica s obje strane Atlantika. lako se ocekivalo da
&e cijene ameri¢kih drzavnih obveznica nakon objave inflacije biljeZiti pad to se nije dogodilo. Vigi prinos Prosjecna rocnost (god.) 3,21
americkih obveznica privukao je investitore, prije svega kineske i japanske, dok su investitori u europske

O PHVE T k - 2VEE Prosje¢an kupon 2,78%
obveznice bile pod utjecajem neizvjesnosti oko dinamike otkupa od strane ECB-a. o
Trenutniprinos -0,045%
InterCapital Euro Area Bond je u svibnju zabiliezio pad cijene s obzirom da su cijene obveznice
najrazvijenijih drzava Eurozone su bile u padu dok su rast biljeZile obveznice periferije Eurozone. Tijekom
mjeseca smo znacajno smanjili duraciju te planiramo ostati na slicnim razinama.
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda** Top 10 pozicija
Oznaka Izdavatelj %
100 e InterCapital Euro AreaBond
NETHER 2024/15/07 2 Kralj.Nizozemska ~ 11,44%
* BGB 2022/03/28 4 Kraljevina Belgia  10,86%
98 SLOREP 2026/03/305,125 Rep. Slovenija 8,86%
9 PGB 2024/02/155,65 Rep.Portugal 821%
PGB 2029/06/15 1,95 Rep.Portugal 8,05%
* SPGB 2023/10/31 4,4 Kralj.Spanjolska  7,92%
95 FRTR 2024/05/25 2,25 Rep. Francuska 7,52%
o DBR0,502/15/26 Rep. Njemacka 7,30%
SPGB 0,6 10/31/29 Kralj.Spanjolska  7,14%
> SLOVGB 2025/05/14 0,25 Rep.Slovatka  7,12%
1.10.2019 1.12.2019 1.2.2020 1.4.2020 1.6.2020 1.8.2020 1.10.2020 1.12.2020 1.2.2021 1.4.2021
Top 10 pozicija 84,42%
1 mj. 3mj. 12 mj. 2021. 2020. 2019.
InterCapital Euro Area Bond -0,43% -0,89% -1,12% -3,44% 2,48% -3,16%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) * (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Hrvatska Slovenija
15,65% 885% gjovatka
711%
Francuska
Novacikrat.  Nizozemska 7,52%
potrazivanja 11,43%
15,65%
emacka
Drzaval Portugal 7,2%%
84.35% 16,24%
Spanjolska Belgija
15,05% 1085%

Struktura imovine Valutna izlozenost

Novac i krat
otrazivanja

15,65% EUR

100,08%

HRK
-0,08%
Obveznic
84,53%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

S » Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapitala, pri ¢emu je vodio odjele
trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i odjel

“,’) analiza
lvan .

B Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
Kurtovi¢

trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

*+ 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

+ Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

»  Preko 19 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

«  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podruja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih  financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadzmenta nekoliko razli¢itih klasa imovine

* Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i
Najbolji nov¢ani fond u Hrvatskoj (2013.)

Silvija Ravli¢
Varga, CFA

Profil rizicnosti i uspjesnosti*
Visi rizik
Visi ocekivani prinos

NiZi rizik
Nizi o¢ekivani prinos

HHEBE O

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Uredena trziSta RH i drzave clanice 84,43%
Uredena trzista trece drzave 0,00%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema vrijednosnih papira
vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda dok su
rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj
pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o0.0. u trenutku njegove izrade i objave i
kao takav podloZan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u
Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u
Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kijuéne informacie za
ulagatelje dostupne na Internet stranici drudtva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +38591 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +38599 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +38591 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +38599 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M: +38591 2825 848

E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

Signatory of:
|| Principles for
HE Responsible
HEN Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
- Institut PRI.
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