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% **Ugljiéni intenzitet: 175
N **+Ugljiéni otisak za korporativne papire: 0
61/

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance).

Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

InterCapital Asset

. Managementd.o.0.
*ESGodgena . _ _ .
Ratunajui i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene ¢imbenike. Vrsta fonda uams
Domicilna drzava Hrvatska
* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinaénimE, Si G temama ISIN HRICAMUUSBB6
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moZe pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija Depozitar OTP banka d.d.
Denominacija usb
|nVESt|C|]Sk| CII] 1 Stl’ategl]a Potetna ciiena udjela 100
Minimalna uplata 3.000,00 HRK
C_|_IJ fonda_ je ostvar|_t| dugorr_)ga_n rast vrijednosti udJeIe_i te nano_IJ_l omjer prinosa |__volat|lnos_t| Cut-off 16:30 CET
cijene udjela u klasi obveznickih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja — BT
. P o ooy PR o 2 : leto imovina ,75m
Fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u
odnosu na druge moguénosti ulaganja u USD prisutne na trzistu. Cijena udjela klase B 103,5284
. . . I o . L. . Naknada za upravljanje 150%p.a.
Tipian ulagac u fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih novéanih sredstava ulaze na P 0121
trzistu kapitala na srednji ili duZi vremenski period, pritom o¢ekujuéi povrat na razini prinosa anacaiepoziay MO
koji ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu Ulazna naknada 1,00%
rizika. Preporuceno vrijeme ulaganja je minimalno dvije godine. |zlazna naknada 0,00%

Mjesecni komentar fond menadzera

Video komentar u

Centralne banke su u prosincu bile klju¢ni pokreta¢ na obveznickim trzistima.

U SAD-u je najavljeno brze smanjenje otkupa drzavnih obveznica te je planiran zavrSetak neto novih
kupnji u ozujku 2022. Promijenila se i projekcija kamatnih stopa te se sad ocekuju tri dizanja. Ovo je
znacajan skok ako usporedimo s rujnom kada se ocekivalo manje od jednog punog dizanja stope. Na
fiskalnoj strani jaz izmedu demokratskih senatora u prijedlogu zakona za novi ,Build Back Better Act”

Pocetakrada fonda

28.rujan 2017.

Karakteristike portfelja

program koji bi trebao iznositi otprilike 1,5 bilijuna USD je velik te su demokratski ¢elnici rekli da ée se Broj pozicija 7
pregovori nastaviti u sljedecoj godini. Top10 99,91%
Modificirana duracija (god.) 1,32
0Od europske sredisnje banke smo takoder dobili vise informacija o programima otkupa obveznica. . ”
A o2 - T A Prosjecan kupon 5,48%
Pandemijski program (PEPP) zavrsiti ¢e u oZujku 2022., kako je i originalno planirano, uz napomenu da o .
se moze reaktivirati u sluaju nuzde. Kako bi ublazila prestanak PEPP-a, ECB ¢e povetati otkup u svom Trenutni prinos 1.57%
regularnom programu (APP). Tako bi za sljedecu godinu umjesto regularnih 20 mird. EUR mjesecno u
drugom kvartalu mjese¢na kupnja iznosila 40 mlrd. EUR, u treéem 30 mlrd. EUR i u ¢etvrtom 20 mird.
EUR. Za razliku od americkog Fed-a, ECB ne vidi potrebu za dizanjem referentne stope u iducoj godini. Pokazatelji rizika i prinosa (1 god.)
U CEE regiji su centralne banke nastavile borbu s inflacijom kroz daljnja dizanja kamatnih stopa pa su
tako svoje stope dizale ¢eska, madarskai poljska centralna banka.
Odluke centralnih banaka utjecale su na generalni padu obveznica na europskom i americkom trzistu. Srednji prinos 1,11%
Iznimke su bile hrvatske i rumunjske obveznice koje su biljeZile rast cijena. Volatilnost 0,56%
. . . I . B . . . Sharpe ratio 0,45
InterCapital Dollar Bond je u prosincu zabiljeZio blagi pad cijene udjela. Kroz mjesec smo smanjili Sorti )
. . A . . .. . . A ortino ratio 0,63
investiranost fonda, a u narednom periodu planiramo zadrZati duraciju na sli¢nim razinama.
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
Top 10 pozicija
110
109 InterCapital Dollar Bond
essss [nterCapital Dollal lo]
108 . ' Oznaka lzdavatelj % NAV
ov CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 33,94%
106
105 CROATI 2024 6 Minist. fin. RH 22,27%
104 ROMANI 4,375 08/22/23 Rumunjska 18,58%
103 REPHUN 2023/02/21 5,375 Madarska 16,84%
102
101 ROMANI 6,75 02/07/22 Rumunjska 8,18%
100 Depozit PBZ 0,09%
29 Swap EURUSD PBZ 0,01%
o8 = =
o7 Top 10 pozicija 99,91%
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
1 mj. 3 mj. 12 mj. 2021. 3 god. Osnutak
InterCapital Dollar Bond -0,20% -0,63% -1,31% -1,31% 3,30% 3,53%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
InterCapital Dollar Bond - 0,18% 0,05% 4,12% 0,53% 0,82%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjeStaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda.
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http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=C7vt1w0mfdU
https://www.youtube.com/watch?v=zE-QKqFHwSU&t=12s
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Profil rizicnosti i
uspjesnosti*

Sektorska izlozenost Geografska izlozenost i _—
Nizi rizik Visi rizik
NiZi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos

Depozit

Novac i 008%

Madarska
14,17% Hrvatska
4737%

potrazivanja
15,95%

* Kategorija/profil rizitnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
Novac i se moze mijenjati tijekom vremena.
. potrazivanja v yiv *
Drava 15954 Izlozenost vrstama trzista

83,98%

Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 99,81%

Uredena trzista trece drzave 0,09%
Rumunjska

2252% Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.)
u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama

Struktura imovine Valutna izlozenost Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodetih i

Novaci ~ Derivativi Depozit HRK EUR najnaprednijih investicijskih drudtava na podrugju
oot 008" 008% _ -0,06% jugoistotne Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001.
godine te je u 100% vlasnistvu menadzmenta. Nas

Sirok  spektar usluga obuhvaéa upravljanje

imovinom, posredovanje u trgovini vrijednosnim

usb papirima, skrbniStvo, analize trzista kapitala,
9998% financijsko  savjetovanje te posredovanje u

OSIBUrANY \fazne napomene

potraZivanja
1595%

Obveznica
8397%

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto

imovinu Fonda dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu

portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj izvjestaj pripremljen je u

informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih

. . . . INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.0.0. u trenutku
Blograflje In\leStICIJSkOg tima njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama
te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se
podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr investicijskom  preporukom. Za detaljne informacije o
uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Klju¢ne informacije za

*  Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala ulagatelie  dostupne na Internet stranici  drustva
| *  Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri ¢emu je vodio el
% odjele trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i Kontakti odjela prodaje
‘4) odjel analiza p
L o ) ) Marko Ljubic
Ilvan * Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko T:+385 1 4825868 | M: +385 91 2825 868
Kurtovic 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

e 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Marko Bogdan
T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633

. E: Marko.Bogdan@intercapital.hr
* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),

ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija Maja Humljak
na Sveucilistu u Zagrebu T:+385 15540821 | M: +385 914979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

* Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko
25% trzisnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina Branimir Baricié

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Ana Cekovic

T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848

. Ffrekon13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim E: Ana.Cekovic@intercapital.he
financijama

* Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podru¢ja, od investicijskog
bankarstva, korporativnih financija, analiza kompanija te valuacije, do
portfolio menadZzmenta vide razli¢itih klasa imovine

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED

FINANCIAL
DISCLOSURES

Principlas for
Responsible
Investment

Silvija - Raviic + Jedna od klju¢nih €lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznitki
Varga, CFA fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i

Najbolji novéani fond u Hratskoj (2013) InterCapital Asset Management je prvo drustvo za

upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-
a.
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