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Klasa A - Obveznicki fond ASSET MANAGEMENT

Prosinac 2022.
N **Ugljicni intenzitet: 189 . .
Q ***Ugljiéni otisak za korporativne papire: 0 Osnovne informacije o pod-fondu
58/ U skiopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju  vodimo ratuna o ESG-u, odnosno: okolisu ) . InterCapital Asset
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) Drustvo za upravljanje

Management d.o.o.
Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam Vrsta fonda ucITs
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.

*ESG ocjena

Domicilna drzava Hrvatska
* Za izratun uzimamo u obzir preko 50 razlititih pokazatelja podielienih po ursti papira i industrij te po pojedinatnim E, S G temama ISIN HRICAMUUSDB2
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave) .
***|oliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija Depozitar OTP banka d.d.
Denominacija usb
Pocetna cijena udjela 100
Investicijski cilj i strategija Minimalna uplata 10.000,00 EUR/USD
Cut-off 16:30 CET
Cilj fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela u e, 17,29 m EUR
klasi obveznickih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja Fond je namijenjen ulagacima S s 103,7381
kolji Zele poveﬁeti prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja u USD e et 1,00% pa.
prisutne na trzistu. Naknada depozitaru 0,12% p.a.
Ulazna naknada 1,00%

Tipican ulagac u fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih novéanih sredstava ulaze na trzistu kapitala na
< 15 dana = 3%, 15 dana > 30

srednji ili duzi vremenski period, pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim Izlazna naknada

prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika. Preporu¢eno vrijeme ulaganja je minimalno TR= 25, > Em= 2
dvije godine. Potetak rada fonda 28. rujan 2017.
Mjeseéni komentar fond menadzera ED video komentar

Zavrsni mjesec u izazovnoj 2022. godini donio je nastavak pozitivnog trenda smanjenja inflatornih
pritisaka mjerenih na godisnjoj razini u Europi i SAD-u. Unatot ¢injenici da je stopa rasta inflacije
vrlo vjerojatno dosegla vrhunac, konsenzuz predvidanja analiticara je da ce ona i dalje biti visoka
tijiekom nadolazete godine te tek u 2024. doci do prihvatljive razine za stabilan rast ekonomija.

Sukladno tome, FED i ECB nastavili su sa svojom politikom kontrakcijske monetarne politike. Obje
srediSnje banke digle su kamatne stope u jednakom iznosu, ali sa bitno drugacijom retorikom.
Guverner FED-a Jerome Powell u svom govoru naglasio je da se utrka sa inflacijom ,priblizava cilju”,
ali je potrebno i dalje zadrzati oprez. Komunicirane su visoke kamatne stope tijekom 2023, a

Karakteristike portfelja

c . Broj pozicija "
moguce spustanje tek u 2024. Ton 10 9745
S druge strane, predsjednica ECB-a Christine Lagarde bila je znatno ostrija u svojoj retorici te P !
ostavila dojam da u Europi moZemo ocekivati jos vecih dizanja kamatnih stopa. Nadalje, konacno je Prosjecna rocnost (god.) 1,58
najavljen i pocetak kvantitativnog zatezanja (QT), Sto ce doprinijeti daljnjem zatezanju monetarnih Prosjecan kupon 4,02%
uvjeta. Suzbijanje inflacije biti ce prioritet u novoj godini, dok se za gospodarstvo ocekuje blagi rast Trenutni prinos 3,82%

mjeren na godisnjoj razini.

U prethodnom mjesecu nije bilo znacajnih promjena na portfelju. U odnosu na isti mjesec prosle

godine, prosjecan prinos dospijeca fonda povecao se sa 1,57% na 3,82%. L
Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos (%) -0,61
Volatilnost (%) 082
Sharpe ratio -1,61
Sortino ratio -1,98
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
Top 10 pozicija
tos = intercaptalboliarBona Oznaka Izdavatelj % NAV
107 REPHUN 2023/02/21 5,375 Madarska 16,75%
105 CROATI 2023 5,5 Minist. fin. RH 16,62%
ROMANI 4,375 08/22/23 Rumunjska 14,71%
h T23/408/15/32 SAD  943%
101 ROMANI 3 5/8 04/24/24 Rumunjska 8,94%
99 CROATI 2024 6 Minist. fin. RH 8,46%
oy T306/30/24 SAD 812%
28.9.2017 28.4.2018 28.11.2018 28.6.2019 28.1.2020 28.8.2020 28.3.2021 28.10.2021 28.5.2022 28.12.202 BTPS 008/15/24 Italija 6,21%
1 mj. 3mi. 12 m. 5022, 3god.  Osnutak ROMANI 2027/02/27 3 Ffumunjska 4,15%
InterCapital Dollar Bond ~0,36% 019%  -2,11%  -211%  -1,86%  554% SPGB 2025/05/310 Spanjolska 4.06%
Top 10 pozicija 97,45%
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*
InterCapital Dollar Bond 0,23% 0,78% 4,64L% 1,10% -0,84% 0,84%

* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

InterCapital Asset Management d.0.0.,, Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=7WNMQIud_-c
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost

Drzavne

Novac i obveznice . Novaci
potrazivanja 256% Spanjolska - potrazivanja
13.09% Italija £4,05% 256%
Drzava 6:21% ‘ .
Rumunjska
8436% Madarska ‘ 27,80%
16,75%

Hrvatska
25,08%

17.55%

Struktura imovine Valutna izlozenost

Pokazatelj rizika*
Nizi rizik Visi rizik
Obicno nizi prinos Obicno visi prinos

HHE0H0B

* Kategorija Pokazatelj rizika Fonda nije zajamcen te se moze
mijenjati tijekom vremena.

IzloZenost vrstama trzista*

Derivativi EUR
0,02% 0,15%

Novac i
potrazivanja
2,56%

-0,45%

usb
100,30%

Obveznica
9742%

Biografije investicijskog tima

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

*  Preko 16 godina iskustva

» Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri temu je
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a
uspostavio je i odjel analiza

» Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do

lvan
Kurtovié preko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
* 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju
* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne,
Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadZment i
prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu
f’* Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr
-'M'F—‘E - - . o
L. * Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i

\J upravljanju imovinom
‘;“ * Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i
odigrao klju¢nu ulogu u uvodenju koriStenja financijskih izvedenica
Dario za hedZiranje i trgovanje
Bjelkanovic » Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i
provodenje multi-asset investicijskih strategija

Uredena trziSta i drzave clanice 18,56%
Uredena trzista trece drzave 76,58%
Nedavno izdani vrijednosni papi 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

VaZne napomene

Na dan izrade mjesetnog izvjeStaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu
Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim
prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremljen je u informativne svrhe na
temelju podataka dostupnih i poznatih INTERCAPITAL ASSET
MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove izrade i objave i kao takav
podlozan je promjenama te ne predstavlja ponudu za kupnju udjela
u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati
investicijskom preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima,
obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt,
Pravila Fonda te Dokument s klju¢nim informacijama dostupni na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633

E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825 932] M: +385 91 2825 848
E: Ana Cekovic@intercapital.hr

Signatory of.
[ ] Principles for
[ 1] Responsible I‘ m
Investment

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE -RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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