InterCapital Dollar Bond

Klasa A - Obveznicki fond

§ **Ugljicni intenzitet: 201
N ***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0
58/ 100

*ESGodgena

U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance).

omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene ¢imbenike

* Zaizratun uzimamo u obzir preko 50 razlicitih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnim E, S i G temama
** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)
*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moZe pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija

Investicijski cilj i strategija

Listopad 2021.

Racunajuéi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam

Cilj fonda je ostvariti dugoro¢an rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti
cijene udjela u klasi obveznickih fondova u RH. S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja Fond
je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na
druge mogucnosti ulaganja u USD prisutne na trzistu.

Tipican ulaga¢ u fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih nov€anih sredstava ulaze na
trzistu kapitala na sredniji ili duzi vremenski period, pritom ocekujuéi povrat na razini prinosa koji
ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim tolerira srednju/nizu razinu rizika.
Preporuceno vrijeme ulaganja je minimalno dvije godine.

Mjesecni komentar fond menadzera

Video komentar u

Listopad je bio obiljeZzen daljnjom zabrinutoséu oko usporavanja rasta te su cijene obveznica padale kroz
mjesec dok su se dionicka trziSta oporavila od korekcije u rujnu. Glavne teme nastavile su biti cijene
energenata, inflacija te odgovori centralnih banaka na razvoj situacije. Nedostatak ¢ipova i dalje dovodi do
poremecaja u proizvodniji Sto stvara inflacijske pritiske te narusava prospekte rasta u narednom periodu.
U Senatu SAD-a je postignut dogovor oko problema limita javnog zaduzivanja, ali samo privremeno posto
ce taj limit vjerojatno biti dostignut vec u 12. mjesecu kad e se demokrati i republikanci morati usuglasiti
oko novog i trajnijeg rjeSenja. Predsjednik Biden je na kraju mjeseca predstavio izmijenjeni plan potrosnje
smanjen sa 3.500 milijardi USD na 1.750 milijardi USD u pokusaju da pridobije potporu vecine potrebne za
izglasavanje prijedloga.

U Europi je sastanak ECB-a ocekivano zavrsio bez novih odluka. Guvernerka ECB-a Lagarde je dala
najsnazniju naznaku do sada da ce se prestanak pandemijskog programa otkupa obveznica dogoditi u
trecem mjesecu 2022. kako je i prvotno bilo planirano. Trzite trenutno ocekuje pocetak dizanja stopa vec
na kraju sliedece godine Sto je Lagarde i par drugih ¢lanova vije¢a demantiralo.

InterCapital Dollar Bond je u listopadu zabiljezio blagi pad cijene udjela. Kroz mjesec smo povecali
izlozenost Rumunjskoj kupnjom kratkih USD obveznica dospije¢a 2022. godine. Fokus u narednom
periodu je na sastanku FED-a pocetkom studenog na kojem se ocekuje objava pocetka smanjenja
programa otkupa obveznica.

Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
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Osnovne informacije o pod-fondu

Drustvo za upravljanje

Vrsta fonda
Domicilna drzava
ISIN

Depozitar
Denominacija
Pocetna cijena udjela
Minimalna uplata
Cut-off

Neto imovina

Cijena udjela klase A
Naknada za upravljanje
Naknada depozitaru

Ulazna naknada

Izlazna naknada

Pocetak rada fonda

InterCapital Asset

Management d.o.o.

uciTs

Hrvatska

HRICAMUUSDB2

Addiko Bank d.d.

usb

100

50.000,00 HRK

16:30 CET

22,58 m HRK

106,4029

1,00% p.a.

0,12% pa.

1,00%
< 15 dana = 3%, 15 dana > 30
dana = 2.5%, > 30 dana = 2%

28. rujan 2017.

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 9
Top 10 101,14%
Modificirana duracija (god.) 1,86
Prosje¢an kupon 5,42%
Trenutni prinos 1,62%

Pokazatelji rizika i prinosa (1 god.)
Srednji prinos 1,93%
Volatilnost 0,54%
Sharpe ratio 177
Sortino ratio 2,65
Top 10 pozicija
Oznaka lzdavatelj % NAV

CROATI 2023 5,5

ROMANI 6,75 02/07/22
CROATI 2024 6

ROMANI 4,375 08/22/23
REPHUN 2023/02/215,375

Minist. fin. RH 24,57%
Rumunjska 16,27%
Minist. fin. RH 16,15%
Rumunjska 13,39%
Madarska 12,17%

TURKEY 2022/09/26 6,25 Turska 10,45%
1 mj. 3 mj. 12 mj. 2021. 3 god. Osnutak
m o
InterCapital Dollar Bond 20,11% T051%  -014%  -043%  590%  640% SERBIA 2030/12/012,125 Srbija 812%
Swap EURUSD ZABA 0,02%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP* Swap EURUSD PBZ 0,01%
InterCapital Dollar Bond - 0,23% 0,78% 4,64L% 1,10% 1,53% =
nterCapital Dollar Bon Top 10 pozicija T 101,14%
* Prinos na godisnjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te nemaju
nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.0.0.,, Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/channel/UC3aCX8V3o9NQHNErtrH_FoQ
https://www.youtube.com/watch?v=zE-QKqFHwSU&t=12s
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Sektorska izlozenost Geografska izlozenost
Novac i krat. Srbija Hrvatska
potrazivanja Turska 6,96%

1343%

34,86%

895%

Madarska
10,42%

Drzava

86,57%
Novac i
potrazivanja
13,43%
Rumunjska
25,39%
. . . ~
Struktura imovine Valutna izlozenost
A HRK
Novac ikrat. Derivativi
potrazivanja 002% 001%
13,43%
usb
100,01%
QObveznice
86,55%

Biografije investicijskog tima

ad

Ilvan
Kurtovi¢

Silvija  Ravlic
Varga, CFA

Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr

Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

Angaziran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri ¢emu je vodio
odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i
odjel analiza

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

Od 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao
Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu
transformaciju

Ivan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na SveuciliStu u Zagrebu

Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina

Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih ~ financija, analiza kompanija te valuacije, do portfolio
menadZmenta vide razlicitih klasa imovine

Jedna od klju¢nih €lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki
fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i
Najbolji nov¢ani fond u Hrvatskoj (2013.)

Profil rizicnosti i
uspjesnosti*

Nizi rizik Visi rizik
Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
d »
- >

* Kategorija/profil rizicnosti i uspjeSnosti Fonda nije zajamcen te
se moze mijenjati tijekom vremena.

IzloZzenost vrstama trzista*

Uredena trzista RH i drzave ¢lanice 82,45%
Uredena trzista trece drzave 18,58%
Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

* Postotni udio prenosivih vrijiednosnih papira (dionice, obveznice i srodni v.p.) u
neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski definiranim kategorijama

Ukratko o InterCapitalu

InterCapital grupa jedno je od vodetih i najnaprednijih
investicijskih drustava na podrugju jugoistocne
Europe. Osnovano je u Zagrebu 2001. godine te je u
100% vlasnistvu menadzmenta. Nas Sirok spektar
usluga obuhvaca upravljanje imovinom, posredovanje
u trgovini vrijednosnim papirima, skrbnistvo, analize
trziSta kapitala, financijsko  savjetovanje te
posredovanje u osiguranju.

Vazne napomene

Na dan izrade mjesecnog izvjeStaja u portfelju fonda nema
vrijednosnih papira vrednovanih metodom procjene.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto
imovinu Fonda dok su rocnost i kupon temeljeni na dielu
portfelia s fiksnim prinosom. Ovaj izvjeStaj pripremljen je u
informativne svrhe na temelju podataka dostupnih i poznatih
INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.o. u trenutku
njegove izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te
ne predstavlja ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci
sadrzani na ovom izvjeStaju mogu smatrati investicijskom
preporukom. Za detaljne informacije o uvjetima, obiljezjima i
rizicima ulaganja u Fond molimo procitajte Prospekt, Pravila
Fonda te Kljucne informacije za ulagatelie dostupne na
Internet stranici drustva (www.icam.hr).

Kontakti odjela prodaje

Marko Ljubic
T:+385 14825868 | M:+385 91 2825 868
E: Marko.Ljubic@intercapital.hr

Marko Bogdan
T:+385 14343 181 | M:+385 99 5337 633
E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M:+385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

Branimir Baricic
T:+385 15540 886 | M:+385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic
T:+385 14825932 | M:+385 91 2825 848
E: Ana.Cekovic@intercapital.hr
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InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodedi globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES
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