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Klasa A - Obveznicki fond ASSET MANAGEMENT
% **Ugljicni intenzitet: 198
N ***Ugljiéni otisak za k ti ire: 31 . T
S Osnovne informacije o pod-fondu
5 7 / U sklopu naseg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
100 (Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance) 3 o InterCapitaI Asset
*ESGogena Drustvo za upravIJanJe

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam

omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike. Management d.o.o.

Vrsta pod-fonda ucaTs

* Zaizracun uzimamo u obzir preko 50 razli¢itih pokazatelja podijeljenih po vrsti papira i industriji te po pojedinacnim E, S i G temama DOmiCilna dl'iaVa HI’VatSka

** Koliko tona CO2e emitiraju drzave/kompanije u fondu po 1m EUR prihoda od prodaje (kompanije) ili BDP-a (drzave)

*** koliko tona CO2e koje emitiraju kompanije u portfelju se moze pripisati fondu po 1m EUR imovine uloZene u dionice/obveznice kompanija ISIN HRICAMUCAONO
Investicijski cilj i strategija Bloomberg oznaka ICAMCON (Z
Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela DEPOZIt.ar . il Eels ol
u klasi obveznickih fondova u RH. Denominacija EUR

_ N ) ) ) _ o ) ) o Pocetna cijena udjela 100
S obzwom. na"cﬂj podffqnda i strategiju ulaganja pod—fonq Je namijenjen uljclgauma kopwzvele povecati prinos Minimalna uplata 50.000,00 HRK
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge mogucnosti ulaganja prisutne na trziStu, poput novcanih
fondova ili oro¢enih depozita banaka. Tipi¢an ulaga¢ u pod-fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih Cut-off 16:30 CET
novcanih sredstava ulaze na trziStu kapitala na srednji ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine), Neto imovina 363,55 m HRK
pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim Cijena udjela klase A 246,9773
tolerira srednju/nizu razinu rizika. L '
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.
. . Naknada depozitaru 0,10%p.a.
M;j ni komentar fond menadzer Video komentar

Jesec omentar fond menadzera : Ulazna naknada 1,00%
Rujan je bio izazovan mjesec na trzistu kapitala te je vecina imovinskih klasa zabiljezila pad cijena. Neke od Izlazna naknada <2god. =1% >2god. = 0%
tema k'oJe smo pratili Elh su pvtlvaIovnl proplerpl k|r?e5k'og nell(retnms!(og giganta Evergrande te Njemacki |zb0r|: Potetak rada pod-fonda 26, listopad 2004,
Medutim na obveznitka trziSta su najveci utjecaj imali podaci o napretku gospodarstava te sastanci
centralnih banaka. Makroekonomski podaci poceli su ukazivati na usporavanje rasta globalne ekonomije, dok
je inflacija i dalje na visokim razinama. Osim toga problemi s opskrbom energenata te rast njihovih cijena
dodatno su podigli inflatorna ocekivanja.

Centralne banke Fed i ECB i dalje podrzavajuce te ne namjeravaju tako skoro podii kamatne stope. Ipak

protekli mjesec smo svjedocili promjenama koje su pridonijele padu cijena obveznica. Obe banke su rekle da Karakteristike portfelja

ocekuju viSe razine inflacija dulji period od prvotnih ocekivanja dok je Fed dao i do znanja da ce uskoro,

vjerojatno u studenom, poceti sa smanjenjem otkupa obveznica. Broj pozicija 37
Top 10 68,42%

InterCapital Bond je u rujnu zabiljezio pad cijene udjela. Drustvo za upravljanje je smanjilo naknadu za
upravljanje s potetkom 01. rujna 2021. Osim korekcije obveznica CEE regije padu je pridonijelo i slabljenje Modificirana duracija (god. 5,58
lokalnih valuta. Tijekom mjeseca smo smanjivali izlozenost Rumunjskoj te smo povecali izloZzenost drzavama
SEE regije. U narednom periodu ne isklju¢ujemo jacanje lokalnih valuta s obzirom na politike Madarske i
Ceske centralne banke, medutim uteg moze do¢i u vidu ja¢anje dolara. U ié¢ekivanju smo konkretnijih Trenutni prinos 1.21%
informacija o smanjenju otkupa obveznica od strane Fed-a kao i planu otkupa obveznica nakon dospijeca

pandemijskog programa PEPP koji provodi ECB.

Prosjecan kupon 3,07%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

Srednji prinos 2,41%
Volatilnost 1,86%
Sharpe ratio 1,53
Sortino ratio 1,96
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
260 e [nterCapital Bond TOP 10 pOZiCija
240 Oznaka Izdavatelj % NAV
CROATI 2027 3 Minist. fin. RH 9,09%
220 TURKEY 2022/03/25 5.125 Turska 9,00%
ROMANI 2027/04/19 2,375 Rumunjska 839%
200 TURKEY 2022/09/26 6,25 Turska 8,26%
ROMANI 2030/05/26 3,624 Rumunjska 7,64%
180 CROATI 2028 2,70 Minist. fin. RH 6,66%
ROMANI 2029/12/02 1,375 Rumunjska 5,26%
160 CROATI 20302,75 Minist. fin. RH 4,86%
30.9.2016 30.9.2017 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2020 30.9.2021 FBTP DEC21 4,70%
1mj. 3mj. 12'mj. 2021. 3god. 5god. Osnutak CROATI 2025 3 Minist. fin. RH 4,56%
InterCapital Bond -1,58% -0,85% 083%  -176% 738%  14,79%  146,98% Top 10 pozicija 68,42%
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. PGP*
InterCapital Bond 3,95% 6,30% 5,44% 0,81% 8,58% 0,8%% 5,48%

* Prinos na godiénjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .

InterCapital Asset Management d.0.0.,, Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska 1 InterCapital.hr icam.hr


http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=yeE0NSo53c4
https://www.youtube.com/watch?v=gyP8D8WB7f4
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. v . v
Sektorska izlozenost Geografska izlozenost Profil riziénosti i uspjesnosti*
ftalja  Portugal Nizi rizik Visi rizik
Fiunancie; Energjs; Grtka ol 3eu Nizi o¢ekivani prinos Visi ocekivani prinos
Novacikrat.  091% 2,29% 4.27% i i
N Sebi < »
potrazivanja; ‘ u;:l:: [ < »
527% -
33.82%
M,adarska
e L @ .

91,16%
Novac i
potrazivan
5,43%

IzloZzenost vrstama trzista*

::r;i Rumunsia Uredena trziSta RH i drzave ¢lanice 113,63%

2 Uredena trzista trece drzave 0,00%

Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%

Neuvrsteni vrijednosni papiri 0,00%

Struktura imovine Valutna izloZzenost * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i

srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama

Derivativi cax
Novacikat g ose PLN  930%

potrazivanja

Vazne napomene

001%

HUF

S48 17,35% Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
primjene 20.9.2021.):
EUR Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost
S746% 3RIB4 Erste & Steiermarkishe Bankd.d. ~ 102,5714 HRK
HRK 3DLK Dalekovod d.d. 78,2531 HRK
-27,68% 30PT Optima telekom d.d. 96,2675 HRK
*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koriStenjem prinosa na
) drzavni dug
Obveznice
9857% H275E Ministarstvo financija 102,9770EUR
*procijenjena vrijednost obveznice H275E dobivena je primjenom BVAL
funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izratunava u odnosu na neto imovinu Fonda

dok su ro¢nost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj

izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih

. . w . mm . i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
Blograflje In\lEStICIjSkOg tlma izrade i objave i kao takav podlozan je promjenama te ne predstavlja
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom

izvjeStaju mogu smatrati investiciskom preporukom. Za detaljne
informacije o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja u Fond molimo

Predsjednik Upra\le 1 ivan.kurtovic@intercapital.hr procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacie za ulagatelje
dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).

*  Preko 16 godina iskustva na trzistu kapitala

S +  AngaZiran na nekoliko pozicija unutar InterCapital Grupe, pri Zemu je vodio Kontakti odjela prodaje

odjele trgovanja na trzistu novca, obveznica i izvedenica, a uspostavio je i

‘{) odjel analiza Marko Ljubit

lvan . od dr3ivi . . o T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868

y govoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25% E: Marko.Ljubic@intercapitalhr
Kurtovic trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
¢« 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao Marko Bogdan

Predsjednik uprave zaduzen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu T:+385 14343181 | M: +385 99 5337 633
transformaciju E: Marko.Bogdan@intercapital.hr

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, Svicarska),
ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i prvostupnik je financija
na Sveucilistu u Zagrebu

Maja Humljak
T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637
E: Maja.Humljak@intercapital.hr

+  Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do preko 25%
trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina Branimir Barici¢

T:+385 15540886 | M: +385 99 3422 000

E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

- Fond menadzer | silvija.ravlic-varga@intercapital.hr

Ana Cekovic

T:+385 14825932 | M: +385 91 2825 848

E: Ana.Cekovic@intercapital.hr

»  Preko 13 godina iskustva u upravljanju imovinom i korporativnim financijama

*  Tijekom karijere se istaknula u nekoliko podrugja, od investicijskog bankarstva,
korporativnih ~ financija, analiza kompania te valuacije, do portfolio
menadzmenta viSe razli¢itih klasa imovine

* Jedna od klju¢nih ¢lanica tima koji je osvojio nagrade za Najbolji obveznicki iy ol

\SI"VUa CFRAaV“C fond u Hrvatskoj (2017. i 2019.), Najbolji dionicki fond u Hrvatskoj (2014.) i ] Principles for
e Najboljinovéanifond u Hrvatskoj (2013) SiPRI 5 TCFD

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje imovinom u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeci globalni promicatelj odgovornog
ulaganja — Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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