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*ESG ocjena

***Ugljicni otisak za korporativne papire: 0

U sklopu naSeg pristupa odrzivom ulaganju vodimo racuna o ESG-u, odnosno: okoliSu
(Environment), drustvu (Society) i nacinima upravljanja (Governance)

Racunajudi i objavljujuci ove vrijednosti pratimo i upravljamo rizicima vezanim uz odrzivost te vam
omogucujemo transparentan prikaz utjecaja vasih ulaganja na navedene cimbenike.
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Investicijski cilj i strategija

Cilj pod-fonda je ostvariti dugorocan rast vrijednosti udjela te najbolji omjer prinosa i volatilnosti cijene udjela
u klasi obveznickih fondova u RH.

S obzirom na cilj pod-fonda i strategiju ulaganja pod-fond je namijenjen ulagacima koji Zele povecati prinos
od ulaganja dijela svoje imovine u odnosu na druge moguénosti ulaganja prisutne na trzistu, poput novéanih
fondova ili orocenih depozita banaka. Tipican ulaga¢ u pod-fond je pravna ili fizicka osoba koja dio svojih
novcanih sredstava ulaze na trzistu kapitala na srednji ili duzi vremenski period (minimalno dvije godine),
pritom ocekujuci povrat na razini prinosa koji ostvaruju instrumenti s fiksnim prinosom te u skladu s tim
tolerira srednju/nizu razinu rizika.

Mjesecni komentar fond menadzera B video komentar

U mjesecu kolovozu kona¢no smo u SAD-u vidjeli znacajan pad inflacije mjerene na godisnjoj razini, Sto je
trziSte protumacilo kao znak da su stope rasta vjerojatno dosegle vrhunac. Na ekonomskom simpoziju u
Jackson Holeu, guverner FED-a Jerome Powell jasno je istaknuo predanost suzbijanju inflacije, naglasavajuci
da je svjestan mogucih negativnih posljedica na trziSte. Nadalje, objasnjeno je da je potrebno vidjeti nize
stope inflacije kroz dulji period od mjesec dana prije nego se krene razmatrati spustanje referentne kamatne
stope. Nakon guvernerovog govora, S&P 500 indeks zabiljeZio je znacajan pad.

U Europi opterecenoj opetovanim skokom rasta cijena energenata nazalost nije bilo znakova koji bi upucivali
da je inflacija doZivjela vrhunac. Stope rasta cijena ponovo su bile viSe od ocekivanih, pa trziSte na sliedecem
sastanku ECB-a ofekuje dizanje referentne kamatne moZda ¢ak od 75 baznih poena. ECB u svojoj
komunikaciji ta ocekivanja nije opovrgnuo.

Nastavili su se pritisci na tecaj euro-dolar te je isti pao ispod pariteta na razinu na kojoj se nije nalazio jos od
pocetka 2000-ih godina. Po misljenjima analiticara, do kraja godine mogu¢ je daljni pad eura, dok bi se
situacija mogla poceti mijenjati pocetkom iduce godine.

Na obveznickim trzistima, hrvatske obveznice padale su u cijeni tijekom proteklog mjeseca. Spread u odnosu
na referentni njemacki Bund se, medutim, zbog rasta prinosa njemacke obveznice, suzio. Slican trend
zamijecen je i kod regionalnih obveznica.

Tijekom proteklog mjeseca znacajno je smanjena izloZzenost Hrvatskoj. Uslijed suzavanja spreada na
benchmark, prodani su hrvatski EUR eurobondovi duzih datuma dospijeca. S druge strane kupovali smo

Osnovne informacije o pod-fondu

. . InterCapital Asset
Drustvo za upravljanje
Management d.o.o.

V/rsta pod-fonda ucaITs
Domicilna drzava Hrvatska
ISIN HRICAMUCAONO
Bloomberg oznaka ICAMCON CZ
Depozitar OTP banka d.d.
Denominacija EUR
Pocetna cijena udjela 100
Minimalna uplata 50.000,00 HRK
Cut-off 16:30 CET
Neto imovina 115,76 m HRK
Cijena udjela klase A 222,5648
Naknada za upravljanje 1,00% p.a.
Naknada depozitaru 0,10% p.a.

Ulazna naknada 1,00%
<2god. = 1% >2god. = 0%
26. listopad 2004.

Izlazna naknada
Pocetak rada pod-fonda

Karakteristike portfelja

Broj pozicija 28
Top 10 62,75%
Prosjecna ro¢nost (god.) 4,48
Prosjec¢an kupon 2,26%
Trenutni prinos 2,25%

Pokazatelji rizika i prinosa (3 god.)

obveznice drzava eurozone nakon rasta prinosa. Investiranost i duracija su povecani, dok je valutna Srednji prinos (%) -3,90
izlozenost prema HRKlsmanjgna. o o Volatilnost (%) 2,53
U narednom razdoblju planiramo dodatno smanijiti izloZenost Hrvatskoj. Pri svakom naglom pomaku )
prinosa obveznica prema gore planiramo postepeno povecavati investiranost. U usporedbi sa proteklom Sharpe ratio -1,36
2021. godinom, fond je povecao razinu prosje¢nog prinosa do dospijeca sa 0,98 na 2,25. Sortino ratio -1,61
Kretanje vrijednosti udjela i prinosi pod-fonda**
300 Top 10 pozicija
= nterCapital Bond
280 Oznaka lzdavatelj % NAV
260 CROATI 20253 Minist. fin. RH 9,24%
FRTR 2 11/25/32 Francuska 8,44%
240 H275E Minist. fin. RH 7,83%
220 HRELEC 2022/10/23 5,875 HEP 7,26%
200 BGB 0,35 06/22/32 Belgija 6,00%
SLOREP 2031/02/120 Slovenija 5,26%
10 Ha47E Minist. fin. RH 4,97%
3182017 3182018 3182019 3182020 3182021 3182022
CROATI 2027 3 Minist. fin. RH 4,71%
1 mj. 3mji.  12mj 2022.  3god. 5god.  Osnutak DBRO,502/15/28 Njemacka 4,69%
InterCapital Bond -1,41% -1,59%  -11,31%  -843% -11,31% 0,00%  122,56% 3RIB4 Erste 4,35%
Top 10 pozicija 62,75%
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. PGP*
InterCapital Bond 6,30% 5,44% 0,81% 8,58% 0,89% -3,32% 4,58%
* Prinos na godiénjoj razini, racuna se po formuli Rgod = (Cijena na datum izvjestaja / Cijena na pocetni datum perioda) ~ (365 / broj dana u periodu).
** Prikazani povijesni prinosi imaju informativan karakter, rezultat su poslovanja Fonda u proteklim razdobljima i ne predstavljaju indikaciju te
nemaju nikakav utjecaj na buduce rezultate poslovanja Fonda .
InterCapital Asset Management d.o.0., Masarykova 1, 10 000 Zagreb, Hrvatska InterCapital.hr icam.hr



http://icam.hr/
http://www.intercapital.hr/
https://www.youtube.com/watch?v=-BUKPe6HUmc
https://www.youtube.com/watch?v=-BUKPe6HUmc

ASSET MANAGEMENT

InterCapital Bond - Obveznicki fond )(InterCapital

. v . v
Sektorska izlozenost Geografska izlozenost Profil rlzicnost | uspjesnosti*
NiZi rizik Visi rizik
Nizi ocekivani prinos Visi ocekivani prinos
Komunalije; &
Drzavne obveznice; 035% SlovemaSPam::ka < >
Financije; 145% Industrijski Belgija 4,52%
373% proizvodi; 0,18% 5,15%
Energia; Francuska

6,23%

7.26%
Hrvatska
46,68%
N Njematk: > yiv
Drava; i Izlozenost vrstama trzista*
Novac i 6447% 0,50%
potrazivanja; N L.
23587 Uredena trzista idrzave clanice 78,45%
Novac i Uredena trziSta trece drzave 10,59%
potrazivanja Nedavno izdani vrijednosni papiri 0,00%
235 SR R
356% Neuvrsteni vriiednosni papiri 0,00%
. . . - * Postotni udio prenosivih vrijednosnih papira (dionice, obveznice i
Struktura imovine Valutna izlozenost srodni v.p) u neto imovini Fonda, grupiranih prema zakonski
definiranim kategorijama
Deriatii uso VVazne napomene
003% K )
Novaci HRK  292% 14T% Procjena vrijednosti neaktivnih vrijednosnih papira (datum procjene i
potrazivanja 7.25% primjene 19.8.2022.):

2357%

Obveznica Oznaka Izdavatelj Proc. vrijednost

76,40% 3RIB4 Erste & Steiermarkishe Bank d.d. 100,3735HRK
3ZGH Zagrebacki Holding d.o.0 100,0221HRK
3DLK Dalekovod d.d 78,5510 HRK
*procijenjena vrijednost obveznica dobivena je koristenjem prinosa na
drzavni dug
H275E Ministarstvo financija 92,7390EUR
H253A Ministarstvo financija 96,0200 HRK
H24BA Ministarstvo financija 96,8380 HRK
H282A Ministarstvo financija 101,6320 HRK
H23BA Ministarstvo financija 100,7090 HRK
H247E Ministarstvo financija 107,4890 EUR
H26CA Ministarstvo financija 109,0540 HRK
H302E Ministarstvo financija 88,3530 EUR
H287A Ministarstvo financija 88,8450 HRK

Biografije investicijskog tima

*procijenjene vrijednost obveznica dobivene su primjenom BVAL funkcije.

Ukupna duracija portfelja se izracunava u odnosu na neto imovinu Fonda
dok su rocnost i kupon temeljeni na dijelu portfelja s fiksnim prinosom. Ovaj
izvjestaj pripremljen je u informativne svrhe na temelju podataka dostupnih
i poznatih INTERCAPITAL ASSET MANAGEMENT d.o.0. u trenutku njegove
Predsjednik Uprave | ivan.kurtovic@intercapital.hr Hels [| R 10 Elew peslEm f2 PR (2 0 [ieisEn
ponudu za kupnju udjela u Fondu, niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Za detaljne
. . informacije o uvjetima, obiljeZjima i rizicima ulaganja u Fond molimo
M Preko 16 gOdma iskustva procitajte Prospekt, Pravila Fonda te Kljuéne informacije za ulagatelje

A . k Ik - I C . |G - . dostupne na Internet stranici drustva (www.icam.hr).
ngaziran na nekoliko pozmuggnutar nterCapita Grupe, pricemu je Kontakti odjela prodaje
vodio odjele trgovanja na trziStu novca, obveznica i izvedenica, a

uspostavio je i odjel analiza Marko Ljubic
o ) ) T:+385 14825868 | M: +385 91 2825 868
lvan » Odgovoran za odrzivi rast brokerskog poslovanja InterCapitala do E: Marko.Ljubic@intercapital.hr
i reko 25% trziSnog udjela u Hrvatskoj unutar 5 godina
Kurtovié P o guag J 8 Marko Bogdan
» 0d 2016. godine zaposlen u InterCapital Asset Management-u kao T:+385 14343 181 | M: +385 99 5337 633
Predsjednik uprave zaduZen za prodaju, poslovni razvoj te digitalnu E: Marko.Bogdan@intercapitalr
transformaciju Maja Humljak

T:+385 15540821 | M: +385 91 4979 637

* lvan je magistrirao poslovnu administraciju na IMD-u (Lausanne, i i =t

Svicarska), ima INSEAD-ov certifikat za globalni menadzment i

prvostupnik je financija na Sveucilistu u Zagrebu Branimir Baritic
T +385 15540 886 | M: +385 99 3422 000
E: Branimir.Baricic@intercapital.hr

Ana Cekovic

Fond menadzer | dario.bjelkanovic@intercapital.hr T.+385 1 4825 9321 M: +385 91 2825 848
f E: Ana Cekovic@intercapital.hr
xﬂ-@\g o - . L
g’ *  Preko 19 godina iskustva u trgovanju vrijednosnim papirima i
\J upravljanju imovinom
‘1‘ *  Prethodno je uspostavio i vodio Odjel trgovanja u InterCapitalu i Signatory of
- - ) S, o Lo . Signatory of
odigrao kljuénu ulogu u uvodenju koriStenja financijskih izvedenica
o s : Principles for TASK FORCE on
) za hedziranje i trgovanje .=PR| et 4 Tcm CLMATE RELATED
ponsible
Dario ] 1] \rw:c":'strnsr't DISCHOMRES

Bjelkanovic * Specijalist je za financijske instrumente sa fiksnim prinosom i
provodenje multi-asset investicijskih strategija

InterCapital Asset Management je prvo drustvo za
upravljanje UCITS fondovima u Hrvatskoj koje je potpisalo
deklaraciju o nacelima odgovornog investiranja koju
propisuje vodeti globalni promicatelj odgovornog ulaganja
— Institut PRI i koje podrzava standarde TCFD-a.
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