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Uvod

Izmjenama Zakona o trgovackim druStvima (Narodne novine broj 40/2019) u domadi pravni okvir
implementirane su odredbe Direktive (EU) 2017/828 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. svibnja 2017. o
izmjeni Direktive 2007/36/EZ u pogledu poticanja dugoroénog sudjelovanja dioni¢ara (dalje u tekstu:
,Direktiva®).

Time je, izmedu ostaloga, uvedena obveza upravitelja imovine da javno objavljuju politiku sudjelovanja te
su u njoj duzni navesti kako utje€u na drustva u portfelju, kako koriste ¢lanska prava iz dionica za svoje
strategije ulaganja, kako nadgledaju bithe dogadaje drustva u koje ulazu (strategiju drustva, financijske i
nefinancijske rezultate i rizike, strukturu kapitala, socijalni i okoli$ni utjecaj te korporativno upravljanje), kako
razmjenjuju stajaliSta s organima drustva i drugim dionicima u drustvu, kako ostvaruju ¢lanska prava iz
dionica, kako suraduju s drugim dioni¢arima te kako upravljaju sukobima interesa povezanima sa
sudjelovanjem. Nadalje, obveza je drustva za upravljanje da izvje$¢uju jednom godis$nje kako provode svoju
politiku sudjelovanja.

Pri tome su upravitelji imovine definirani kao drustvo za upravljanje kako je definirano zakonom kojim se
ureduje poslovanje drustva za upravljanje otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom,! kao i
upravitelji alternativnog investicijskog fonda (UAIF) kako je definiran zakonom kojim se ureduju AlF-ovi i
koji ne ispunjava uvjete za izuzecée od primjene tog zakona.2

Stoga je opisanim izmjenama ZTD-a uspostavljena obveza za InterCapital Asset Management d.o.o. (dalje
u tekstu: ,Drustvo”) da javno objavi Politiku sudjelovanja te da jednom godi$nje podnese izvje$¢e o nacinu
provodenja politike sudjelovanja.

U slu€aju da Drustvo odluci iskoristiti iznimku od navedene obveze duzno je objasniti zasto istu nije
ispunilo.®

U odnosu na prethodno navedeno, Drustvo se opredijelilo za pristup prema kojem ¢e objaviti politiku
sudjelovanja te ¢e jednom godiSnje podnijeti izvjeS¢e o nacini njena provodenja, uzevsi u obzir cilj koji se
zeli posti¢i Direktivom.

! Clanak 291. a stavak 1. ZTD-a.
2 Clanak 291. a stavak 1. ZTD-a.
3 Clanak 291. b stavak 4. ZTD-a.



Utjecaj na drustva u portfelju

Drustvo nastoji u granicama mogucnosti (operativnih i financijskih) imati redovite (barem jednom godiSnje)
sastanke ili konferencijske pozive s upravama izdavatelja u koje ulaze ili razmatra ulaganje. Ukoliko Drustvo
smatra da se izdavateljem ne upravlja optimalno ili ima ideje za unapredenje poslovanja, usmenim ili
pisanim putem upravi se to daje do znanja uz eventualne prijedloge promjena. Obzirom da Drustvo nije
industrijski ekspert za pojedine sektore, sfera utjecaja najéesce je ograni¢ena na standarde korporativhog
upravljanja, standarde drustvene i okoliSne odgovornosti, komunikaciju s ulagateljima, tretman manjinskih
dioni¢ara, isplatu dividende, otkup vlastitih dionica, strukturu kapitala kojom izdavatelj financira poslovanje
te upravljanje financijskim rizicima.

Koristenje élanskih prava iz dionica za svoje strategije ulaganja

Drustvo koristi ¢lanska prava iz dionica u koje ulaze kroz sudjelovanje, glasovanje i predlaganje to¢aka
dnevnog reda na Glavnim skups$tinama izdavatelja. Pripadajuc¢i udjeli u dobiti izdavatelja koji se isplacuju u
obliku dividende se reinvestiraju u skladu sa strategijom ulaganja. Drustvo je usvojilo i primjenjuje Pravilnik
o ostvarivanju glasackih prava na Glavnim skupstinama. U predmetnom pravilniku definiraju se i propisuju
slijedece procedure: pracenje relevantnih dogadaja vezanih uz izdavatelja, ostvarivanja glasackih prava u
skladu s investicijskim ciljevima i strategijom ulaganja UCITS fonda, sprjecavanije ili upravljanje sukobima
interesa koji proizlaze iz ostvarivanja glasackih prava.

Nadalje, radi upoznavanja dioni¢ara o sudjelovanju i naCinu glasanja na Glavnim skupstinama drustvo
redovito objavljuje Informacije o nalinu sudjelovanja i glasanja na Glavnim skup$tinama u skladu s
regulatornim obvezama koje su uvedene odredbama ZTD-a i Pravilnika o promidzbi i ostalim informacijama
za ulagatelje UCITS fonda (Narodne novine broj 102/2016).

Nadgledanje bitnih dogadaja drustva u koje ulaze (strategiju drustva, financijske i nefinancijske
rezultate i rizike, strukturu kapitala, socijalni i okoli$ni utjecaj te korporativno upravljanje)

Drustvo redovito prati i analizira kvartalne i godi$nje financijske izvjestaje, korporativne akcije te sve druge
zakonske objave izdavatelja objavljene putem sluzbenih web stranica izdavatelja. Osim toga Drustvo prati
relevantne medije i informacijske servise poput Bloomberg terminala kako bi pravovremeno bilo informirano
o0 materijalnim promjenama u poslovanju izdavatelja. Nadalje, Drustvo nastoji u granicama mogucnosti
(operativnih i financijskih) imati redovite (barem jednom godiSnje) sastanke ili konferencijske pozive s
upravama izdavatelja u koje ulaze ili razmatra ulaganje s ciliem boljeg shvac¢anja poslovanja, industrijskog
okruzenja, strategije, rizika i ostvarenih rezultata u proteklim razdobljima.

Razmjena stajaliSta s organima drustva i drugim dionicima u drustvu

Izuzev sudjelovanja u raspravi na Glavnoj skupstini izdavatelja, Drudtvo nastoji u granicama mogucnosti
(operativnih i financijskih) imati redovite (barem jednom godiSnje) sastanke ili konferencijske pozive s
upravama izdavatelja u koje ulaZe ili razmatra ulaganje. Prilikom razmjene stajaliSta s upravama izdavatelja
Drudtvo naj¢edée nastupa samostalno, buduci da se stajaliSte Drustva mozZe i ne mora poklapati sa
stajalistima drugih dionika u drustvu. Uobi¢ajena komunikacija te razmjena stajaliSta Drustva i ostalih
dionika najCeS¢e je ograniCena na upravu izdavatelja i povremeno druge dioni¢are.

Ostvarenje ¢lanskih prava iz dionica

Drustvo je usvojilo i primjenjuje Pravilnik o ostvarivanju glasackih prava na Glavnim skupstinama. U
predmetnom pravilniku definiraju se i propisuju slijedeée procedure: pracenje relevantnih dogadaja vezanih
uz izdavatelja, ostvarivanja glasackih prava u skladu s investicijskim ciljevima i strategijom ulaganja UCITS
fonda, sprje€avanije ili upravljanje sukobima interesa koji proizlaze iz ostvarivanja glasackih prava.

O sudjelovanju na skupstinama i glasackoj politici, Drustvo odlu€uje za svaku skup$tinu zasebno, u
najboljem interesu Fonda (udjelni¢ara).



Drustvo ¢e svoje glasaCko pravo ostvarivati na temelju vlastite procjene o utjecaju odluke skupstine na
vrijednost dionica, te ¢e podrzavati one odluke za koje smatra da ¢e povecati vrijednost dionica ili se
pozitivho odraziti na prava dioniCara medu ostalim i Fonda, a glasovat ¢e protiv odluka za koje vjeruje da
¢e imati negativan utjecaj na vrijednost dionica ili se negativno odraziti na prava dioni¢ara medu ostalim i
Fonda.

Nadalje, radi upoznavanja dioni¢ara o sudjelovanju i na€inu glasanja na Glavnim skupstinama drustvo
redovito objavljuje Informacije o nacinu sudjelovanja i glasanja na Glavnim skupstinama u skladu s
regulatornim obvezama koje su uvedene odredbama ZTD-a i Pravilnika o promidzbi i ostalim informacijama
za ulagatelje UCITS fonda (Narodne novine broj 102/2016).

Suradnja s drugim dioni¢arima

Eventualna suradnja Drustva s drugim dioni¢arima mogucéa je u vidu podrske ili podnoSenja zajednickih
prijedloga za dnevni red Glavne skupstine izdavatelja, ponajprije vezano za pitanja isplate dividende,
otkupa vlastitih dionica, izdavanje novog kapitala i imenovanja ¢lanova nadzornog odbora.

Upravljanje sukobima interesa povezanima sa sudjelovanjem

Drustvo je usvojilo te primjenjuje Politiku sprje€avanja sukoba interesa koja je javno dostupna na mreznim
stranicama DruStva. Predmetnom politikom se ureduju postupci i mjere u svrhu izbjegavanja sukoba
interesa, koji se provode kroz slijedece elemente: organizacijsku strukturu Drustva, pravila upravljanja
imovinom, pravila izvjeStavanja i upravljanja troSkovima, pravila trgovanja, pravila postupanja s
informacijama, spre€avanje nedopustenog utjecaja putem dodatnih poticaja, evidencije, Registar sukoba
interesa i nadzor (compliance i interna revizija).



