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IzvjeSée neovisnog revizora o izracunu kapitala drustva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga

Upravi drustva InterCapital Asset Management d.o.o:

Obavili smo procedure provjere priloZzenog izvjestaja o izralunu kapitala za potrebe Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (,Agencija”’) za drustvo InterCapital Asset Management d.o.o.
za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo’) na dan 31. prosinca 2016. godine (,Prikaz").
Prikaz je sastavila Uprava Drustva temeljeno na Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima
(NN, br. 16/13 i 143/14) (,Zakon™) i Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 68/14) (,Pravilnik™).

Odgovornost za navedeni prikaz snosi Uprava Drustva. Nasa odgovornost je izraziti miSljenje o tome
je li prikaz sastavljen u skladu sa Zakonom i Pravilnikom te je li na usporedivim stavkama uskladen
s godi$njim financijskim izvjestajima Drustva na izvjestajni datum.

Procedure smo obavili sukladno Pravilniku i Zakonu i odnose se na provjeru pravilnosti, toc¢nosti i
potpunosti prikaza te uskladenosti s godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva za upravljanje
investicijskim fondovima na izvjestajni datum.

Prilikom provodenja procedura nismo zapazili niSta Sto bi nam ukazalo da priloZeni prikaz nije
sastavljen u skladu sa Zakonom i Pravilnikom. Prema nasem misljenju, prikaz Drustva za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine, uskladen je u svim usporedivim stavkama sa godidnjim
financijskim izvjestajima iz kojih je izveden. Izrazili smo miSljenje bez rezerve o tim financijskim
izvjestajima u nagem izvjescu izdanim 20. travnja 2017. godine. Ti financijski izvjestaji i izvjestaj o
izraunu kapitala ne odraZzavaju ulinke dogadaja koji su nastali nakon datuma naseg izvjes¢a o tim
financijskim izvjestajima.

Ovo izvjeSée namijenjeno je iskljucivo Upravi Drustva i Agenciji u svrhu udovoljavanja zahtjevima
iz Zakona i Pravilnika i ne smije se koristiti ni u koju drugu svrhu.
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Izjavljujemo da su ovi izvjestaji sastavljeni temeljeno na Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br.
16/13 i 143/14) te Pravilniku o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(NN, br. 68/14), te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavljamo sljedece:

1. lzvjestaj o izradunu kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

Zagreb, 28. travnja 2017. godine
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InterCapital  Asset Management do.o. drustvo sa| BrojeviZiro racuna kod: Temeljni kapital u iznosu od 2.300.000 kuna uplacen je u
ogranicenom odgovornoiéu za upravljanje investicijskim | Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb: HR6524840081101844780 | cijelosti. Clanovi uprave: Dario Bjelkanovic i Hrvoje Cirjak.
fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Masarykova 1, Erste&Steiermarkische bank d d , Rijeka: HR1624020061100480260 InterCapital Asset Management d oo nadzire Hrvatska
registrirano je pri Trgovatkom sudu u Zagrebu pod brojem | Zagrebacka banka d d, Zagreb: HR3923600001101959923 agencija za nadzor financijskih usluga
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Prilog A

lzvjestaj o izra¢unu kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima

Pozicija

Iznos (u HRK)

1. Instrumenti kapitala i povezani racuni premija na dionice 2.300.000
2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 550.548
3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) -
4. Neovisno revidirana dobit tekuc¢e godine ostvarena tijekom poslovne godine bez _
predvidivih tro§kova ili dividendi

5. Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija od 1. do 4.) 2.850.548
6. Nematerijaina imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni iznos) (195.863)

7. Odgodena porezna imovina koja ovisi o buduéoj profitabilnosti, iskijuéujuéi onu koja
proizlazi iz privremenih razlika (bez povezanih poreznih obaveza, ako su ispunjeni uvjeti
iz &l. 38. st. 3.) (neg)

8. Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi zastite novéanog
toka

9. Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer vrijednosti nastali kao posljedica
promjena vlastite kreditne sposobnosti

10. Imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o financijskom poloZaju
drustva za upravljanje (negativni iznos)

11. lzravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente redovnog
osnovnog kapitala (negativni iznos)

12. Izravna, neizravna i sintetska ul. u instr. red. osn. kap. subj. fin. sektora, ako ti subj.
imaju s institucijom reciproéna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno povecati vl. kap.
dr. za upr. (neg)

13. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za uprav. u instr. redovnog os. kap. subj. fin.
sek., ako dr. za uprav. u tim subj. nema znaéajno ulag. (izn. iznad praga od 10% bez
priznatih kr.poz. (neg)

14. |zravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za upr. u instr. red. osn. kap. subj. fin.sek.,
ako dr. za upr. u tim subjektima ima zna€ajno ulag. (izn. iznad praga od 10% bez
priznatih kr. poz. (neg)

15. Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika (iznos iznad praga
od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz ¢l. 38. st. 3.)
(negativni iznos)

16. I1znos iznad praga od 15% (negativni iznos)

17. od ¢ega: izravna i neizravna ulaganja drustva za upravijanje u instrumente redovnog
osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravljanje u tim
subjektima ima znacajno ulaganje

18. od éega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz priviemenih razlika

19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos)

20. Predvidivi porezni troskovi povezani sa stavkama redovnog osnovnog kapitala
(negativni iznos)

21. Kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji prelaze dodatni osnovni kapital
dustva za upravljanje (negativni iznos)




Prilog A

lzvjestaj o izraGunu kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

22. Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj pozicija od (195.863)
6.do 16.i19. do 21.) )
23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 2.654.685
Dodatni osnovni kapital -
24. Instrumenti kapitala i povezani raduni premije na dionice -
25. od cega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih raunovodstvenih -
standarda
26. od ¢ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivih radunovodstvenih )
standarda
27. Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) -
28. Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente dodatnog )
osnovnog kapitala (negativni iznos)
29. Izravna, neizravna i sintetska ulag. u instr. dod. osn. kap. subj.fin. sek., ako ti subjekti
imaju s dr. za uprav. reciproéna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno poveéati vl.i kap. -
dr. za upr. (neg
30. Izravna, neizravna i sintetska ulag. u instr. dod. os. kap. subj. fin. sek., ako dr. za )
uprav. tim subj. nema znacajno ulag. (iz. iznad praga od 10% bez priznatih kr.poz.) (neg)
31. Izravna, neizravna i sintetska ulag. dr. za uprav. u instr. dod. osn. kap. subj. fin. sek., B
ako dr.za uprav. u tim subj. ima zna€ajno ulag. (bez priznatih kr. poz.)(neg)
32. Kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze dopunski kapital drustva za N
upravijanje (negativni iznos)
33. Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj pozicija )
od 28. do 32.)
34. Dodatni osnovni kapital (zbroj pozicije 27. i pozicije 33.)
35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 2.654.685
Dopunski kapital
36. Instrumenti kapitala i povezani racuni premija na dionice -
37. Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36) -
38. Izravna i neizravna ulaganjadrustva za upravijanje u vlastite instrumente dopunskog )
kapitala i podredene kredite (negativan iznos)
39. Ulag. u instr. dop. kap. i podredene kred.subj. fin. sek., ako ti subjekti imaju s dr. za
uprav. reciprotna medusobna ulag. kojima je cilj umjetno povecéati vi. kap. dr. za uprav. -
(neg)
40. Izravna i neizravna ulag. u instr. dop. kap. i podredene kred. subj. fin. sek., ako dr.
za uprav. u tim subj. nema znaé. ulag. (iz. iznad praga od 10% bez priznatih kr.poz.) -
(neg)
InterCapital - Assel Nlanagement d oo diushve  sa ogramiéenom Biojevi 7iro racuna kod Temelini kapital u iznosu od 2 300 000 kuna uplacen je u
RI noscu 2a uptas fjange s esuchskim fondovimia, sd sjedistem u Raiftorscnbank Vustiia < d o Zawieb HROS24840081 IN1844780 Shielosti Clanoys uprave Duno Brelkanovie tilivope Crjak
Zay Masairvkova | registivano je i Trgovackom sudin u Liste& Stetermarkisehe bank . Rijeka HR1624020061 100480260 InterCapital \sset Managenent d o o nadzire Hhivatsha asencija za
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Prilog A

Izvjestaj o izradunu kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

Zagrebu pod brojem D8016682 4

41 Izravna i neizravna ulag. dr. za uprav. u instr. dop. kap. i podredene kredite subj. fin.
sek., ako dr. za uprav. u tim subj. ima znacajno ulag.(iz. iznad praga od 10% bez -
priznatih kr. poz.)(neg)
42. Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicije 38. do )
pozicije 41.)
43. Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) -
I. KAPITAL I. (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 2.654.685
OPC¢I TROSKOVI IZ PRETHODNE POSLOVNE GODINE -
44. Troskovi upravljanja fondom 10.219.873
45. Opci administrativni troSkovi -
46. Troskovi amortizacije i vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine -
47. Rezerviranja za troSkove i rizike -
48. Financijski rashodi i ostali troskovi
49. Ukupni opéi tro§kovi poslovanja iz prethodne poslovne godine (zbroj od retka 10.219.873
44. do retka 48.) e
KAPITALNI ZAHTJEVI -
. KAPITAL I. 2.654.685
Il. KAP. ZAHT. PR. CL. 21. ST. 1. T. 2. ZOIFJP ODNOSNO CL.20. ST. 1. T. 2. ZAIF ILI
él. 4. st. 1. t. d) Pravil. o obl. i iznosu kap. DZU odn. ¢l.4. st.1 t.b) Pravil. o obl. i iznosu 2.554.968
kap. UAIF
lll. KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 21. STAVKU 1. TOCKI 1. ZOIFJP 1.000.000
ODNOSNO CLANKU 20. STAVKU 1. TOCKI 1. ZAIF I
IV. KAP. ZAHT. PR. CL. 4. ST.1. T. a), b) ili ¢) Pravil. o obl. i iznosu kap. DZU 2 000.000
ODNOSNO &l. 4. st 1. t. a) Pravil. o obl. i iznosu kap. UAIF TR
Dodatne informacije -
50. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuée poslovne godine) -
51. Skupétinske odluke (isplacene dividende tekuce posiovne godine) -
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica -
53. Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite dionice) -
54. Neuklju¢ena dobit teku¢e godine 2.295.424
InterCapital - Asset Management doo  diusho sa ogranicenom Brojevi ziro ratuna kod temelnt Rapital uiznosu od 2 300 000 kuna uplacen je u
adgovornoseu za upraylanje mvesticijiskim fondovima. sa sjedistem u RaifTeisenbank \ustna d d - Zagreb ITRES24840081 101844780 cipelosti Clanovi uprave: Dano Brelkanovie v hvoge Ciriak
Zawrebu. Masarvkova | rewstiitano je pie reovackom sudu 5 steicrmarkisehe bank d d - Ripeha HR162402006 1100480260 InterCapital Asser Management d o o nadzue Hrvalska agencija 2
Zagiebacha banka d & Zagreb HR392360000 1101939923 nadzor fnancyskib usfuga




Prilog A

Izvjestaj o izraéunu kapitala drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (nastavak)

55. Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog uskladenja financijske imovine N

raspolozive za prodaju

56. 0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima )

upravlja drustvo za upravljanje €ija je ukupna vrijednost vec¢a od 2 mird kuna

57. Garancija kreditne institucije/osiguravajuceg drustva -

I. Kapital I. 2.654.685

1. Kap.i zahtjev pr. él. 21. st. 1. t. 2. ZOIFJP odnosno ¢&la. 20. st. 1. t.2. ZAIF ili &l. 4. st.

1 t. d) Pravil. o obli. i iznosu kap. DZU i ¢&l. i ¢l 4. st. 1. t.b) Pravil. o obli. i iznosu kap. 2.554.968

UAIF

Ill. Kapitalni zahtjev prema ¢&lanku 21. stavku 1. to€ki 1. ZOIFJP odnosno ¢&lanki 20. 1.000.000

stavku 1. tocki 1. ZAIF RS

IV. Kap. zahtjev pr. &l. 4. st. 1. t. @), b) ili c) Pravil. i obli. i iznosu kap. DZU odnosno ¢l 2 000 000

4. st. 1. t. a) Pravil.o obli. i iznosu kap. UAIF U

V. Visak (+)/manjak (-} kapitala 654.685

VI. Dodatni kapital za pokri¢e rizika od profesionalne odgovornosti 491.205

58. 0,01% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF 9.861

59. Likvidna sredstva 501.066

60. 0,9% ukupne vrijednosti imovine AlF-ova kojima upravlja UAIF -

61. Polica osiguranja -

VII. Dodatni iznos kapitala za potrebe ¢lanka 18. stavka 1. ZAIF -

VIil. Kapital Il. 2.654.685

I. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 20. stavku 1. toéki 2. ZAIF ili élanku 4. stavku 1. to&ki 2 554.968

b) Pravilnika o oobliku ii iznosu kapitala drustva za upravljanje AIF fondovima e

lil. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 20. stavku 1. tocki 1. ZAIF 1.000.000

IV. Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 4. stavku 1. tocki a) Pravilnika o obliku i iznosu

. = ¢ ap : 2.000.000

kapitala drustva za upravljanje AIF fonodovima

IX. Visak (+)/manjak (-) kapitala 99.717
InterCapital - Asset Management d oo diustvo  sa ogranicenom Brojevi zico racuna Kod Temelini kapital wiznosu od 2 300 000 kuna uplacen je u
oduavornosen ca apras ljanje mvesticshom Tandevima sa sjedisiem u Raulfersenbank Nustia d d - Znwreh HROZ2E4008 1101844780 cipetost Clanoy ruprave Dano Bjetkanosic i Hhivore Chijak
Zagrebu. Masarvkova 1 rewstrano e pri Frgovackom sudu u Liste& Steicrmarkische bank d d - Rijeka HR1624020061 100480260 InterCapital Asset Management d o o nadzive Hivatska agencija za

Zagiehu pod brojem A8040682 1 Zaarebacka banka d d Zawieh HR392360000 1101959923 nadzor financiiskih asluga



