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lzvjesce poslovodstva

InterCapital Asset Management — pregled glavnih dogadaja u 2017. godini

- Veljaca: potpisivanje ugovora o distribuciji InterCapitalovih fondova putem mreze Istarske
kreditne banke Umag

- Ozujak: osvojena EuroMoney nagrada za najbolieg asset managera u Hrvatskoj od strane
prestiznog EuroMoney magazina

- Svibanj: spajanje Smart | & Smart Il UCITS fondova s konzervativno balansiranim IncomePlus
UCITS fondom

- Srpanj: potpisivanje ugovora o preuzimanju drustva Addiko Invest d.d.

- Kolovoz: dobiveno odobrenje za pokretanje InterCapital Dollar Bond UCITS fonda

- Rujan: provedeno pripajanje drustva InterCapital Invest (ranije Addiko Invest) drustvu
InterCapital Asset Management

- Listopad: pocetak procesa pripajanja InterCapital Cash UCITS fonda InterCapital Money
UCITS fondu

- Studeni: spajanje krovnih fondova Addiko & InterCapital u jedinstveni InterCapital krovni
UCITS fond

- Prosinac: potpisivanje ugovora o distribuciji InterCapitalovih fondova putem mreZze Addiko
banke

Globalno & regionalno makroekonomsko okruzenje u 2017. godini

Prinosi obveznica na globalnom trZistu bili su uvelike determinirani monetarnom politikom vodecih
svjetskih centralnih banaka; Sustava federalnih rezervi (FED) i Europskom centralnom bankom (ECB),
izmedu &ijih monetarnih politika i dalje traje divergencija. FED je restriktivni ciklus monetarne politike
zapoceo dizanjem referentne stope u prosincu 2015. godine. Kroz 2017. godinu smo svjedodili trima
dizanjima referentne stope (u oZujku, lipnju i prosincu) uz oprezniju retoriku &lanova FED-a. Podizanje
stopa unato¢ inflaciji niZzoj od ciljanih 2% potaknuto je niskom razinom stope nezaposlenosti te dobrim
makroekonomskim pokazateljima, a najavijeni broj dizanja referentne stope za 2018. godinu je tri puta.
Stopa se podizala pod argumentom prolazne slabosti u inflaciji unato¢ rekordno niskoj stopi
nezaposlenosti koja je dosegnula razinu 4,1%. Dodatan poticaj restriktivnoj monetarnoj politici je
najavljeno smanjenje bilance FED-a koje je zapogelo u listopadu. Daljnji poticaj rastu ameri¢kog
gospodarstva trebala bi biti ekspanzivna fiskalna politika u vidu porezne reforme predsjednika SAD-a
Donalda Trumpa (smanjenje korporativnog poreza).

Eurozona je u 2017. godini i dalje prolazila kroz ekspanzivni ciklus monetarne politike provodenjem
programa kvantitativnog otpustanja (QE). Referentne stope ECB-a se nalaze na nultim razinama te su
dizanja najavijivana tek za drugu polovicu 2019. godine. Kroz najavu smanjenja otkupa obveznica iz
APP programa (Asset purchase programe) sa sadasnjih 60 milijardi EUR na 30 milijardi EUR s
pocetkom u sijecnju 2018., ekspanzivnoj monetarnoj politici dan je blagi restriktivni karakter. Volatilnost
na trzistima tijekom godine je zabilieZzena uslijed politi¢kih dogadaja, a tu prije svega mislimo na

francuske predsjednitke te njemacke parlamentarne izbore, medutim isto je bilo prolaznog karaktera.

Uslijed stimulativne monetarne politike tijekom godine smo svjedodili izrazitom gospodarskom rastu
unutar eurozone dok su na razini EU glavni pokretadi rasta bile drzave CEE i SEE regija. Tijekom 2017.
godine drzave CEE regije (Bugarska, Ceska, Estonija, Hrvatska, Latvija, Litva, Madarska, Poljska,
Rumunjska, Slovacka i Slovenija) biljeZile su rekordni rast BDP-a te su bile generator rasta u EU.
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lzvjesce poslovodstva

Globalno & regionalno makroekonomsko okruZenje u 2017. godini (nastavak)

Procijenjeni rast BDP-a regije u 2017. godini je na razini 4,5%, $to je zna&ajni skok usporedimo li ga s
rastom BDP-a u 2016. godini od 3,1%. lzuzetan rast BDP-a u 2017. godini zabiljeZile su Rumunjska sa
7,0% yly, Slovenija s 5,0% yly te Ceska sa 4,5% yly dok je Hrvatska na zacelju s realnim rastom BDP-
aod 2,8%. Podaci rasta hrvatskog BDP-a za &etvrto tromjesegje 2017. godine od 2,0% u usporedbi s
istim tromjesecjem 2016. godine uvelike su podbacili o&ekivanja s obzirom na konsenzus rasta BDP-a
za 4Q od 2,7%, a sporiji rast je prije svega posljedica utjecaja poveéanog izvoza te manijih investicija u
bruto fiksni kapital.

Hrvatska narodna banka (HNB) je tijekom 2017. godine nastavila provoditi ekspanzivnu monetarnu
politiku nastavljajuci s odrzavanjem redovitih tjednih te strukturnih repo aukcija. Na redovitim obrnutim
repo aukcijama/kreditima uz financijsko osiguranje na tjednoj razini bankama je omoguéen pristup
dodatnoj kunskoj fikvidnosti po fiksnoj kamatnoj stopi od 0,30%. Osim redovitih operacija HNB je odrzala
i jednu strukturnu operaciju pri éemu je kroz kredit s financijskim osiguranjem plasirala 530 milijuna HRK
po kamatnoj stopi 1,20% na rok od 5 godina. Cljela 2017. godina bila je obiljeZzena izuzetnom kunskom
likvidnoScu koja se znatno povecala u usporedbi s onom iz 2016. godine. Prosjeéna dnevna kunska
likvidnost u sustavu u 2016. iznosila je 7,56 milijardi HRK te je udvostrudena u 2017. godini iznoseéi
15,14 milijardi HRK. Krajem 2017. godine viSak kunske likvidnosti u sustavu je iznosio 23 milijarde HRK.
Znacajan utjecaj na povecanije likvidnosti imale su devizne intervencije kupnje ukupno 947 milijuna eura
u 2017. godini od strane HNB-a, prilikom kojih je doslo do ubrizgavanja 7,1 milijardi HRK u sustav.
Posljedica svega navedenog bio je daljnji pad kunskih kamatnih stopa duZ cijele krivulje kao i pad
prinosa izdanih trezorskih zapisa Ministarstva financija Republike Hrvatske. Na aukcijama trezorskih
zapisa je konstantno biljezena snazna potraznja te su tijekom godine prinosi na polugodisnje kunske
trezorske zapise pali s 0,30% na 0,25%, prinosi na jednogodi$nje kunske zapise s 0,65% na 0,20%,
dok su jednogodiSnji trezorski zapisi u eurima zabiljezili pad s 0,05% na 0,01%.

Tijekom godine je vecina drzavnih obveznica RH izdanih na lokalnom trzistu, kao i obveznice izdane na
medunarodnom trZistu u valuti EUR, zabiljeZila daljnji rast cijena. Pomak lokalnih kunskih RH izdanja je
vidljiv duz cijele krivulje dok su se prinosi smanijili u rasponu od 72 do 124 bazna poena. U 2017. godini
izdvajamo tri nova HRK izdanja obveznica Republike Hrvatske H222A od 3 milijardi HRK, H282A od
5,5 milijardi HRK i H23BA od 5,8 milijardi HRK. U odnosu na kraj 2016. godine krivulja lokalnih VK
obveznica takoder se pomaknula naniZe. Pomak je vidljiv duz cijele krivulje dok su se prinosi smanjili u
rasponu od 44 do 105 baznih poena. Najveci pomak zabiliezen je na duljem kraju krivulje. Govoreéi o
RH Eurobond izdanjima godina je bila volatilna, medutim zabiljezeno je znagajno suzavanje spreada u

odnosu na benchmark izdanja u rangu 50 do 140 baznih poena.

Tecaj EUR/HRK u 2017. je nastavio aprecijacijski trend te je prosjecni te¢aj u 2017. godini bio 0,92%
nizi u usporedbi s 2016. godinom.
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IzvjeS¢e poslovodstva

Klase imovine i pregled ostvarenih prinosa u 2017. godini

Graf 1: Pregled ostvarenih povrata na razligite imovinske klase u 2017. godini

40.00% Corporate Debt Sovereign Debt Equity Cuirency
I T ) 17 1

35.00%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%

1308%

10.00%
750%
690% g 4o

- I I I
000%

-5.00%

"j 231% 198% 196% Y —

-10.00% “T62%

& & QL $ NN S S S s \@ o & & S-S Y & % >
&%‘9 s}d’ #géé 6@5@ Q‘?‘\@ G&b é!& oF @ @ff & £ \xé‘ &ff ‘»@9 e¢ 45\ & 4@ p & é@ @@\&3} @@“g} é@ \)@ﬁ [
& S &
& & <

lzvor: Bloomberg & InterCapital Asset Management

Gledajuci ostvarene povrate po razli¢itim klasama imovine globaino i regionalno, 2017. godinu moZemo
okarakterizirati kao godinu koja je gotovo bez iznimke bila iznimno uspjesna za sve klase imovine koje
su sve ostvarile pozitivne povrate. Kako obi&no razne klase imovine (poput obveznica i dionica npr.)
nisu potpuno korelirane, 2017. godina je i po tome bila izuzetak jer su gotovo sve klase imovine bile
visoko korelirane. lzuzetak je bio CROBEX (dionic¢ki index Zagrebacke burze) koji je bio pod pritiskom
poteskoca s kojima se suocila do tada vodeéa privatna prehrambena grupa u regiji. Crobex je ostvario
negativan prinos u iznosu od 7,62%. Od ostalih klasa imovine, 2017. godinu ¢éemo opcenito pamtiti po
iznimno pozitivnoj izvedbi dioni¢kih trZista predvodenih emerging market indeksima (MSCI EM indeks
je ostvario povrat od 34,35%), snaznim povratima ameri¢kih dionica predvodenih primarno tehnologkim
dionicama (S&P je ostvario povrat od 19,42%), snaznom padu US$ (US$ indeks oslabio je 9,87%) te
laganoj aprecijaciji teaja EUR/HRK (-1,34%). Zna&ajan pozitivan performans ostvarila su i obveznicka
trzista, gdje bismo istaknuli hrvatske drzavne obveznice koje su ostvarile ¢. 6-7% povrata kada se gleda
skupno kamatni prihod od obveznica te porast cijena istih. Velik dio kapitalnog povrata dosao je uslijed
daljnjeg smanjenja spreada hrvatskih drzavnih obveznica u odnosu na benchmark obveznice, $to je
opisano u prethodnom dijelu.
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lzvjesSée poslovodstva

Klase imovine i pregled ostvarenih prinosa u 2017. godini (nastavak)

Graf 2: Pregled kretanja spreada na hrvatske drZavne obveznice
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Izvor: Bloomberg & InterCapital Asset Management

Pregled ostvarenih prinosa InterCapitalovih UCITS fondova u 2017. godini

Tablica 1: Ostvareni povrati InterCapital UCITS fondova po klasama udjela

Oanivanjs fonda Prires 201 7. Prinos 3Y Prinos 5Y Prinos od sanutia
InterCapital Money 06.11.2007. 0,269 2.3% £31% 30,58
InterCapital Bond
26.10.2004. 5447 B3I 2T56% 127,564
hlasa A
tnterCapital Bond
26. 112004 43973 14,867 25.E4) 123.87%
kiasa B
InterCapital Collar
2R09.2017. BNIA N BRSA QI
Bond klasa
InterCapital Bollar
280020717 "NA R WA 3, 16%
Bond klasa B
InterCapital Global
22022002, 5,247 13200 ITAEN 51,93%
Band
InterCapital Inceme
26.70.2016 38T BNR AR 5,35
Plus klasa i
ImterCapital Income
102006, 539 "N/ whsh 547
Plus klasa B
InterCapital Balanced 22.02 7002, T04% 2027% & LS Ll 0%
InterCapital SEE
TG 200 8753 3731 75.75% G A8
Equity klasa i
InterCapital SEE
19.04.2007. TET% 338 TO09
Equity klasa B
InterCapital SEE
1904 2007 38.45% TEAED 14, 23N
Equity klasa €
IntarCapital Global
22002 2002, 23,99% 51,52 26,73%
Equity

Izvor: InterCapital Asset Management
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lzvjeSée poslovodstva

Pregled ostvarenih prinosa InterCapitalovih UCITS fondova u 2017. godini (nastavak)

Tijekom 2017. godine InterCapitalovi UCITS fondovi su u svim kategorijama ostvarili pozitivne prinose.
Dodatno, u svim klju¢nim kategorijama (kljutne kategorije su kategorije konzervativnijeg pristupa
ulaganju poput novéanih, obveznitkih te mjesovitih fondova), InterCapitalovi fondovi su ostvarenim
prinosom bili pri vrhu kada se usporeduju s lokalnom i regionalnom konkurencijom. Dva dioni¢ka fonda,
s obzirom da i jedan i drugi imaju svoje teme investiranja te interne benchmarke (benchmark mieri
uspjesnost ostvarenja fond menadZera) ostvarila su zadovoljavajuée rezultate te su bila in-line s
benchmarkom. SEE equity fond koristi benchmark koji ukljuéuje nama $iru regiju u kojoj dominiraju
dionice iz Rumunjske te Slovenije uz naravno dodatak Hrvatske, dok Global Equity kao benchmark
koristi kombinaciju MSCI World indeksa te u manjem dijelu MSCI Emerging Market indeksa.

InterCapital Asset Management i okruzenje u 2017. godini

Daljnje smanjenje pasivnih kamatnih stopa bankarskog sektora obiljeZilo je i 2017. godinu.

Tablica 2: Kretanje nominalnih i realnih kamatnih stopa/prinosa na Stednju gradana

\j""ﬁ'mmw nadevizne depotite fiowi poslovt) | Sredinji tetaj EUR - Stopapromjene | gadiinjastopa | Realnd povrat

(4 A el
2012/ 3.42% 337% 7,517340 1.118% 34% 1.138%
2013| 2.82% 2.87% 7,573548 0.748% 2.2% 1.368%
20| 2.25% 2.34% 7,630014 0.746% -0.2% 3.19%
2015| 1.71% 1.78% 7,609601 -0.268% -0.5% 1.942%
2016/ 0.89% ’ 1.00% 7,529383 -1054% | -11% 0.936%
2017 0.36% 0.43% 7,460100 [ -0%0% 11% -1.660%

Izvor: HNB & InterCapital Asset Management

Rezultat je to zna¢ajnog smanjenja kreditnih plasmana bankarskog sektora (dospijeca postojecih kredita
ili prodaje NPL-ova) koji je rezultirao iznimno niskim loan/deposit omjerom kod vodeéih bankarskih
grupacija u Hrvatskoj, ali i regiji (npr. Slovenija & Hrvatska). Taj omjer je u ovisnosti od banke do banke
u Hrvatskoj iznosio od c. 78%-90%. U takvom okruZenju banke su bile pod znagajnim pritiskom da dio
svoje profitabiinosti pokusaju nadomjestiti postepenom edukacijom klijenata za alternativne oblike
stednje u 8to svakako spadaju i fondovi.

Dodatno, 2017. godina je po prvi puta obiliezena i negativnom realnom kamatnom stopom na Stednju
(kamatna stopa korigirana za visinu inflacije), $to je svakako bio dodatan poticaj stanovnistvu da potrazi
odredene alternative klasicnom bankarskom depozitu.

Promatrajuci direktno utjecaj na visinu ukupne imovine pod upravljanjem svih drustava u Hrvatskoj,
mozemo vidjeti da je imovina rasla svega 5,89% ili 1,191 mil. HRK s 20.221,73 mi. HRK krajem 2016.
na 21.413,65 mil. HRK krajem 2017. godine.

~ |
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IzvjeSée poslovodstva

InterCapital Asset Management i okruZenje u 2017. godini (nastavak)

Tablica 3: Kretanje ukupne imovine pod upravljanjem UCITS fondova u Hrvatskoj
Fondovi (u mird HRK) 31.12.2016.  31.12.2017.

HRKpromijena  %promijene

80656414 68405343 , 1748034 20%

T T83071053] 1.367.08537] 53637484 6457%
| 178013637 1613,768.16 12‘&,631 79 “"”EW

) "JL 3809612.99] 5662,81404] 185320105  4865%
11111,296.72 8671882071 -24394, 72 2195%

o ‘13265 3207518 18,499,603.05 9128230  0.50%

lzvor: HANFA

Najveci porast imovine pod upravljanjem ostvaren je u kategoriji posebnih fondova koja je primarno

definirana kao konzervativno balansirana i u kojoj je i InterCapitalov Income Plus fond s porastom od

64,57% u odnosu na 2016. godinu, te u kategoriji obvezni¢kih fondova koja je apsolutno porasla za

skoro 2 mird. HRKili 48,65% u odnosu na godinu prije. Na zalost, sve je to bilo nedovoljno da nadomjesti

velik pad imovine nov&anih fondova koji su svoju atraktivnost izgubili uslijed znatajnog smanjenja

prinosa na instrumente trzidta novca. Isto je rezultat ranije opisane velike kunske likvidnosti sustava

uzrokovane kako smanjenjem plasmana banaka, tako i deviznim intervencijama HNB-a.

Unutar takvog okruZenja InterCapital je ostvario c. 55% organskog rasta kada se gleda ukupna imovina

pod upravljanjem u odnosu na kraj 2016. godine. Primarno je to bilo vodeno snaznim priljievima imovine

u obvezni¢ki fond te kroz dobivena 2 mandata za upravljanje imovinom u alternativnim fondovima.

Pregled porasta/smanjenja imovine po kategorijama UCITS fondova u Hrvatskoj prikazan je ispod.

Tablica 4: Kretanje ukupne imovine pod upravljanjem odabranih UCITS fondova u Hrvatskoj

31.12.2016.  31.12.2017. HRKpromijena Y%promijene | Obveznicki fondovi 31.12.:2016.  31.12.2017. HRKpromijena %promijene

ErsteAdiaticBond  1477,95060 183922180

31.12.2016.  31.12.2047. HRKpromijena %promijene
DeGptalGdisl Bty 6524358 8142749 1518361 2480%

interCapital Money - 25051538 39982346 14830808  59.50% interCapital Gobal Bond 50,258.08  126,242.36
Raffeisen Cash 84137987 52112028 -32025050  -38.06% Raiffeisen Bond Classic 23558008 376446 76
Vioriey 126863085 124428968 2434127 -1.92% InterCapital Bond 290,18507 42848281
2,'05?,??5.'32. 136928883 -06B486.99 -3249% 28 Bond I 687 47917 98330177

63 B1aeH -60aRT0 8 mﬁ PBZ Bond 92477090 1,820/882.30

| SO AR R S co it e ey

7598428  15149%
14086667  59.80%
13830785 4766%
20582260  43.03%
69611140 75274
46126200 3124%

EsteAdiaticEqity 25314163 15325325 9988838  -39.46% ‘ 753, {567%
intrCapital SEE Exuity. 8235062 16430832 8204770  99.63% HPBGoba 7026198 8670349 1644156  23.40%
PBZ Equity 22680501 22821332 140831 062% Aliare Portfolio 5537803 8985130 3327227  59.00%
Zaurcakily 25438811 28791356 3054544 1319% PRZ Gobal 21194204 21383455 195251  0.82%
8 aktiv 33613978 29433071  -41800.07  -12.44% ZBgctal 43321807 38183080 5138741 ° 116y
lzvor: HANFA
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lzvjeSce poslovodstva

Akvizicija Addiko Investa te preuzimanje poslova upravljanja imovinom Addiko banke

Sredinom 2017. godine InterCapital je potpisao ugovor o preuzimanju Addiko Investa te poslova
upravljanja imovinom Addiko banke unutar kompetitivnog procesa koji je vodila Addiko banka.
Akvizicijom Addiko Investa InterCapital je dobio iznimno komplementarnu ponudu fondova jer su
InterCapitalovi UCITS fondovi bili usmjereni primarno na regiju, dok su Addiko fondovi imali globalne
strategije. Dodatno, naglasak je bio na balansiranim globalnim strategijama koje vidimo kljuénim u
sliedecem razdoblju ipak niskih kamatnih stopa kao odredene alternative bankarskom depozitu, ali i
obveznickim strategijama koje su uz strategije novéanog trzita dominantne strategije UCITS fondova
u Hrvatskoj.

Akvizicija Addiko banke je pruzila mogucénost InterCapitalu da dobije jedan dodatan, uistinu bitan kanal
distribucije fondova putem mreze poslovnica Addiko banke. Tako je Addiko banka postala tre¢a mreza,
uz Sberbanku od 2014. godine te Istarsku kreditnu banku Umag od pogetka 2017. godine, putem koje
InterCapital distribuira svoje fondove.

Poslovni procesi

Rastom znacaja prodajnih kanala (interCapital trenutno putem 3 bankarske mreze distribuira fondove u
c. 110 poslovnica) nastala je i potreba za identifikacijom boljeg i uginkovitijeg nagina komunikacije s
prodajnim kanalima. Tako je tijiekom 2017. godine InterCapital kreirao i vlastitu aplikaciju za prodajne
indirektne kanale. Platforma je kreirana s ciliem pobolj$anja kvalitete protoka informacija te smanjenja
potrebnog vremena za dobivanje istih. Platforma je i temelj u€inkovitijem kolanju informacija unutar
sustava jer je direktno povezana s InterCapitalovom centralnom aplikacijom za fondove. Tijekom 2017.
godine c. 20% novoprido$le imovine je prodano putem indirektnih prodajnih kanala.

Ljudski resursi

Dodavanjem novih prodajnih kanala te rastom kompleksnosti strategija, tijekom 2017. godine su
dodatno ojacani timovi za upravijanje portfelima, odnosno fondovima, te odjel podrike, odnosno
prodaje. Drustvo trenutno zapo$ljava 5 stalno zaposlenih djelatnika (,FTE*) u prodaiji, funkcionaino
podijeljenoj na direktne i indirektne prodajne kanale, 6 FTE u odjelu podrske (,BO") te 10 FTE u odjelu
upravljanja imovinom i fondovima, &to Drustvo pozicionira kao jedinstvenu platformu znanja o raznim

financijskim instrumentima te trzigtima.
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IzvieSce poslovodstva

Pregled financijskih rezultata poslovanja u 2017. godini

Posiovna 2017. godina obiliezena je rastom prihoda, organski s osnove prilieva imovine pod
upravljanjem i anorganski pripajanjem drustva Addiko Invest, efekt kojeg je vidijiv u 4Q, te preuzimanjem
poslova upravljanjem portfeljima Addiko banke. Pored navedenog povecanja prihoda pripajanjem
drustva Addiko Invest povecéan je i temeljni kapital drustva s 2,3M kn za 2,7M kn na 5M kn, &me su
zadovoljeni svi regulatorni zahtjevi. Rezultat poslovanja drustva Addiko Invest na samostalnoj osnovi
priznat je u okviru zadrzane dobiti Drustva u iznosu 2,3M kn nakon poreza te je isti isplacen viasniku
drustva zajedno sa zadrzanom dobiti Drustva prethodnih godina. Ukupno je tijekom 2017. godine
isplacena dobit viasniku u iznosu 5,1M kn.

Tijekom godine je izvrSeno placanje preostale varijabilne rate s osnove preuzimanja drustva VB Invest
koja je bila uvjetovana trzisnim okolnostima po isteku tre¢e godine od transakcije. Navedeno pla¢anje
je rezultiralo evidentiranjem goodwilla u knjigama Drustva za koje je izvréena procjena nadoknadivosti
te je utvrdeno da temeljem ekonomskih koristi koje Drustvo i dalje ostvaruje od preuzetog poslovanja
VB Investa, nije potrebno dodatno umanjenje vrijednosti goodwila.

Ocekivanja u 2018.

Asset Management kompanija se temelji na tri stupa; kvalitetnom investicijskom procesu, kvalitetnim i
ucinkovitim unutarnjim procesima te kvalitetnoj podrici klijentima. S obzirom da je tijekom 2017. godine
InterCapital dodao znacajne resurse unutar kompanije te dodatno osnazio prodajne kanale dodavanjem
dvaju novih, naglasak 2018. godine ce biti na unutarnjoj konsolidaciji te jadanju podrske prodajnim
kanalima kako bi se u najvedoj mogucoj mjeri iskoristilo pozitivno okruZenje za ulaganje u investicijske

fondove.

Znacajni dio internih resursa ¢e se dodatno angazirati na implementaciji novih zakona i direktivu od kojih
izdvajamo GDPR, direktivu o nov&anim fondovima te zakon o trzistu kapitala. Dolaskom novog zakona
o trzistu kapitala koji ¢e direktno utjecati na nudenje fondova te znacajnijoj preobrazbi klijenata koji sve
viSe koriste digitalne kanale, InterCapital ¢e razvojni naglasak u 2018. godini staviti na razvoj robo-

advice sustava te digitalni marketing.

Informacije o financijskim instrumentima, te cilieve i politike u vezi s upravljanjem financijskim rizicima
te izloZzenosti cjenovnom, kreditnom, riziku likvidnosti i riziku novéanog toka objavljene su u biljesci 19.

»Financijski instrumenti i upravijanje rizicima"“ na stranicama 49-56 ovog Godisnjeg izvie$¢a
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske (,Zakon®), Uprava je duzna pobrinuti se da za
svaku financijsku godinu financijski izvjestaji budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16), Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima (NN 16/13, 143/14), Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN 105/2017), Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodiénijih
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(NN 40/16) te Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI"), tako da daju istinitu i
objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva InterCapital Asset Managementd.o.o.,
Zagreb ("Drustvo").

Nakon provedbe odgovarajuéeg istraZivanja, Uprava Drustva ocekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuc¢im resursima, te stoga i dalie usvaja nacelo vremenske neograniéenosti
poslovanja pri sastavljanju financijskinh izvjestaja. Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih
izvjestaja obuhvacaju sljedeée:

¢ odabir i dosliednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

* postupanje u skladu s vazeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

o sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih rac¢unovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no$¢u odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za
poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrzaj ostalih informacija sadrzanih u Izvje§éu poslovodstva
sukladno odredbama Zakona o raéunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16).

o l —

Potplsal/u ime Uprave na dan 26. ozujka 2018. godine: S~ L 1 3 \\.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima drustva InterCapital Asset Management d.o.0.

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja drustva InterCapital Asset Management d.0.o. (.Drustvo"),
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine, izvjetaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama viasni¢ke glavnice i izvjedtaj o tijeku novca za tada
zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljucujudi i saZetak znacajnih radunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna&ajnim odrednicama,
financijski poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2017. godine i njegovu financijsku uspjegnost te njegove
nov€ane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija (,MSFI").

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima
(MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$éu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (,IESBA Kodeks") i ispunili smo nage
eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili
dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase midljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nadu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg miéljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen terneljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtacnik, Eric
Danie! Olcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, DraZen Nim&evi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebatka banka d.d., Trg bana Josipa Jelagi¢a 10, 10
000 Zagreb, . ratun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d., Radnicka
cesta 50, 10 000 Zagreb, z. raun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank Austria d.d.,
Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno *
UK private company limited by guarantee”), i mre2u njegovih &anova, od kojih je svaki zaseban i samaostalan pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-
nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki Clanica.

Member of Delcitte Touche Tohmatsu Limited
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvje$taja (nastavak)

Klju€na revizijska pitanja (nastavak)

Prihodi od naknade za upravljanje

Za racunovodstvene politike vidjeti biljeSku 3 za raéunovodstvene politike te biljesku 5 za dodatne
informacije vezane uz identificirano kijucno revizijsko pitanje

Drustvo ostvaruje prihode upravljajudi investicijskim fondovima sukladno prospektu svakog fonda, a
stopa naknade za upravijanje odredena je prospektom za svaki pojedini fond.

Prihod od upravljanja investicijskim fondovima bitan je kako bi se procijenila uspjeénost Drustva za
upravljanje. Klju¢éno je da je objavljena upravijaéka naknada jednaka stvarno zaradenoj te da je
izralun upravljatke naknade tocan. Upravljatka naknada rauna se na nadin da se stopa naknade za
upravljanje za svaki fond pomnozi s njegovom modificiranom neto imovinom.

S obzirom na visok stupanj oslanjanja na informacijske sustave i znadajan potencijalni utjecaj
obra¢una naknade za upravljanje na financijske izvjestaje odludili smo obuhvatiti ovu stavku kao
klju€no revizijsko pitanje na koje smo se usmjerili tijekom revizije.

Kako smo pristupili kljuénom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Nase revizijske procedure obuhvatile su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola, testiranje operativne ulinkovitosti istih te analiti¢ke procedure putem kojim smo
provjeravali jesu li prihodi tocno obrafunati. Klju¢na interna kontrola na koju se Uprava oslanja kako
bi se osigurao tofan obralun i priznavanje prihoda je dnevna usklada neto vrijednosti svakog
investicijskog fonda kojim Drustvo upravilja s depozitarnom bankom.

Testirali smo operativnu ulinkovitosti dnevne interne kontrole izmedu Drustva i depozitarne banke
preko koje Drustvo osigurava da je dnevna neto vrijednost imavine svakog fonda pod upravijanjem
toCna.

Tijekom provodenja revizijskih procedura napravili smo ponovni izra€un prihoda od upravljacke
naknade po svim investicijskim fondovima pod upravljanjem Drustva i usporedili navedeni izraéun s
evidentiranim prihodom od naknade za upravljanje.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u Godisnje
izvjeSce, ali ne ukljuCuju financijske izvjestaje i nade izvjeée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nada je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne godignjim financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima steenim u reviziji ili se drugadije &ni da su znadajno pogregno
prikazane. U pogledu IzvjeS¢a poslovodstva Drustva koje je uklju¢eno u Godignje izvie$ée na stranicama,
obavili smo i postupke propisane Zakonom o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provjeru ukljucuje li
IzvjeSce poslovodstva potrebne objave navedene u ¢lanku 21., Zakona o raéunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u moguénost to procijeniti,
izvjeStavamo sljedece:

1) Informacije ukljuene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s
prilozenim financijskim izvjestajima.

2) Izvjedce poslovodstva pripremljeno je, u svim znadajnim odrednicama, u skiadu s &ancima 21.
Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja ste¢enog u okviru revizije
financijskih izvjeStaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.
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I1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeSce o reviziji financijskih izvjes$taja (nastavak)

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima, i za one
interne kontrole za kO]e Uprava odredi da su potrebne za omogudavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograniCenim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi CI|_]eVI su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li flnancuskl izvjestaji kao cjelina bez znacaJnog
pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjedée neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uv1eren]a ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaCajno pogresno pnkazwan]e kada ono postoji. Pogresm prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se razumno moze olekivati da,
pojedinacno ili skupno, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godignjih flnancusklh
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrfavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogre$nog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika
nastalog uslijed pogreske jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

« StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e QOcjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljucujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranifenosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakijuCujemo o tome postoji li znacajna neizviesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znalajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvijeSéu neovisnog revizora na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nage mlsljenje
Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjesca
neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

* Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nadin kojim se postize fer prezentacija.
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IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Izvjes$ée o reviziji financijskih izvjes$taja (nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izviestaja (nastavak)

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujudi i onima u vezi
sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvijedéu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprje¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopciti u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze olekivati da bi
negativne posljedice priopavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopcavanja.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Glavna skupstina Drustva nas je imenovala revizorom Drustva 12. travnja 2017. godine za potrebe
revizije priloZenih financijskih izvjedtaja. Nag neprekinuti angazman traje ukupno 7 godina te se odnosi
na razdoblje od 1. sije¢nja 2011. do 31. prosinca 2017. godine

Potvrdujemo sljedede:
e nade revizorsko misljenje o prilo¥enim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim

izvjeS¢em izdanim revizorskom odboru Drudtva 23. oZujka 2018. godine, u skladu s &ankom 11.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

» prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz ¢lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca,

Drustvu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su objavijene u
Godisnjem izvje$éu.
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InterCapital Asset Management d.o.o.

Financijski izvjestaji
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
B Biljeska HRK’000 HRK’000

Naknada za upravljanje 5 14.346 7.094
Ulazna naknada 1.097 528
Naknada za uspjeSnost 196 -
Tro$kovi za posredovanje u prodaji udjela (3.336) (2.000)
Neto rezultat od naknada od upravijanja investicijskim
fondovima 12.303 5.622
Prihod od upravljanja portfeljem 6 2.974 3.412
Prihod od investicijskog savjetovanja 7 29 59
Prihod od upravljanja portfeljem i investicijskim
savjetovanjem 3.003 3.471
Neto prihod od kamata 119 195
Neto teajne razlike 2) 2
Financijski prihodi i rashodi 8 117 197
Op¢i i administrativni troSkovi paslovanja 9 (11.156) (6.903)
Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 15,16 (72) @37)
Ostali prihodi i rashodi poslovanja 10 662 491
Dobit prije oporezivanja 4.856 2.841
Porez na dobit 11 (837) (545) |
Dobit 4.019 2.296

: Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 4.019 2.296

BiljeSke prikazane u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
I_nteTCapital Asset Management d.o.0, Zagreb 17




InterCapital Asset Management d.o.o.
Financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2017.

2017. 2016.
| Biljeska HRK’000 HRK’000
Dugotrajna imovina 3.271 6.202
Nekretnine, postrojenja i oprema 15 247 121
Nematerijalna imovina 16 2.666 2.415
Dani zajmovi - 3.600
Ostala potrazivanja 181 66
Odgodena porezna imovina 11 177 -
Kratkotrajna imovina 9.347 2.204
PotraZivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima 13 2.645 1.703
Novac i nov€ani ekvivalenti 12 6.702 501
i
|
Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata
prihoda 14 292 719
UKUPNA AKTIVA 12.910 9.125
|
Kapital i rezerve 9.019 5.146 |
Upisani kapital 5.000 2.300
Zadrzana dobit 4.019 2.846
1
1
Obveze 3.891 3.979
| Obveze prema dobavlja¢ima 783 806
Ostale obveze 17 2.374 2.868
Odgodeno placanje trodkova buduceg razdoblja 733 305
UKUPNA PASIVA 12.910 9.125

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapifaI Asset Management d.o.o, Zagreb
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InterCapital Asset Management d.o.o.

Financijski izvjestaji (nastavak)

IzvjesStaj o promjenama vlasnicke glavnice

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Upisani kapital Zadrzana dobit Ukupno
HRK’000 HRK’000 HRK’000
Stanje 1. sijeénja 2016. godine 2.300 1.550 3.850
Ukupna sveobuhvatna dobit - 2.296 2.296
Isplata udjela u dobiti - (1.000) (1.000)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 2.300 2846 5.146
Ukupna sveobuhvatna dobit - 4.019 4079
Pripajanje Addiko Invest d.d. 5.250 2.309 7.559
Isplata udjela u dobiti (2.550) (5.155) (7.705)
Stanje 31. prosinca 2017. godine a 5.000 4.019 9.019

Biljeke prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Asset Management d.o.0, Zagreb
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017.

2017. 2016. |
- Biljeska HRK'000 HRK’000
Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti 6.794 951 |
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 4.019 2.296
Amortizacija 70 37
Tro$§ak poreza na dobit -
(Poveéanje)/smanjenje potraZivanja vezana uz upravljanje '
fondovima i portfeljima (942) (589)
Smanjenje/(Povecanje) placenih trodkova buduéeg razdoblja 427 (602)
Smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak -
Smanjenje/(povecanje) zajmova i potraZivanja 3.600 900
(Povecanje) ostalih potrazivanja (114) -
(Povecanje) odgodene porezne imovine 177) -
(Smanjenje)/Povedéanje obveza prema dobavlja¢ima (23) 400 |
Povecanje / (Smanjenje) ostalih obveza (494) (1.394)
Smanjenje/(povecanje) odgodenog plac¢anja troSkova 428 (97)
Neto nové&ani tok od investicijskih aktivnosti (447) (225)
| Povecanje ulaganja u materijalnu i nematerijalnu imovinu (447) (225)
! Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (146) (1.000)
Povecanje kapitala ) 2.700 ]
Isplata dividendi ili udjela u dobiti (2.846) (1.000)
Neto smanjenje novéanih sredstava i novéanih
ekvivalenata 6.201 (274)
Novcana sredstva i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 51 - _7{
Novac i novéani ekvivalenti na izvjestajni datum 12 6.702 501

BiljeSke prikazane u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljesSke uz financijske izvjeStaje

1. Op¢i podaci

Povijest i osnutak

InterCapital Asset Management d.o.o. (,Drustvo®) je drusStvo s ograniCenom odgovornosd¢éu za
upravljanje investicijskim fondovima, €ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Drustvo je registrirano
pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo je u potpunom vlasnistvu
drustva INTERKAPITAL d.d., Zagreb.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA* ili ,Agencija“) izdala je Drustvu odobrenje za
rad dana 19. rujna 2003. godine.

Odiukom jedinog ¢lana Drustva od 10. travnja 2014. godine temeljni kapital dru$tva povecava se sa
iznosa od 1.000.000 kn za iznos 1.300.000 kn na iznos 2.300.000 kuna uplatom u novcu.

Dana 7. svibnja 2014. godine temeljem Ugovora o pripajanju Drustvo je pripojilo drustvo VB Investd.o.o.
¢ije je sve poslovne udjele prethodno tijekom godine steklo kupnjom od dotadasnjih vlasnika. Pripajanje
drustva VB Invest je izvr§eno u knjigama Drustva sa datumom 1. sijecnja 2014. godine.

Dana 17. kolovoza 2017. godine provedeno je pripajanje INTERKAPITAL Invest d.d. (ranije: Addiko
Invest d.d.), temeljem ugovora o pripajanju. Prilikom pripajanja, a sukladno Odluci o povecanju
temeljnog kapitala jedinog ¢&lana Interkapital d.d., temeljni kapital Drustva povecan je s iznosa od
2.300.000 kn za iznos 2.700.000 kn na iznos 5.000.000 kuna. IzvrSeno poveéanje kapitala predstavija
vrijednost neto imovine pripojenog drustva na dan pripajanja.
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InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opéi podaci (nastavak)
Povijest i osnutak (nastavak)

Drustvo upravlja s InterCapital UCITS krovnim otvorenim investicijskim fondom s javnom ponudom, ICAM
AIF krovnim otvorenim investicijskim fondom te Fondom hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i élanova
njihovih obitelji te veéim brojem individualnih raéuna u sklopu poslova upravljanja portfeljem.

Struktura krovnih otvorenih investicijskih fondova se sastoji od sljedec¢ih pod-fondova i moze se prikazati

kao u nastavku:

InterCapital UCITS krovni investicijski fond

InterCapital Money
InterCapital Bond
InterCapital Dollar Bond
InterCapital Global Bond
InterCapital Global Equity
InterCapital SEE Equity
InterCapital Balanced
InterCapital Income Plus

ICAM AIF krovni investicijski fond

ICAM Capital Private 1
ICAM Capital Private 2
ICAM Capital Private 3
ICAM Total Return

ICAM Outfox Macro Income

Upravljanje investicijskim fondovima kao i rad drustava za upravljanje reguliran je Zakonom o investicijskim
fondovima s javnom ponudom, Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (,Zakon"), Zakonom o
Fondu hrvatskih branitelja i Zakonom o trzidtu kapitala u dijelu poslova upravljanja portfeljem, a kontroliran
je od strane HANFA-e.

Osnovna djelatnost

Drustvo je registrirano za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima te pruzanje usluga upravljanje
portfeljima. Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo ima 25 zaposlenika (2016.: 19 zaposienika).
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InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)

2. Opci podaci (nastavak)
Povijest i osnutak (nastavak)

Uprava

Clanovi Uprave Drustva su:

Ivan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedinaéno i samostaino;
Dario Bjelkanovit, Clan, zastupa drustvo pojedinaéno i samostaino;

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa drustvo pojedina&no i samostalno.

Nadzorni odbor

Daniel Nevidal, predsjednik nadzornog odbora;

Tonéi Korunié, zamjenik predsjednika nadzornog odbora;
Vesna Bali¢, ¢lan nadzornog odbora.

Izjava o uskladenosti

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske (NN 78/15, NN 134/15, NN120/16), Uprava je
duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Zakonom
o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16), Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima (NN 16/13, 143/14), Zakonom o Fondu hrvatskih branitelja (NN 163/03, NN 82/04,
NN 41/08), Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za upravljanje
UCITS fondovima (NN 105/17) i Pravilnikom o strukiuri i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 105/17), koji
pruzaju istinit i objektivan pregled stanja u InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb ("Drustvo"), kao

i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Racunovodstveni okvir od HANFA-e temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja,
usvojenim od strane Europske unije.

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama (“kuna®),
zaokruzeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugadije naznaéeno. Financijski izvjestaji pripremijeni su
sukladno nacelu povijesnog troska, osim za onu financijska imovinu i obveze koje se mjere po fer
vrijednosti, a u skladu s MRS 39 Financijski instrumenti - Priznavanje i mjerenje. Ra¢unovodstvene politike

dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugadije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom vremenske neograni¢enosti poslovanja.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opéci podaci (nastavak)
Osnova pripreme (nastavak)

Prepravak usporednih podataka i promjene u prikazu

Drustvo je u izvjestaju o financijskom poloZaju za godinu zavrSenu 31. prosinca 2017. i usporednim
podacima, unutar stavke nematerijalne imovine, evidentiralo povec¢anje vrijednosti goodwilla koji je nastao
stjecanjem kontrole nad drustvom VB Invest d.o.o (,VB Invest'), a priznat je u dugotrajnu imovinu
pripajanjem navedenog drustva u 2014. godini. Navedeni ispravak predstavlja iznos dodatne naknade koja
je placena u 2017. godini, a koja predstavlja zadnju ugovorenu otplatnu ratu za stjecanje kontrole nad VB
investom. Ova naknada je, sukladno Medunarodnom radunovodstvenom standardu 37: Rezerviranja,
nepredvidene obveze i nepredvidena imovina (,MRS 37"), u trenutku stjecanja kontrole nad drustvom VB
Invest d.o.o. predstavljala nepredvidenu obvezu koja nije bila uraéunata u ukupnu naknadu za stjecanje
kontrole i izratun goodwilla. Budué¢i da nepredvidene obveze, sukladno Medunarodnom standardu
financijskog izvjestavanja 3. Poslovne kombinacije (,MSFI 3”), trebaju biti ukljucene u izradun ukupne
naknade za stjecanje kontrole, Drustvo je napravilo prepravak usporednih podataka na 31. prosinca 2016.
godine i prikazalo vrijednosti goodwilla i tada jo§ nedospjelu obvezu prema bivdem vlasniku drustva VB
Invest d.0.0. u iznosu od 2.220 tisuéa kn. Na taj je nacin goodwill, koji proizlazi iz pripajanja drustva VB
Invest d.o.0. iz 2014. godine priznat u izvjestaju o financijskom poloZaju za 2016. godinu u ukupnom iznosu
od 2.300 tisuca kn. Takoder, s ciliem ispravnijeg i detaljnijeg prikaza ove stavke nematerijalne imovine,
Drustvo je pod bilieskom 16 uz financijske izvjeStaje, ukljudilo 2.220 tisuéa kn u prikaz troSka nabave
nematerijalne imovine na dan 1. sije€anj 2016. i 2017. godine. Na osnovu procjene nadoknadivosti
vrijednosti goodwilla, utvrdeno je kako, temeljem ekonomskih koristi koje Drustvo i dalje ostvaruje od
preuzetog posiovanja VB Investa, nije potrebno dodatno umanjenje vrijednosti goodwilla u 2017. niti u
2016. godini. Kao rezultat navedenoga, ovaj prepravak unutar izvjestaja o financijskom polozaju Drustva
nije imao nikakav utjecaj na rezultate poslovanja i prikazani iznos zadrzane dobiti za godinu zavrSenu 31.

prosinca 2017. godine, niti godinu zavrdenu 31. prosinca 2016. godine.

1. sije€nja 2016. 31. prosinca 2016. Ispravak 31. prosinca 2016.
prepravljeno originalno P prepravijeno
Nematerijaina 2273 195 2220 2.415
imovina
UKUPNO IMOVINA 2.273 195 2.220 2.415
Ostale obveze 4.263 648 2.220 2.868
UKUPNO OBVEZE 4.263 648 2.220 2.868

Kako bi se prikaz pojedinih pozicija u financijskim izvjestajima uskladio sa zahtjevima MSFI-a, Drustvo je u
izvjestaju o financijskom polozaju za 2017. godinu i usporednu 2016. godinu, napravilo promjene u prikazu
imovine te je istu razvrstalo sukladno vijeku upotrebe na dugotrajnu imovinu, kratkotrajnu imovinu i ostale
stavke imovine. Navedene promjene u prikazu takoder nisu imale nikakav utjecaj na rezultate poslovanja i
prikazani iznos zadrzane dobiti za godinu zavr$enu 31. prosinca 2017. godine, niti godinu zavrenu 31.

prosinca 2016. godine.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog

izvjeStavanja (,,MSFI*)

Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koji su na snazi za tekuce izvjestajno razdoblje

U tekuéem izvjeStajnom razdoblju na snazi su sljede¢e izmjene postojec¢ih standarda i nova tumacéenja U

tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja koje

je objavio Odbor za Medunarodne raé¢unovodstvene standarde (,OMRS") i usvojila ih je Europska unija:

izmjene MRS-a 7 ,IzvjeSée o nov€anom tijeku® — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem”, usvojene u
Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili

nakon 1. sije€nja 2017.),

izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka“, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja

razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.).

izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godiSnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj juniji 8. veljage 2018. godine (izmjene MSFI-
ja 12 primjenjuju se na godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017. godine, a
izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja koja zapoc&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.
godine).

Usvajanje ovih izmjena postojecih standarda nije dovelo do znagajnih promjena u financijskim izvjestajima

Drustva.
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InterCapital Asset Management d.o.o.

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,, MSFI*)

Standardi i tumacéenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo§ nisu na snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanije financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su usvojeni, ali ne
i na snazi sljiedeci novi standardi koje je objavio OMRS:

MSFI 9 ,,Financijski instrumenti*, objavljen 24. srpnja 2014. godine kao OMRS-ova zamjena za
MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje*. MSFI 9 sadrzi zahtjeve koji se odnose na
priznavanje i mjerenje, umanjenje vrijednosti, prestanak priznavanja te opéa pravila o
racunovodstvu zastite.

Klasificiranje i mjerenje - MSFI 9 uvodi novi pristup klasifikaciji financijske imovine zasnovan na
znacajkama tijeka novca te poslovnom modelu u sklopu kojeg se drzi odredena stavka financijske
imovine. Ovakav jedinstven pristup zasnovan na na¢elu zamjenjuje postojec¢e zahtjeve iz MRS-a 39
zasnovane na pravilima. Novim modelom uvodi se i jedinstveni model umanjenja vrijednosti, koji
vrijedi za sve financijske instrumente.

Umanjenje vrijednosti — MSFl 9 je uveo nov model umanjenja vrijednosti koji se temelji na
ocekivanim gubicima i nalaze pravodobnije iskazivanje oekivanih kreditnih gubitaka. Konkretno,
novi standard propisuje subjektima obvezu da oéekivane kreditne gubitke obracunavaju od trenutka
prvog priznavanja financijskih instrumenata, kao i da pravodobnije iskazu ocekivane gubitke kroz
cijeli vijek instrumenta.

Racéunovodstvo zastite — MSF| 9 donosi znatno promijenjen model raunovodstva zastite, prema
kojem treba objaviti viSe informacija o aktivnostima upravljanja rizicima. Novi model posliedica je
temeljitijeg zahvata u radunovodstvo zastite, kojim je postupak obraunavanja u sklopu
ra6unovodstva zastite uskladen s aktivnostima upravljanja rizicima.

Viastiti kreditni rizik — MSF| 9 uklanja volatilnost dobiti i gubitka koja je proizlazila iz promjene
kreditnog rizika obveza za koje je odlu€eno da c¢e biti mjerene po fer vrijednosti. Ova promjena
nacina obra¢unavanja znacdi da se dobici proizasli iz pogorsanja subjektovog vlastitog kreditnog
rizika povezanog s obvezama ove vrste vise nece iskazivati u dobiti i gubitku.

MSFI 15 ,,Prihodi od ugovora s kupcima* te izmjene MSFI-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu”“, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

MSFI 16 ,,Najmovi, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

izmjene MSFI-ja 4 ,,Ugovori o osiguranju“ — ,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi
s MSFl-jem 4 'Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9
.Financijski instrumenti* prvi puta primjenjuje),
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog
izvjestavanja (,,MSFI“) (nastavak)

Standardi i tumaéenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi
(nastavak)

s izmjene MSFlja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od
ugovora s kupcima*“, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

¢ izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 8. veljate 2018. godine (izmjene
MSFIl-ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na danili nakon 1. sijeénja
2017. godine, a izmjene MSFI-ja 1 i MRS-a 28 na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2018. godine),

Drustvo je odlucilo ne usvojiti ove nove standarde i izmjene postoje¢ih standarda prije njihovog
stupanja na snagu. Drustvo je provelo odgovaraju¢e postupke za procjenu efekta uvodenja ovih
standarda i izmjena istih te smatra kako usvajanje novih i izmjene postojecih standarda nece imati
znagajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.

Standardi i tumadenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor
za Medunarodne racéunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljiedecih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumacgenja, o ¢ijem usvajanju Europska unija 20. veljate 2018. godine jo$ nije donijela
odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

« MSFI1 14 ,Regulativom propisane razgrani¢éene stavke“ (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.) — Europska komisija odlugila je postupak preuzimanja
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e MSFI 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sije¢nja 2021. godine),

e izmjene MSFlja 2 ,Placanja temeljena na dionicama“ — ,Klasifikacija i mjerenje platnih
transakcija temeljenih na dionicama“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon
1. sijenja 2018.),

e izmjene MSFlja 9 ,Financijski instrumenti“ — ,Predujmovi s negativnom naknadom® (na snazi
za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2019.),

e izmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedniékim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruZzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

e izmjene MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih®“ pod naslovom ,lzmjene, suZenje prava, odnosno
isplata iz planova primanja‘(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2019. godine),

¢ izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima“ —,Dugoro¢na
ulaganja u pridruzene subjekte i zajednitke pothvate“ (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.),
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja (,,MSFI*) (nastavak)

Standardi i tumaéenja koje je izdao IASB i koji jo§ nisu usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

e izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine“ — ,Prijenos ulaganja u nekretnine* (na snazi
godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

Za

e izmjene raznih standarda pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godinje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godiSnja razdoblja koja
zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja

razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.),

e izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.“, proizasle iz
projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi

otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta (na shazi za godiSnja razdoblja koja zapoginju
dan ili nakon 1. sijeénja 2019.)

na

e tumacéenje OTMFIi-ja (IFRIC-a) br. 22 ,Transakcije i predujmovi u stranim valutama® (na snazi za

godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

e tumacenje OTMFl-ja (IFRIC-a) br. 23 ,,Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez

na dobit“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019.).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postojecih standarda te novih tumadcenja
nede imati materijalan, tj. znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva u razdoblju njihove prve

primjene.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u kune po te€aju vazeéem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima plac¢anja preradunate su u kune

na dan izvjestavanja po te€aju koji je vaZio na taj dan.
Tec&ajne razlike proizasle iz preratunavanja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima plaéanja iskazane po povijesnom trosku
preradunate su u kune po te€aju vazecem na datum transakcije. Nemonetarna imovina i obveze
izrazene u stranim sredstvima plaéanja po fer vrijednosti preradunate su u kune po te¢aju vazeéem na

dane utvrdivanja fer vrijednosti.

Tecajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2017. godine EUR 1 = HRK 7,513648
31. prosinca 2016. godine EUR 1 = HRK 7,557787
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi od naknada od upravijanja investicijskim fondovima

Drustvo obradunava i naplacuje naknadu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima, izraCunatu
kao postotak ukupne neto imovine tih fondova. Prihod od naknade za upravljanje priznaje se u razdoblju
u kojem je ostvaren, a naplacuje se mjeseéno. Takoder, Drustvo zaraCunava ulaznu naknadu za
troskove izdavanja dokumenata o udjelu sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Ulazna
naknada oduzima se od uplata od strane viasnika dokumenata o udjelu u fondovima na dan uplate
sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Odluku o obradunavanju i naplati ulazne naknade
donosi Uprava Drustva, sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Nadalje, Drustvo obraéunava
i napla¢uje naknadu za uspjesnost u ovisnosti od poslovanja Fonda sukladno Prospektu i Pravilima
pojedinog fonda. Prikaz naknada koje Drustvo obradunava i napladuje otvorenim investicijskim

fondovima kojima upravlja je sljedeéi:

Naziv Fonda Naknada za Naknada | Ulazna naknada Izlazna naknada
upravljanje | za

uspjeSnost

Klasa A | KlasaB Klasa A Klasa B Klasa A Klasa B

n/a

InterCapital Money 0,5% n/a n/a n/a n/a n/a

InterCapital Bond
nterCapital Bo 1,0% 1,50% | n/a 1% 1% 1% za n/a

| ulaganje
do 2g; 0%
nakon 2 g

Il ital Dollar B [ ' '
nterCapital Doliar Bond |, 0 1,50% n/a 1,0% 1,0% 3.00%za | nia

| ulaganje
do 15
dana;
2,50% za
ulaganje |
do 30
dana;
2,00% za
ulaganje

duze od
30 dana
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)

Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim fondovima (nastavak)

InterCapital Global Bond

1,25%

1,75%

n/a

1,0%

1,0%

1,00% za

ulaganje
do 3
mjeseca;
0,50% do
1g; 0,00%
nakon 1g

n/a

InterCapital Global Equity

2,0%

3,0%

n/a

1,0%

1,0%

1% za
ulaganje
do 2g; 0%
nakon 2g.

InterCapital SEE Equity

2,0%

3,0%

n/a

1,0%

1,0%

2,00% za
ulaganje
do 1g;

| 0,00%

nakon 1g

n/a

n/a

InterCapital Balanced

1,75%

2,25%

n/a

1,0%

1,0%

1% za
ulaganje
do 2g; 0%
nakon 2g

n/a

InterCapital Income Plus

1,35%

1,85%

n/a

1,0%

1,0%

1% za
ulaganje
do 2g; 0%
nakon 2g

n/a

ICAM Capital Private 1

1%

n/a

50%
8,25%

iznad

n/a

n/a

n/a

n/a

ICAM Capital Private 2

06%

n/a

20%
3%

iznad

n/a

n/a

n/a

nfa

ICAM Capital Private 3

1%

n/a

30%
4,5%

iznad

n/a

n/a

n/a

n/a

ICAM Total Return

2%

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

ICAM Outfox M. Income

2,2%

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

Fond hrvatskih branitelja

| 0,488%

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

InterCapital Asset Management d.0.0., Zagreb

31




InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)

3. Sazetak znaéajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)
Priznavanje prihoda i rashoda (nastavak)

Prihodi i rashodi od upravljanja portfeliem (nastavak)

Drustvo obra¢unava i naplacuje naknadu za upravljanje, izradunatu kao postotak ukupne neto imovine
pod upravljanjem. Prihod od naknade za upravljanje priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a

naplac¢uje se mjesecéno.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako
nastaju. Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u
investicijskim fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima
s javhom ponudom, Zakonu o alternativnim investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila
HANFA.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi ukljuéuju prihode od kamata iz zajmova i potraZivanja, realizirane dobitke od prodaje
financijskih instrumenata te pozitivne te€ajne razlike. Prihod od kamata za zajmove i potrazivanja priznat
je u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju kada nastaje na temelju nepodmirene glavnice koristeci efektivnu
kamatnu stopu koje su u primjeni. Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku
prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine
ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine i prodajne vrijednosti. Drustvo primjenjuje metodu
ponderiranog prosje¢nog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka

priznavanja.

Financijski rashodi ukljuuju troSkove kamata te gubitak iz te¢ajnih razlika.

Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranZmane osim onih u okviru drzavnog mirovinskog sustava Republike
Hrvatske. Drustvo je kao poslodavac duzno obradunavati i uplacivati postotak iz tekuée bruto piade
zaposlenih u mirovinsko osiguranje. Trogkovi mirovinskog osiguranja terete racun dobiti i gubitka u
razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za rad. Drustvo nema nikakvih obveza isplate mirovina

zaposlenima u buducnosti.
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3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
Oporezivanje

Drustvo obrac¢unava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit obradunava se na
osnovu oporezive dobiti, koju predstavlja radunovodstvena dobit uveéana i umanjena za pojedine
stavke, sukladne Zakonu i Pravilniku o porezu na dobit i ostalim primjenjivim zakonskim propisima.

Tekuéi porez

Tekuci porez je iznos poreza na dobit koji se treba platiti/(vratiti) shodno oporezivoj dobiti (poreznom
gubitku) za razdoblje. Oporeziva dobit se razlikuje od dobiti iskazane u racunu dobiti i gubitka jer ne
ukljuéuje stavke prihoda i troskova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobljima i ne uklju€uje
stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekuci porez je izraCunata koristeci

porezne stope vazede na datum izvjestavanja.

Odgodeni porez

Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir
privremene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti aktive i pasive, koje se koriste za potrebe

financijskog izvjestavanja, i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza.

Odgodeni porez obrac¢unava se po poreznim stopama za koje se oéekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju
u kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije privremene razlike, temeljeno na poreznim stopama

(i poreznim zakonima) propisanim do datuma izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, te se klasificiraju kao dugotrajna imovina iili
dugorocne obveze u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do
iznosa za koji je vjerojatno da ée se ostvariti oporeziva dobit dostatna za njezino koristenje. Na svaki
datum izvjestaja, Drustvo ponovno procjenjuje nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu i
nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti priznate odgodene porezne imovine. Dodatni porez na dobit,
proizasao prilikom distribucije dividendi, priznaje se u trenutku priznavanja povezane obveze za

plaé¢anje dividende.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju kada postoji zakonsko pravo na prebijanje tekuée

porezne imovine i obveza.
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3. Sazetak znacajnih radunovodstvenih politika (nastavak)
Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema se u izvjeStaju o financijskom poloZaju pocetno priznaju po trosku nabave, a
naknadno iskazuju umanjeno za akumulirani iznos amortizacije i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. TroSak nabave obuhvac¢a nabavnu cijenu i sve troSkove izravno povezane s dovodenjem

sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u racunu dobiti i

gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjestavanja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina i opreme, da bi

utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.

Amortizacija se uklju¢uje u raun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni korisni vijek
upotrebe nekretnina i opreme. Procijenjeni korisni vijek upotrebe, ostatak vrijednosti i metoda
amortizacije se preispituju na svaki datum izvjestavanja, s ukljuéenom promjenom oc€ekivanog okvira
troSenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira. Prosje€ni procijenjeni korisni vijek

upotrebe pojedine imovine je kako slijedi:

2017. 2016.

Oprema 4 do 8 godina 4 do 8 godina

Amortizacija se obrac¢unava po¢evsi od prvog dana sljede¢eg mjeseca u kojem je materijalna imovina

stavljena u uporabu.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznati predmet nekretnina i opreme, kapitalizira se samo u
sluéaju kada dolazi do poveéanja buducéih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo. Svaki drugi
naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.
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3. Sazetak znaéajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se u izvjestaju o financijskom poloZaju pogetno priznaje po trosku nabave, a
naknadno iskazuje po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke
od umanjenja vrijednosti. Amortizacija nematerijalne imovine je obraCunata po linearnoj metodi tijekom
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe. Procijenjeni korisni vijek upotrebe i metoda amortizacije se
preispituju na kraju svake godine, sa uklju¢enom promjenom ocekivanog okvira trosenja ekonomskih

koristi. Prosjeé&ni procijenjeni korisni vijek upotrebe nematerijaine imovine je kako slijedi:

| 2017. 2016.
Softver 8 godina 8 godina
Oprema 4 do 8 godina 4 do 8 godina

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira se samo u
sluéaju kada dolazi do povecanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u Drustvo. Svaki drugi

naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Tro$ak redovnog odrzavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim slu€ajevima, trosak
odrzavanja se kapitalizira, ako odrzavanje rezultira povecanjem kapaciteta ili znagajnim poboljSanjem

odredene imovine.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Klasifikacija financijske imovine ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira

financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja.

Zajmovi i potraZzivanja

PotraZivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim
plaéanjima koja ne kotiraju na aktivhom trzistu su svrstana u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, umanjenom
za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne
stope, izuzev kod kratkoroénih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno

znacajno.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a
kupljeni su radi stjecanja dobiti iz kratkoroénih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice

ukljuéene u portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro&ne dobiti.

U skladu s politikom ulaganja Drustva svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze se razvrstati
kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, s izuzetkom ulaganja u viasnicke
instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trZistu i &ija fer vrijednost se ne moze pouzdano
izmijeriti.

Ovi instrumenti se po€etno iskazuju po troSku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer vrijednosti

koja se temelji na kotiranim kupovnim cijenama na aktivnhom trzistu.
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3. Sazetak znaéajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrilednosti kroz raéun dobiti i qubitka (nastavak)

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici uklju¢eni su u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti pod

"Neto nerealiziranii realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG".

Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti pod "Neto prihod od kamata". Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZe radi trgovanja
priznaju se na dan kad je trgovina obavijena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili
prodaju imovine. Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obratunavaju se kao

financijski derivati.

Umanjenie vrijednosti imovine

Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti koji rezultira iz
jednog ili vise dogadaja nastalih nakon potetnog priznavanja imovine, a kad taj dogadaj ili vise dogadaja

utjeéu na procijenjene buduée novéane tijekove od financijske imovine koji mogu biti pouzdano utvrdeni.

Na datum izvjestavanja obavlja se procjena imovine Drustva kako bi se utvrdilo postojanje objektivnog
dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjenjuje se nadoknadivi iznos takve

imovine.

Iznos umanjenja vrijednosti za financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom trosku je razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nov¢anih tokova

diskontiranih koristenjem originalne efektivne kamatne stope.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti direktno za svu
financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca kod kojih se neto knjigovodstvena vrijednost
smanjuje upotrebom odvojenog racuna ispravka vrijednosti. Kada se potrazivanje od kupaca ne moze
naplatiti, umanjenje se provodi putem racuna ispravka vrijednosti. Naknadne naplate, prethodno

umanjenih iznosa, umanjuju radun ispravka vrijednosti.

Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti ratuna ispravka vrijednosti terete raun dobiti i gubitka. Osim
kod financijske imovine koja je klasificirana kao raspoloziva za prodaju, ako se u narednim periodima
iznos umanjenja vrijednosti smanji, a smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem koji je nastao
nakon umanjenja vrijednosti, ukidanje prijadnje vrijednosti umanjenja se priznaje u racunu dobiti i
gubitka do iznosa amortiziranog troska koji bi bio da nije bilo priznavanja umanjenja vrijednosti.

Povecanje fer vrijednosti nakon umanjenja vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u slucaju

financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaje se direktno u ostalu sveobuhvatnu dobit, osim u

slué¢aju viasnickih vrijednosnih papira.
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3. SazZetak znacajnih raGunovodstvenih politika (nastavak)

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Stavka novac i novéani ekvivalenti obuhvaéa novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi novca i

novéanih ekvivalenata opéenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjestavanja o novéanim tokovima, novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju novac i ratune kod

banaka sa dospijecem do tri mjeseca.
Vremenska razgrani¢enja

Vremenska razgraniéenja su stavke potrazivanja ili obveza za koje u obraCunskom razdoblju nisu
zadovoljeni kriteriji priznavanja prihoda odnosno rashoda, ve¢ se ispunjenje ovih kriterija oCekuje u
budué¢im razdobljima, ili prihoda ili rashoda priznatih u obratunskom razdoblju temeljem nacela
nastanka dogadaja, a za koje se u istom obratunskom razdoblju nisu zadovoljili kriteriji priznavanja

potrazivanja ili obveza ve¢ se ispunjenje ovih kriterija oéekuje u buducim razdobljima.
Pripajanje subjekata pod zajednickom kontrolom

Poslovna spajanja proizasla iz prijenosa udjela u subjektima koji su pod zajedni¢kom kontrolom vlasnika
i prije i poslije transakcije poslovnog spajanja priznaju se kod preuzimatelja primjenom slijedecih nacela:
- stedena imovina i obveze priznaju se po neto knjigovodstvenoj vrijednosti prethodno priznatoj
u odvojenim financijskim izvjestajima subjekata koji sudjeluju u transakciji poslovnog spajanja
ili konsolidiranim financijskim izvjestajima vlasnika ako su takve vrijednosti poznate,
- razlika izmedu pla¢enog iznosa i neto knjigovodstvene vrijednosti stecenih stavki imovine i
obveza iskazuje se u kapitalu i rezervama preuzimatelja
- stavke kapitala i rezervi ste€enog drustva pridodaju se stavkama kapitala i rezervi preuzimatelja
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4. Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni ratunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva radi prosudbe, procjene i
pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna iz drugih izvora.
Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim &imbenicima koja se smatraju
relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Prosudbe i pretpostavke na
temelju kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. 1zmjene racunovodstvenih procjena se
priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utje¢e samo na to razdoblje ili u razdoblju

revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako izmjena utjede i na tekuce i na buduc¢a razdoblja.
Prosudbe znacajne neizvjesnosti i kriti¢ke prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika koje imaju
znacajne utjecaje na financijske izvjestaje navedeni su u sazetku temeljnih ratunovodstvenih politika u
nastavku.

Racéunovodstvene prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika

Navodimo prosudbe, osim onih koje ukljuéuju procjene, a koje Uprava Drustva donosi u primjeni
ra¢unovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Procjena neizvjesnosti

Kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje kao i druge kijucne izvore procjena
neizvjesnosti na datum izvje$tavanja koje mogu prouzrogiti rizik znacajnih uskladivanja knjigovodstvenih

iznosa imovine i obveza u sljedec¢oj financijskoj godini, su sliedece:

Umanijenje vrijednosti potrazivanja

Drustvo redovno pregledava stanja potrazivanja kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti imovine. Drustvo u izvjestaju o financijskom poloZaju iskazuje potraZivanja prema otvorenim
investicijskim Fondovima kojima upravlja (vidi BilieSku 13) temeljem naknade za upravijanje, naknade
za uspje$nost, te temeljem nadoknade troskova kako je odredeno Zakonom i Pravilima Fondova.
Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za prilagodbu relevantnih dostupnih informacija trenutnim

okolnostima i metodu buducih nov&anih tijekova prilikom procjene iznosa gubitka, ako je potrebno.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe dugotrajne imovine

Kako je opisano u Biljesci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina i

opreme te nematerijalne imovine na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.

Porez na dobit

Izradun poreza temelji se na tumacenjima Drustva vazecih poreznih zakona i pravilnika. Porezne prijave
podlijezu provjeri Porezne uprave. Zbog ¢injenice da je provodenje poreznih zakona i regulative na
razliéitim transakcijama podlozno raznim interpretacijama, iznosi prikazani u financijskim izvjestajima

mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisno o kona¢nim nalazima Porezne uprave,
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5. Naknada za upravljanje

Prihodi s osnove naknade za upravljanje fondovima na dan 31. prosinca mogu se prikazati kako slijedi:

2017. 2016.
HRK’000 HRK’000

InterCapital Bond 4.260 2117
InterCapital SEE Equity 3.077 1.072
InterCapital Money 1.643 1.962
InterCapital Income Plus 760 1.526
InterCapital Global Equity 369 -
InterCapital Global Bond 354 -
InterCapital Balanced 206 -
InterCapital Dollar Bond 1 -
ICAM Outfox Macro Income 960 205
ICAM Total Return 843 -
ICAM Capital Private 1 221 212
ICAM Capital Private 2 268 -
ICAM Capital Private 3 230 -
Fond hrvatskih branitelja 1.154 -

14346  7.094

6. Prihod od upravljanja portfeljem

Tijekom 2017. godine Drustvo je ostvarilo neto godi$nju naknadu za upravljanje portfeljem u iznosu od
2.974 tisuéa kuna (2016.: 3.412 tisu¢a kuna). Unutar navedene naknade nalazi se i naknada za
uspjesnost u iznosu 2 tisuce kuna (2016.: 476 tisuca kuna).

7. Prihod od investicijskog savjetovanja

Tijekom 2017. godine Drustvo je ostvarilo godisnju naknadu za usluge investicijskog savjetovanja u

iznosu od 29 tisu¢a kuna (2016.: 59 tisuce kuna).
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8. Financijski prihodi i rashodi

2017. 2016. |

HRK’000 HRK’000 :
Prihodi od kamata 121 185
Rashadi od kamata (2) -
Neto prihod od kamata 119 195
Pozitivne tecajne razlike 20 14
Negativne te€ajne razlike (22) (12)
Neto teéajne razlike (2) 2
117 197
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9. Opéii administrativni troSkovi poslovanja

2017. 2016.
HRK’000 HRK'000
Neto place 2.849 1.948
Porezi i doprinosi iz i na place 2.269 1.615
Tro$ak rezerviranja za bonuse 985 -
Trosak Info servisa 631 538
Trosak najma poslovnog prostora 232 252
Troskovi revizije 363 205
Troskovi eksternalizacije usiuga 250 284
Porezi koji ne ovise o dobitku 137 71
Tro$kovi odvjetnika i javnog biljeznika 89 34
Tro$kovi putovanja 469 315
Ostali troSkovi zaposlenih 187 148
Tro$ak bankarskih naknada 74 81
Doprinosi i ¢lanarine 81 67
Trosak telefona, interneta i poste 91 86
Troskovi reprezentacije i promidzbe 675 512 i
Komunalne usluge 123 50
Tro8kovi struénog obrazovanja 287 97 |
Troskovi ¢is¢enja i odrzavanja 101 59
Troskovi energije i energenata 197 167
Uredski materijal 38 33
Placene premije osiguranja zaposlenicima 39 32
Troskovi nadoknade troSkova FHB 275 -
Ostali troSkovi 714 309
\ 11.156 6.903

Od ukupnih tro$kova revizije za 2017. godinu, iznos od 25 tisuc¢a kuna odnosi se na troskove revizije
Drustva (2016.; 25 tisu¢a kuna). Preostali iznos troSka odnosi se na troSkove revizije fondova kojima
Drustvo upravlja, a koje Drustvo nadoknaduje tijekom godine (Bilieska 10). Osim usluga revizije
financijskih izvjestaja, koje je obavio u skladu s vaZzec¢im zakonima i propisima, neovisni revizor u 2017.
godine obavio je i usluge dogovorenih postupaka koji se odnose na provjeravanje primjene mjera
propisane Zakonom o trzistu kapitala i Pravilnikom o organizacijskim zahtjevima za pruzanje
investicijskin aktivnosti i pomo¢nih usluga izdanim od strane HANFA-e kao i usluge dogovorenih
postupaka u skladu sa zahtjevima Pravilnika o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravijanje UCITS
fondovima i Pravilnika o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima, Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom i Zakona o alternativnim

investicijskim fondovima.
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10. Ostali prihodi i rashodi poslovanja

Sukladno Zakonu i Pravilima fondova, Drustvo za upravljanje ima pravo obracunati i teretiti imovinu
fondova za trokove objave sukladno Zakonu, troSkove revizije i promidzbe. Ovi troskovi terete imovinu
fondova dnevno, a napladuju se prema potrebi Drustva. Koriste¢i navedenu zakonsku mogucnost
Drustvo je tijekom 2017. godine prihodovalo 236 tisu¢e kuna (2016.: 147 tisuce kuna) nastalih troskova
za fondove pod upravljanjem. Ostatak se odnosi na prihode od naknada od poslova upravijanja rizicima,

prihod od nadoknade tro$kova (portfelji) te ostalih prihoda.

11. Porez na dobit

Porez na dobit je obragunat primjenom zakonske porezne stope od 18% na oporezivu dobit Drustva
(2016.: 20%).

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako

slijedi:

2017. 2016.
HRK’000 HRK'000
Raéunovodstvena dobit prije oporezivanja 4.856 2.841
Porezno nepriznati troSkovi 1171 137
Porezno nepriznati prihodi (393) (252)
Porezna osnovica 5.634 2.726
Porezna stopa 18% 20%
Trosak poreza 1.014 545
Uginak odgodenog poreza na priviemene razlike (177) -
Tro$ak poreza na dobit 837 545
Efektivna porezna stopa 17,23% 19,18%

12. Novac i nov€ani ekvivalenti
i 2017. 2016.
HRK'000 HRK’000
Novac na Ziro ra¢unu u kunama 6.703 501
6.703 501
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13. Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima

2017. 2016. |
HRK'000 HRK’000
— I
PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima 2.273 739 ‘
Potrazivanja za naknade s osnove usluga upravljanja portfeljima i I
: L : . 372 964
investicijskog savjetovanja |
2645 1.703 l

U Skladu sa Zakonom i Pravilima fondova odnosno Ugovora o pruzanju usluga upravljanja portfeljem,
Drustvo ima pravo obra¢unati i teretiti imovinu fondova za troskove naknade za upravljanje. Ovi troSkovi

terete imovinu fondova i portfelja dnevno, a napladuju se mjesecno.

14. Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Iznos plaéenih troskova buduceg razdoblja za 2017. godinu u cijelosti se odnose na placanja po
Ugovoru za prisustvovanje medunarodnim konferencijama tijekom 2018. godine na kojima Drustvo
predstavija svoje usluge upravljanja zainteresiranim stranim institucionalnim klijentima poput
mirovinskih fondova, upravitelja imovinom, osiguranjima i sl. Temeljem navedene usluge zaposlenici
Drustva imaju dogovorene osobne kontakte s upraviteljima imovinom kroz konferencije koje se

odrzavaju diliem svijeta tijekom 2018. godine.
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15. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pregled kretanja imovine tijekom 2017. godine je kako slijedi:

Opis Uredska oprema Trar:gg:tl‘:: Ukupno
HRK’000 HRK'000 HRK’000
TroSak nabave -
Stanje 1. sije¢nja 2017. 177 84 261
Donos Addiko Invest d.d. 103 233 336
Povecanje 94 28 122
Stanje 31. prosinca 2017. - 374 345 719
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije€nja 2017. 132 8 140
Donos Addiko Invest d.d. 63 233 296
Tro$ak za godinu 27 9 36
Stanje 31. prosinca 2017. 222 250 472
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2016. 45 76 121
Stanje 31. prosinca 2017. 152 95 247
Pregled kretanja imovine tijekom 2016. godine je kako slijedi:
Opis Uredska oprema Transporina Ukupno
sredstva
HRK’000 HRK'000 HRK’000
Trosak nabave
Stanje 1. sijeénja 2016. 121 76 197
Povecanje 56 8 64
Stanje 31. prosinca 2016. 177 84 261
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije€nja 2016. 121 - 121
TroSak za godinu 11 8 19
Stanje 31. prosinca 2016. 132 8 140
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2015. - 76 76
Stanje 31. prosinca 2016. 45 76 121
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16. Nematerijalna imovina

Pregled kretanja imovine tijekom 2017. godine je kako slijedi:

Opis Nema:z:'gs::: Ukupno
HRK’000 HRK’000
Trosak nabave
Stanje 1. sijeénja 2017. 2.533 2.533
Donos Addiko Invest d.d. 393 393
Poveéanje 35 35
Stanje 31. prosinca 2017. o 2.961 2.961
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijeénja 2017. 118 118
Donos Addiko Invest d.d. 143 143
Trosak za godinu 34 34
Stanje 31. prosinca 2017. 295 295
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2017. 2.415 2415
Stanje 31. prosinca 2017. 2.666 2.666
Pregled kretanja imovine tijekom 2016. godine je kako slijedi:
Opis Nematerijaina Ukupno
HRK'000 HRK’000
u?r_os'ak nabave : .
Stanje 1. sijecénja 2016. 4.893 4.893
Smanjenje (2.440) (2.440)
Povecanje 80 80
Stanje 31. prosinca 2016. 2533 2.533
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije€énja 2016. 2.540 2.540
Smanjenje (2.440) (2.440)
Tro$ak za godinu 18 18
Stanje 31. prosinca 2016. 118 118
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 1. sijecnja 2016. 2.353 2.353
Stanje 31. prosinca 2016. 2.415 2.415

Nematerijalna imovina u 2016. 1 2017. godini uklju¢uje goodwill u iznosu od 2.300 tisu¢a kn koji je nastao
stjecanjem drustva VB Invest d.o.o. i priznat je po pripajanju provedenom 2014. godine.
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17. Ostale obveze

2017. 2016.

HRK'000 HRK’000

Obveze za porez na dodanu vrijednost 172 178
Obveze za porez na dobit 522 174
Obveze za neto place zaposlenima 291 181
Porezi i doprinosi na i iz pla¢a 199 115
Obveze za rezervirane bonuse zaposlenicima 985 -
Obveze za rezerviranja za sudske sporove 200 -
Ostale obveze 5 2.220
2374 2.868

Ostale obveze na dan 31. prosinca 2016. godine ukljuduju 2.220 tisuéa kn obveza iz 2014. koje je
Drustvo imalo prema biviem vlasniku drustva VB Invest d.o.o0. za stjecanje 100% udjela u navedenom
drustvu, a koje su podmirene u 2017. godini.

18. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije u sklopu redovnog poslovanija

2017. 2017. 2017. 2017.

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

Povezane osobe HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK’000
INTERKAPITAL d.d. - 75 71 719
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o. 12 16 163 210
Intercapital Money 212 - 1.692 -
InterCapital Bond 577 - 5.336 -
InterCapital Dollar Bond - - 1 -
InterCapital Global Bond 164 - 379 -
InterCapital Global Equity 168 - 406 -
Intercapital See Equity 294 - 3.106 -
InterCapital Balanced 108 - 235 -
Intercapital Income Plus 78 - 679 -
ICAM Outfox Macro Income 85 - 971 -
ICAM Total Return 92 - 858 -
ICAM Capital Private 1 20 - 425 -
ICAM Capital Private 2 49 - 290 -
ICAM Capital Private 3 47 - 248 -
Fond hrvatskih branitelja 379 - 1.154 -
2.285 91 16.014 929
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18. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Transakcije u sklopu redovnog poslovanija (nastavak)

2016. 2016. 20186. 2016.
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000
INTERKAPITAL d.d. 3.696 72 174 963
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.c.o. 12 12 120 119
InterCapital Money 121 - 2.013 -
InterCapital Bond 350 - 2614 -
InterCapital See Equity 147 - 1.137 -
InterCapital Smart 98 - 1.589 -
ICAM Qutfox Macro Income 1 - 21 -
ICAM Capital Private 1 19 - 218 -
4.444 86 8.076 1.082
Isplate &lanovima Uprave
Clanovima Uprave isplacene su tijekom godine sljedeé¢e naknade:
2017. 2016.
HRK'000 HRK'000
Neto placa 634 506
Mirovinski doprinosi 214 186
Porez i prirez 183 202
Naknade u naravi 39 37
Bozi¢nica 7 7
1.077 938
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Upraviljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nagin da osigura kontinuitet poslovanja, uz maksimiziranje povrata

vlasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od novca i novéanih ekvivalenata i kapitala koji se moZe pripisati
kapitalu viasnika, ukljuéujuéi upisani kapital i zadrzanu dobit. Uprava Drustva pregledava strukturu
kapitala na redovitoj osnovi. Kao dio tog pregleda, Uprava razmatra tro$ak kapitala i rizik povezan sa
svakom klasom kapitala. Na temelju odluka Uprave, Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz

isplate udjela. Cjelokupna spomenuta politika Drustva nije se mijenjala od osnivanja.
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Poslovne aktivnosti koje Drustvo obavija izlaZzu ga razli€itim vrstama financijskih rizika koji ukljuguju
trzisni rizik (ukljudujudi valutni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
novéanog tijeka kamata.

Uprava paZljivo provodi nadzor te prati i upravlja financijskim rizicima koji se odnose na poslovanje
Drustva.

TrZisni rizik
Trzisni rizik je rizik od moguéih promjena trZi$nih cijena u buducnosti, te¢aja stranih valuta i kamatnih

stopa uslijed kojih moZe dodi do umanjenja vrijednosti ili tetnosti financijskog instrumenta. Drustvo ne

ulazi u razliite derivativne financijske instrumente kako bi upravljalo izlozeno§éu trzisnom riziku.
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19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik

Drustvo na datum izvje$tavanja nije izlozeno kamatnom riziku buduc¢i da imovinu koja ostvaruje prihod
od kamata te prihodi Drustva i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znaéajnoj mjeri ovisni o

promjenama tr2isnih kamatnih stopa. Nadalje, nema obveza na koja se obra&unavaju kamate.

2017. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Do Od 3 do Fiksna
jednog Od1do3 12 Preko1 kamatnha
Beskamatno mjeseca mjeseca mjeseci  godine stopa Ukupno
'000kn ’000kn '000kn °'000kn °000kn '000 kn 000 kn

Imovina
Novac i novcani 6.703 - . - . - 8703
ekvivalenti
Potrazivanja vezana uz
upravljanje fondovima i 2.645 - - - - - 2.645
portfeljima
Ostala potrazivanja 180 - - - - - 180
Plaéeni troSkovi buduéeg
razdoblja i nedospjela 292 - - - - - 292
naplata
Ukupno imovina 9.820 - - - - - 9.820
Obveze
Obveze prema
dobavijagima 783 - - - - - 783
Ostale obveze 2.193 - - - - - 2.193
Odgodeno plac¢anje
tro§kova buduceg 933 - - - - - 933
razdoblja
Ukupno obveze 3.909 - - - - - 3.909
Neuskladenost
kamatnog rizika 5.911 . ) ) ) ) 5.911
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20186. Razdoblje promjena kamatnih stopa
Beskamatno Do Od1do3 Od3do Preko1 Fiksna
jednog mjeseca 12 godine kamatna Uk
mjeseca mjeseci stopa upno
'000kn ’000kn ‘000kn °’000kn ’‘000kn '000 kn 000 kn
Imovina
Novac i novéani 501 - - - - - 501
ekvivalenti
Zajmovi i potraZivanja - - - - - 3.600 3.600
Potrazivanja vezana uz 1.703 - - - - - 1.703
upravljanje fondovima i
portfeljima
Ostala potrazivanja 66 - - - - - 66
Placeni tro8kovi buduceg 719 - - - - 719
razdoblja i nedospjela
naplata
Ukupno imovina
2.989 - - - - 3.600 6.589
Obveze
Obveze prema 806 - - - - - 806
dobavljaéima
Ostale obveze 649 - - - - - 649
Odgodeno placanje 305 - - - - - 305
troSkova buduceg
razdoblja
Ukupno obveze
1.760 - - - - 1.760
Neuskladenost
kamatnog rizika 1.229 - - - - 3.600 4.829
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Tecajni rizik

Iznos neto te¢ajnih razlika nije znacajan te Drustvo na datum izvjestavanja nije izlozeno te¢ajnom riziku.
Cjenovni rizik

Temeljem upravljanja fondovima, Drustvo je izloZzeno riziku promjene cijena vrijednosnih papira kojima
se trguje na financijskom trZistu. Sukladno poslovnoj strategiji i ograniéenjima ulaganja propisanim
prospektom i pravilima fondova, imovina fondova se pretezno investira u vrijednosne papire, kojima se
trguje na domacim i medunarodnim financijskim trzistima. Cijena ovih instrumenata podioZna je dnevnim
promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika te promjene cijena pojedinog vrijednosnog papira utjeéu na

vrijednost imovine fondova te tako i na prihode iz redovnog poslovanja Drustva.
Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih strana koji ¢e proizvesti
financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo politiku prema kojoj posiuje samo s kreditno sposobnim
ugovornim stranama, osiguravajuci prema potrebi viSak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog
gubitka zbog neispunjenja ugovornih obveza. Drustvo nema znaajniju izloZenost kreditnom riziku

prema nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih strana sli¢nih karakteristika.

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku predstavijena je knjigovodstvenim iznosima svake pojedine

financijske imovine u bilanci.
Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi, koja je izradila prikladan okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, kratkoro¢nim, srednjoroénim i dugoro&nim financiranjem i zahtjevima upravijanja
likvidnoscu.

Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuci prikladne priduve, bankovna sredstva i priSuve
pozajmlienih sredstava, neprekidnim pra¢enjem predvidenih i stvarnih nov&anih tijekova, te

usporedujuci rokove dospije¢a financijske imovine i obveza.

Politika Drustva je da odrZava dovoljnu razinu novca i nov&anih ekvivalenata odnosno da ima dovoljno
raspolozivih sredstava kroz adekvatne izvore koji ¢e biti dostatni za pokri¢e preuzetih obveza sukladno

zahtjevima redovnog poslovanja.

InterCapital Asset Management d.o.0., Zagreb 52



InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2017. Do jednog Od1do3 Od3do Od1do5 Preko 5 Ukupno
mjeseca mjeseca 12 godina godina
mjeseci
000 kn 000 kn 000 kn '000 kn 000 kn 000 kn
Imovina
Novac i novcani 6.703 - - - - 6.703
ekvivalenti
Potrazivanja vezana uz 2.645 - - - - 2,645
upravljanje fondovima i
portfeljima
Ostala potraZivanja - - - 180 - 180
Placeni troSkovi buduceg - - 292 - - 292
razdoblja i nedospjela
naplata
Ukupno imovina 9.348 - 292 180 - 9.820
Obveze
| Obveze prema 783 - - - - 783
dobavljacima
Ostale obveze 1.190 - 587 397 - 2.174
| Odgodeno placanje 733 - - - - 733
troskova buduceg
razdoblja
Ukupno obveze
2.706 - 587 397 - 3.690
Neuskladenost roéne
strukture 6.642 - (295) (217) - 6.130
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Dojednog Od1do3 Od3do Od1do5 Preko5

2016. mjeseca mjeseca 12 mjeseci godina godina Ukupno

000 kn 000 kn 000 kn 000 kn 000 kn ’000 kn

Imovina

Novac i novéani ekvivalenti 501 - - - - 501

Zajmovi i potrazivanja - - 3.600 - - 3.600

| Potrazivanja vezana uz

upravijanje fondovima i 1.703 - - - - 1.703

portfeljima

Ostala potrazivanja - - - 66 - 66

Plaéeni troSkovi buduceg

razdoblja i nedospjela - - 719 - - 719

naplata

Ukupno imovina 2.204 - 4319 66 - 6.589

Obveze

Obveze prema

dobavljagima 808 - - - - 806

Ostale obveze 649 - - - - 649

Odgodeno plac¢anje

tro8kova buduceg 305 - - - - 305

razdoblja

Ukupno obveze 1.760 - - - - 1.760

Neuskladenost ro¢ne 444 ) 4.319 66 ) 4.829

strukture
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Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se neko sredstvo moze razmijeniti ili obveza
podmiriti izmedu upucenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost utvrduje se na
temelju cijena kotiranih na trzitu ako postoje. Ako cijene koje kotiraju na trzistu nisu dostupne, fer
vrijednost procjenjuje se primjenom modela diskontiranog novéanog tijeka ili drugim tehnikama za
utvrdivanje cijene. Promjene u pretpostavkama, uklju€ivsi diskontne stope i procijenjene buduée
novCane tijekove, znacajno utjeCu na procjene, te se stoga fer vrijednost koja je izvedena na temelju

izra¢una ne mora nuzno realizirati prodajom instrumenta u ovome trenutku.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

. 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelia — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz

(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trzi$tima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

* 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili

obveza, tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno.
= 3. razina pokazatelja - pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzi§nim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).
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Rizik fer vrijednosti (nastavak)

2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Zajmovi i potrazivanja - - - -
Ukupno - - - .
2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Zajmovi i potraZivanja - - 3.600 3.600
Ukupno - - 3.600 3.600

Na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine knjigovodstveni iznosi novca, potrazivanja i obveza, priblizni
su njihovim fer vrijednostima.

20. Znaéajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine
Pripajanje pod-fonda

Dana 23. sije¢nja 2018. godine proveden je postupak pripajanja pod-fonda InterCapital Cash (ex Addiko
cash) pod-fondu InterCapital Money. Pripajanje se provelo prijenosom cjelokupne imovine, prava i
obveza InterCapital Cash pod-fonda na pod-fond InterCapital Money bez provodenja likvidacije
InterCapital Cash pod-fonda. Provedbom pripajanja pod-fond InterCapital Cash je prestao postojati.

21. Nepredvidene obveze

Drustvo je u okviru redovnog poslovanja uklju¢eno u jedan sudski spor, za koji je izvr§ena rezervacija u
iznosu od 200 tisuca kuna, navedena u biljeski 17 (2016: 0 kuna). Osim navedenog, Drustvo nema
drugih nepredvidenih obveza koje bi bilo potrebno objaviti u financijskim izvjestajima (2016.: nije bilo
nepredvidenih obveza koje je potrebno objaviti).
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22. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjeStaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave InterCapital Asset

Management d.0.0. na dan 26. ozujka 2018. godine te ih u ime Uprave potpisuju:

8 U

“Ivan Kurtovié Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave
-— -

¥ / . [
P77t e

_~Dario Bjelkanovié
Clan Uprave
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