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Godignje izvie&ée Uprave

Opis posiovanja i planovi buduceg razvoja poslovanja

Poslovnu 2018. godinu mozemo okarakterizirati kao jo§ jednu godinu koju je obiljeZio rast
ukupne imovine pod upravijanjem. 2016. se tako potvrdila kao godina kontinuiteta i rasta
nakon uspje$nog preuzimanja i konsolidacije VB Investa u 2014. godini te integracije i
snaznije prodaje putem prodajnog kanala Sherbanke u 2015. godini. Tijekom 2017. godine
planiramo napraviti i daljnje korake na Sirenju prodajnih kanala kako lokaino u Hrvatskoj, tako
i na medunarodnim trzistima.

Ukupna imovina pod upravljanjem ICAM-a je zakljucila 2016. godinu na iznosu od 925 mil.
HRK ili 20,13% viSe u odnosu na kraj 2015, godine (770 mil. HRK). ICAM je tako potvrdio
generaini trend koji je obiljezio fondovsko trziste, gdje je imovina drustava za upravijanje u
prosjeku rasla oko 10%, uz napomenu da je, za razliku od Drustva, rast imovine ostvaren
poglavito u novéanim fondovima koje karakterizira padajuci trend prinosa te s istim povezane
padajuce naknade za upravljanje.

Uz rast imovine 2016. godinu je obiljeZilo i okretanje fondova prema refail investitorima
pretvaranjem denominacije dioni¢kog (SEE Equity fonda) te obvezniCkog (Bond) fonda iz
HRK u EUR. Isto je bilo vrlo bitno s obzirom na iznimno visok stupan] eurizacije depozitne
baze u Hrvatskoj te izrazitu sklonost (retail) klijenata da bez obzira na stabilnost teCaja
EUR/HRK preferiraju iskljucivo fondove denominirane u EUR. U sklopu navedenih izmjena
izvrden je i rebranding naziva UCITS fondova koje sada prati ista nomenklatura koja u sebi
sadrzi brend drustva, odnosno poveznicu na investicijsku strategiju pojedinog podfonda. Uz
ove tehniCke promjene InterCapital je po prvi put u 2016. godini lansirac i konzervativni
UCITS mijesoviti fond kako bi u anticipaciji okruZzenja niskih kamatnih stopa ponudio
klijentima InterCapital Income Plus, proizvod koji bi svojom prirodom trebao biti nesto
volatilniji te samim time i nesto agresivniji u odnosu na obveznitki fond, a ipak teZi ofuvanju
klijentove glavnice definiranom investicijskom strategijom, za razliku od nesto riziCnijih
dionickih fondova. Drustvo je uslijed okruzenja niskih kamatnih stopa odiucilo do daljnjeg
obustaviti investicijske proizvode s kapitalnom strategijom te su postojecim klijentima
ponudena kvalitetna alternativna rje$enja sukladno njihovim ulagackim preferencijama.
Krajem godine Drustvo je pokrenulo dva nova alternativha fonda kao dio daljnje strategije
razvoja ovog segmenta poslovanja.

Sav razvoj te znacajnije vecéi obujam posla u 2016. godini donio je sa sobom i nuzne
kadrovske promjene gdje je dodatno zaposleno 5 novih kolega - od odjela analiza i prodaje
do portfolio | fond menadZmenta, a i Uprava drustva takoder je osnazena novim &lanom.

Potvrda naSe uspjesnosti dosla je krajem godine i u obliku medunarodnoeg priznanja od
strane trzi$nih sudionika cijenjenog Euromoney-a koji nas je proglasio najboljim drustvom za
upravijanje u RH za 2017. g., i na §to smo iznimno ponosni.

Vierujemo da je 2016. uistinu bila godina u kojoj je Drudtvo napravilo prekretnicu te
kadrovskom ekipiranodéu stvorilo znagajnu osnovu kako bi moglo ostvariti daljnje planove
Nadzornog odbora. U svemu tome nase investicije gradit éemo i dalje primarno na snaznoj
fundamentalnoj analizi te éemo teziti napraviti dodatan iskorak ka 8iroj regiji (primarno
Rumunijskoj) kao zemiji s najbrzom stopom rasta GDP-a. Za kraj valja istaknuti kako usprkos
pozitivnom momentu u 2017. godinu ulazimo s podosta opreza unatof pozitivhim
makroekonomskim pomacima i rastu kreditnog ratinga Republike Hrvatske kao domicilnog
trzista, poglavito zbog visoke ovisnosti domaceg gospodarstva o sektoru turizma, visokoj
razini javnog duga i neizvjesnosti utjecaja restrukturiranja Agrokora na ukupno gospodarstvo.

Stoga ¢emo u nadolazecem razdoblju i dalje imati oprezan pristup trzistima s obzirom na
nesigurnosti koje ih okruzuju.
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Godisnje izvjesce Uprave (nastavak)

Ciljevi i politike upravijanja financijskim rizicima

Trzisni rizik

Trzini rizik je rizik od moguéih promjena trzinih cijena u buduénosti, te¢aja stranih valuta i
kamatnih stopa uslijed kojih moze doéi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog
instrumenta. Drustvo ne ulazi u razli¢ite derivativne financijske instrumente kako bi upravljalo
izlozenoséu trziSnom riziku.

Kamatni rizik

Drustvo na datum izvjestavanja nije izlozeno kamatnom riziku buduc¢i da imovinu koja
ostvaruje prihod od kamata te prihodi Drustva i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u
znacajnoj mjeri ovisni 0 promjenama trZidnih kamatnih stopa. Nadalje, nema obveza na koja
se obracunavaju kamate.

Tecajni rizik

Iznos neto te€ajnih razlika nije znacajan te Drustvo na datum izvjeStavanja nije izloZzeno
te€ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Temeljem upravljanja fondovima, Drustvo je izloZeno riziku promjene cijena vrijednosnih
papira kojima se trguje na financijskom trzistu. Sukladno poslovnoj strategiji i ograni¢enjima
ulaganja propisanim prospektom i pravilima fondova, imovina fondova se pretezno investira
u vrijednosne papire, kojima se trguje na domacéim i medunarodnim financijskim trzitima.
Cijena ovih instrumenata podloZna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika te
promjene cijena pojedinog vrijednosnog papira utjeCu na vrijednost imovine fondova te tako i
na prihode iz redovnog poslovanja Drustva.

Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi, koja je izradila prikladan okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti, kratkoro&nim, srednjoroénim i dugoroénim financiranjem i
zahtjevima upravljanja likvidnos§cu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavaju¢i prikladne pri€uve, bankovna sredstva i
pricuve pozajmlienih sredstava, neprekidnim pra¢enjem predvidenih i stvarnih nov€anih
tijekova, te usporedujucéi rokove dospijeca financijske imovine i obveza.

InterCapital Asset Management d.o.0 \
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna pobrinuti se da za
svaku financijsku godinu financijski izvjestaji budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16), Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima (NN 16/13, 143/14), Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih
izvieStaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 39/16), Pravilnikom o strukturi i
sadrzaju godisnjih i polugodi$njih financijskih izvjeStaja i drugih izvjestaja drustva za
upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 40/16) te Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja ("MSFI"), tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i
rezultata poslovanja drustva InterCapital Asset Management d.o.0., Zagreb ("Drustvo").
Nakon provedbe odgovaraju¢eg istrazivanja, Uprava Drustva oéekuje da ¢e Drustvo u
dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo
vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja. Odgovornosti
Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedece:

o odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vazec¢im raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje
svih materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

e sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti

poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje
doba s prihvatljivom to¢noséu odrazavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijeCile i
otkril

-

pronevjere i ostale nezakonitosti.

sali u ime Uprave na dan 20. travnja 2017. godine: \ ( \)
| % M
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1zvIESCE NEOVISNOG REVIZORA
Upravi drustva InterCapital Asset Management d.o.o.
Misljenje
Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva InterCapital Asset Management
d.o.o. (,Drustvo"), koji obuhvadaju izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2016.
godine, izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjedtaj o promjenama vlasnic¢ke glavnice i izvjestaj

o tijeku novca za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske izvjestaje, ukljucujudi i

sazetak znacajnih radunovodstvenih politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2016. godine i njegovu
financijsku uspjesnost te njegove novlane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI-evima) koje je usvojila Europska

unija.
Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u
nasem izvjeséu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih
financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
raCunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da

osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u
godisnje izvjeSce, ali ne ukljuCuju godisnje financijske izvjestaje i nade izvjeSce neovisnog
revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

Druétvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtanik,
Eric Daniel Olcott, Marina TonZeti¢, Juraj Moravek, Drazen Nim&evi¢ and John Jozef H. Ploem; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelatica
10, 10 000 Zagreb, 2. ratun/bank account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR2723600001101896313; Privredna banka Zagreb d.d.,
Radni¢ka cesta 50, 10 000 Zagreb, £. radun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR3823400091110098294; Raiffeisenbank
Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ra¢un/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR1024840081100240905.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i Sjeverne Irske (izvorno
“UK private company limited by guarantee”), i mreiu njegovih Clanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt. Molimo posjetite
www.deloitte.com/hr/fo-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Ostale informacije (nastavak)

U vezi s naSom revizijom godidnjih financijskih izvijestaia, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne
godidnjim financijskim izvijestaiima ili nadim saznanjima stefenim u reviziji ili se drugacije dini
da su znafajno pogresno prikazane. U pogledu Izvjesca posiovodstva Drustva, koje se nalazi
na stranicama 3 i 4 godisnjeg izvjesca, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provjeru ukljucuje li Izviesce poslovodstva potrebne

objave navedene u &lanku 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nase revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost
to procijeniti, izviestavamo sljedede:
1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znalajnim

odrednicama, s priloZenim godidnjim financijskim izvjestajima.

2. Izvje$ée poslovodstva Drustva za 2016. godinu pripremljeno je, u svim znacajnim

odrednicama, u skladu s €lankom 21. Zakona o racunovaodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drudtva i njegova okruZenja steCenog u
okviru revizije godignjih financijskih izvjedtaja, nismo ustanovili znacajne pogredne prikaze u

ostalim informacijama. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.
Odgovornosti Uprave za godi$nje financijske izvjestaje

Uprava je odgoverna za sastavijanje godidnjih financijskih izviedtaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s MSFI-evima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omogudavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvijestaja

koji su bez znadajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare iii pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovoma za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem, objavijivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranitenim poslovanjem i koristenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako
Uprava ili namjerava likvidiratl Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative

nego da to udini.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornosti revizora za reviziju godignjih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stedi razumno uvjerenje o tome jesu li godignji financijski izvijedtaji kao cjelina
bez znalajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogredke i izdati izviedée neovisnog
revizora koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da de revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znadajno pogredno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogregke i
smatraju se znafajni ako se razumno moze olekivati da, pojedina€no ili skupno, utje€u na

ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i

odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

. Prepoznajemo 1§ procienjujemo  rizike znadajnog pogresnog prikaza godisnjih
financijskih izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke
kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znadajnog pogreénog prikaza nastalog
uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukijuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogres$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih

kontrola.

. StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okeolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja

misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Prudtva.

. Ogjenjujemo  primjerenost  koriStenih - rafunovodstvenih polittka 1 razumnost

ratunovodstvenih prociena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

. ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene radunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji (i znacajna neizviesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacdajnu sumnju u sposobnost Drudtva da
nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem. Ako zakljuéimo da postoji znadajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjeScu neovisnog revizora
na povezane objave u godi$njim financijskim izvjedtajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljudci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$éa neovisnog revizora. Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da DruStvo prekine s nastavijanjem poslovanja po

vremenski necgranifenoi osnovi.
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1zVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Odgovornosti revizora za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

o Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih
izvjestaja, ukljuCujuéi i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji transakcije i

dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujuéi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni

tijekom nase revizije.

— \/
—_—

Branis Vanja Vlak

Predsjednik Uprave Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.
Zagreb, 20. travnja 2017. godine
Radnic¢ka cesta 80,

10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska



InterCapital Asset Management d.o.0.
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2016.

2016. 2015,
BiljeSka HRK'000 HRK'000
Naknada za upravljanje 5 7.094 7.740
Ulazna naknada 528 1.485
Tro&kovi za posredovanje u prodaji udjela {2.000) (3.161)
Neto rezultat od naknada od upravijanja investicijskim
fondovima 5.622 6.064
Prihod od upravijanja portfeljem 6 3412 2.652
Prihod od investicijskog savjetovanja 7 59 52
Prihod od upravljanja portfeljem i investicijskim
savijetovanjem 3.471 2,704
Neto prihod od kamata 195 114
Neto te&ajne razlike 2 (14)
Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer
vrijednosti kroz RDG - -
Financijski prihodi i rashodi 8 197 100
Opdi i administrativni troSkovi poslovanja 9 (6.903) (6.616)
Ameortizacija i vrijednosno uskiadivanje ostale imovine 16, 17 (37) {1.422)
Ostali prinodi i rashodi poslovanja 10 491 478
Dobit prije oporezivanja 2.841 2.308
Porez na dobit 11 (545) (758)
Dobit 2.296 4.550
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 2,298 1.550
Biljeske prikazane na stranicama od 14 do 49 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
InterCapital Asset Management d.o.0, Zagreb 10



InterCapital Asset Management d.o.o.

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

lzvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca 2016.

20186. 2015,
Biijeska HRK’'000 HRK'000

AKTIVA

Financijska imovina 4,101 5.275
Novac i novEani ekvivalenti 12 501 775
Zajmovi i potrazivanja 13 3.600 4.500
PotraZivanja 2.805 1.426
Potrazivanja vezana uz upravifanje fondovima i portfeliima 14 1.703 1.114
Ostala potrazivanja 66 66
Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata 15

prihocda 719 117
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 121 76
Nematerijalna imovina 17 196 53
UKUPNA AKTIVA 6.906 6.701
PASIVA

Kapital | rezerve 5.146 3.850
Upisani kapital 2.300 2.300
Zadrzana dobit 2.846 1.650
Obveze 1.760 2.851
Obveze prema dobavljacima 806 408
Ostale obveze 18 849 2.043
Odgodenoc placanje {roskova buduceg razdobija 305 402
UKUPNA PASIVA 6.701

BitfjeSke prikazane na stranicama od 14 do 49 &ine sastavni dic ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Asset Management d.o.0, Zagreb 11




InterCapital Asset Management d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

fzvjestaj o promjenama vlasnicke glavnice

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

Upisani kapital Zadrzana dobit Ukupno

HRK'C00 HRK'000 HRK’000
Stanje 1. sijeénja 2015. godine 2.300 358 2.658
Ukupna svecbuhvatna dobit - 1.550 1.5650
Ukidanje odgodene porezne imovine - (358) (358)
Isplata udjela u dobiti - - -
Stanje 31. prosinca 2015. godine 2.300 1.550 3.850
tUkupna svecbuhvatna dobit - 2.296 2.2906
isplata udjela u dobiti - (1.0G0) (1.000)
Stanje 31. prosinca 2016. godine 2.300 2.846 5.146

Biljegke prikazane na stranicama od 14 do 49 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Asset Management d.o.0, Zagreb
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o tijeku novca

za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2016.

2018. 2015.
Biljeska HRK'0C0 HRK'000
Neto novéani tok od postovnih aktivnosti 951 288
Dobit ifi gubitak prije oporezivanja 2296 1.550
Amortizacija 37 1.423
Tro%ak poreza na dobit - 238
(Povecanje)/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje
fondovima i portfeljima (589) 105
Povecanje placenih trofkova buduéeg razdoblja (602) {(117)
Smanienje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ifi
gubitak - 835
Smanjenje/(povecanie) zajmova i potrazivanja 900 {2.300)
Povecanje obveza prema debavljagima 400 16
(Smanjenje) ostalih obveza (1.394) {1.596)
Smanjenje/(povecéanje) odgodenog placanja trodkova (97} 136
Neto nové&ani tok od investicijskih aktivhosti (225} (75)
Povecanje ufaganja u materijalnu i nematerijalnu imovinu (225) (78)
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (1.000) -
isplata dividendi ifi udjela u dobiti (1.000) -
Neto smanjenje novéanih sredstava i novéanih
ekvivalenata (274) 212
Novéana sredstva i nov&ani ekvivalenti na podetku razdoblja 775 563
Novac i novéani ekvivalenti na izvie$tajni datum 12 501 775
Biljeske prikazane na stranicama od 14 do 49 &ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
InterCapital Asset Management d.o.o, Zagreb 13



InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godis§nje financijske izvjestaje

1.  Opéi podaci
Povijest i osnutak

InterCapital Asset Management d.o.o. (“Drustvo”) je drustvo s ograni¢enom odgovornoscu za
upravljanje investicijskim fondovima, &ije je sjediste u Zagrebu, Masarykova 1. Drustvo je
registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo je u
potpunom vlasnidtvu drustva INTERKAPITAL d.d., Zagreb.

Hrvaiska agencija za nadzor financijskih usluga (,(HANFA") izdala je Drustvu odobrenje za
rad dana 19. rujna 2003. godine.

Odlukom jedinog &lana Drustva od 10. travnja 2014. godine temeljni kapital drustva
poveéava se sa iznosa od 1.000.000 kn za iznos 1.300.000 kn na iznos 2.300.000 kuna
upiatom u novcu.

Dana 7. svibnja 2014. godine temeljem Ugovora o pripajanju Drustvo je pripojilo drustve VB
Invest d.o.0. Cije je sve poslovne udjele prethodno tijekom godine steklo kupnjom od
dotadas$njih vlasnika. Pripajanje drustva VB Invest je izvr§eno u knjigama Drustva sa

datumom 1. sijeénja 2014. godine.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

1.

Opéi podaci (nastavak)

Povijest i osnutak (nastavak)

Drustvo upravlja sa InterCapital UCITS krovnim otvorenim investicijskim fondom s javnom

ponudom i s krovnim AIF investicijskim fondom, te sljede¢im pod-fondovima:

InterCapital Bond otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,1B“);

InterCapital SEE Equity otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,SEE®).

InterCapital Money, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,IM");
InterCapital Smart, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,IS“);
InterCapital Smart i, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,S2");
InterCapital Income Plus, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,IP");

Crobex 10, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (,C10");

InterCapital Capital private 1, osnovni alternativni investicijski fond s privatnom

ponudom {,CP1%);

ImterCapital Outfox Macro Income Fund — posebni alternativni investicijski fond s

privatnom (,OMIF*);

Total Return - posebni alternativni investicijski fond s privatnom ponudom (,TR");

Upravljanje investicijskim fondovima kao i rad drustava za upravijanje reguliran je Zakonom o

investicijskim fondovima s javnom ponudom, Zakonom o alternativnim investicijskim

fondovima (,Zakon") i Zakonom o trzidtu kapitala u dijelu poslova upravijanja portfeliem, a

kontroliran je od strane HANFA-e.

Osnovna djelatnost

Drustvo je registrirano za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima te pruzanje usluga

upravijanje portfelima. Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo ima 17 zaposlenika
{2015.: 16 zaposlenika).

InterCapital Asset Management d.o.0., Zagreb
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InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb
Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

1.  Opéi podaci (nastavak)

Povijest i osnutak (nastavak)
Uprava

Clanovi Uprave Drustva su:

lvan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedinacno i samostaino,
Dario Bjelkanovi¢, Clan, zastupa drustvo pojedinaéno i samostaino;

Hrvoje Cirjak, Clan, zastupa drustvo pojedinacno i samostalno.

Nadzorni odbor

Daniel Nevidal, predsjednik nadzornog odbora;
Tondi Korunié, zamjenik predsjednika nadzornog odbora;

Vesna Bali¢, &lan nadzornog odbora.

Izjava o uskladenosti

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske(NN 78/15, NN 134/15), Uprava je
duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u
skiadu s Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16),
Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN 16/13, 143/14), Pravilinikom o strukturi
i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izviestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima
(NN 39/16) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodidnjih financijskih izvjestaja |
drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (NN 40/16),
koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u InterCapital Asset Management d.o.c., Zagreb
("Drustvo"), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Ra&unovodstveni okvir od HANFA-e temelji se na Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja, usvojenim od strane Europske unije.

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama
“kuna"), zaokruZeni na najblizu tisucu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Financijski
izvjestaji pripremijeni su sukladno nacelu povijesnog troska, osim za ona financijska sredstva
i obveze s procijenjenom fer vrijednosti, a u skladu s MRS 39 Financijski instrumenti -
Priznavanje i mjerenje. Raunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje
je drugadije napomenuto.

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom neograni¢enosti vremena poslovanja.
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.  Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
{,MSF1“)

2.1. Prva primjena novih izmjena postojecCih standarda koje su na snazi za tekuce
izvjestajno razdoblje

U tekucem izvjeStajnom razdobljiu na snazi su sljedece izmjene postojetih standarda i nova
tumadenja koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde (,OMRSY) i

usvojila ih je Europska unija:

¢ lzmjene MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFlja 12
»Objaviljivanje udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajednickim pothvatima® — ,Investicijski subjekti; primjena izuzeéa od
konsolidacije®, usvojene u Europskoj uniji 22. rujna 2016. (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.},

+ [zmjene MSFi-ja 11 ,ZajedniCki poslovi® — ,Radunovodstvo stjecanja udjela u
ZzajedniCkom upravljanju®, usvojeni u Europskoj uniji 24. studenoga 2015. godine (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.);

e lzmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“ -~  Inicijativa u vezi
objavljivanja", usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015. godine (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

¢ lzmjene MRS-a 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema® i MRS-a 38 ,Nematerijalna
imovina®“ — ,Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine®, usvojene u Europskoj uniji 2. prosinca 2015. godine (na snazi
za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.);

¢ lzmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema”“ i MRS-a 41
~Poljoprivreda®“ —  Plodonosne biljke” usvojene u Europskoj uniji 23. studenoga
2015, godine (na snazi za godid$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2016.);

e lzmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih® — Planovi definiranih naknada: doprinosi
koje upladuju zaposleni®, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapocCinju na dan ili nakon 1. veljace 2015.) te

e lzmjene MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji“ — ,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izvjestajima“, usvojene u Europskoj uniji 18. prosinca 2015, godine (na

snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016.);
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

2.

2.1,

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
lzvjeStavanja (,,MSFI*) (nastavak)

Prva primjena novih izmjena postojeéih standarda koje su na snazi za tekuce
izviestajno razdoblje (nastavak)

lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-2012.
proizadle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSF| 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS
16, MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta,
usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godidnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljaCe 2015.) te

Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-2014.¢
proizadle iz projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj
uniji 15, prosinca 2015. godine (primjenjive na godidnja razdoblja koja zapoclinju na dan ili

nakon 1. sijeénja 2016.};

Usvajanje navedenih izmjena postojeéih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih

promjena financijskih izvjedtaja Drustva.

2.2

Na

. lzmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj

uniji, ali jos nisu na snazi {nastavak)

datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeci novi

standardi te izmjene postojeéih standarda, koje je objavio OMRS i usvojila ih je Europska

unija:

MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. prosinca 2016. (na

snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan il nakon 1. sijeénja 2018.) te

MSFI1 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja
MSFl-ja 15 na snagu®, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (na snazi za

godisnja razdobija koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).
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InterCapital Asset Management d.o.o.
BiljeSke uz godi$nje financijske izvjestaje (nastavak)
2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog

IzvjeStavanja {,,MSFI*)
2.3. Novi standardi te izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS i

koji jo§ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znagajno od propisa koje je
donio Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljiedecih
standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja, o &ijem usvajanju Europska unija na
dan 20. travnja 2017. godine jo§ nije donijela odluku (datumi stupanja na snhagu navedeni u

nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

) MSFi 14 ,Regulativom propisane razgranicene stavke® (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapodinju na dan ii nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlucila je

postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konalne

verzije,

. MSFI 16 ,,Najmovi“ (na snazi za godi§nja razdoblja koja zapolinju na dan ili nakon
1. sijeénja 2019.);

. Ilzmjene MSFi-ja 2 , Placanja temeljena na dionicama® —  Klasifikacija i mjerenje

platnih transakcija temeljenih na dionicama®“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.);
. lzmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju“ — Primjena MSFl-ja 9 ‘Financijski

Hi

instrumenti’ u sprezi s MSFI-jem 4 'Ugovori i osiguranju’™ (na snazi za godidnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9  Financijski
instrumenti® prvi puta primjenjuje);

. Izmjene MSFl-ja 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine
izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajedniékog pothvata® te dalinje
izmjene(prvobitno odredeni datum stupanja na snagu odgeden je do dovrdetka projekta
istraZivanja na temu primjene metode udjela);

. Izmjene MSFi-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ — pojasnjenje MSFi-ja 15
,Prihodi od ugovora s kupcima“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili

nakon 1. sijecnja 2018.);
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

2.

2.3.

Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih Standarda Financijskog
lzvjestavanja (,MSFI“)
Novi standardi te izmjene i dopune postojec¢ih standarda koje je objavio OMRS i

koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

Izmjene MRS-a 7 ,lzvijesée o tijeku novca“ — Inicijativa u vezi s objavljivanjem" (na
snazi za godidnja razdoblja koja zapodinju na dan i nakon 1. sijeénja 2017.);

Izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” —  Priznavanje odgodene porezne imovine po
osnovi nerealiziranih gubitaka“ (na snazi za godidnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2017.);

lzmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine” —  Prijenos ulaganja u nekretnine” (na
snazi za godidnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.);

lzmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“
proizasle iz projekta godidnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenia teksta (izmjene MSFI-ja 12
primjenjuju se na godidnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017,
godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2018.) te

Tumacenje IFRIC-a br. 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama“ (na snazi

za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.).
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InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika
Strana vaiuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preratunate su u kune po tecaju
vazetem na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima

placanja preraunate su u kune na dan izvjestavanja po tedaju koji je vaZzio na taj dan.
Telajne razlike proizasle iz preradunavanja stranih sredstava plac¢anja priznaju se u radunu
dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima placanja iskazane po
povijesnom trodku preradunate su u kune po tedaju vazecem na datum transakcije.
Nemonetarna imovina | obveze izraZzene u stranim sredstvima placanja po fer vrijednosti

preracunate su u kune po teaju vazecem na dane utvrdivanja fer vrijednosti.

Tedajevi vaznijih valuta na kraju godine bili su kako slijedi:

31. prosinca 2016. godine EUR 1 =HRK 7 557787
31. prosinca 2015, godine EUR 1 = HRK 7,635047
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InterCapital Asset Management d.0.0.
BiljeSke uz godiSnje financijske izvjeStaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika (nhastavak)
Priznavanje prihoda
Prihodi od naknada od upravijanja investicijskim fondovima

Drustvo obradunava i napla¢uje naknadu za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima,
izradunatu kao postotak ukupne neto imovine tih fondova. Prihod od naknade za upravljanje
priznaje se u razdoblju u kojem je ostvaren, a naplaéuje se mjesecno. Takoder, Drustvo
zara¢unava ulaznu naknadu za troSkove izdavanja dokumenata o udjelu sukladno Prospekiu
i Pravilima pojedinog fonda. Ulazna naknada oduzima se od uplata od strane viasnika
dokumenata o udjelu u fondovima na dan uplate sukladno Prospektu i Pravilima pojedinog
fonda. Odiuku o obralunavanju i naplati ulazne naknade donosi Uprava Drustva, sukladno
Prospektu i Pravilima pojedinog fonda. Nadalje, Drustvo obradunava i naplacuje naknadu za
uspjednost u ovisnosti od poslovanja Fonda sukladno Prospektu | Pravilima pojedineg fonda.
Prikaz naknada koje Drustvo obraCunava i naplacuje otvorenim investicijskim fondovima

kojima upravlja je sljedeéi:

Oufox InterCapital
. InterCapital . InterCapital Cagpital InterCapital Smart & Crobex
Opis Bond InterCapital SEE Equty Income Pius Private 1 Money :\I!acro InterCapital 10
ncome
Smart i
Klasa Klasa Kiasa Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa
A B A B c A B8
Naknada
za 1% 1.5% 2% 3% 1,5% 135% 1.85% 1% 0,60% 2,20% 1,50% 1,00%
upravljanje
50% za
Naknada prinos
za - - - - - - - iznad 3% - - - -
uspjesnost referentnog
prinosa
Uplaie do HRK
Ulazna ik 36 601 -HRK
1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% - - - 50,000 - 2%
naknada Vi 06 WK

100.001 - 1%

Prihod i rashodi od upravijania portfeliem

Drustvo obradunava i naplaéuje naknadu za upravljanje, izraunatu kao postotak ukupne
neto imovine pod upravljanjem. Prihod od naknade za upravijanje priznaje se u razdoblju u

kojem je ostvaren, a naplaéuje se mjeseéno.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak
kako nastaju. QOdredeni rashodi upravijanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja
nastali u investicijskim fondovima, priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o otverenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, Zakonu o aiternativnih investicijskim fondovima

i pravilnicima koje je objavila Agencija.

InterCapital Asset Management d.o.o., Zagreb 22




InterCapital Asset Management d.o.o.
Biljeske uz godiSnje financijske izvjestaje (nastavak)

3. Sazetak znacajnih raCunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi ukljuéuju prihode od kamata iz zajmova i potrazivanja, realizirane dobitke
od prodaje financijskih instrumenata te pozitivne teCajne razlike. Prihod od kamata za
zajmove i potraZivanja priznat je u raéunu dobiti | gubitka u razdoblju kada nastaje na temelju
nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni. Realizirani
dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao
razlika izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja
instrumenta tijekom godine i prodajne vrijednosti. Drustvo primjenjuje metodu ponderiranog
prosjeénog troska za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Financijski rashodi ukljucuju tro8kove kamata te gubitak iz tecajnih razlika.

Troskovi mirovinskih naknada

Drustvo nema druge mirovinske aranZmane osim onih u okviru drzavnog mirovinskog
sustava Republike Hrvatske. Drudtvo je kao poslodavac duzno obracunavati i uplacivati
postotak iz tekuée bruto plade zaposlenih u mirovinsko osiguranje. Trodkovi mirovinskog
osiguranja terete racun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem zaposleni ostvare naknadu za

rad. Drustvo nema nikakvih obveza isplate mirovina zaposlenima u buducénosti.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Oporezivanje

Drustvo obraCunava poreze u skladu s hrvatskim poreznim zakonom. Porez na dobit
ocbraCunava se na osnovu oporezive dobiti, izraunate odbitkom od financijskog rezultata
odredenih stavaka prihoda i rashoda kao $to je propisano hrvatskim zakonima. lznos poreza

na dobit za godinu obuhvaca tekudi porez na dobit i odgodeni porez.

Tekuéi porez

Tekuéi porez je iznos poreza na dobit za platiti/(vratiti) na oporezivu dobit za razdoblje.
Oporeziva dobit se razlikuje od dobiti iskazane u racunu dobiti i gubitka jer ne ukljucuje
stavke prihoda i troskova koje su oporezive ili neoporezive u drugim razdobljima i ne
ukijuuje stavke koje nisu nikada oporezive ili neoporezive. Obveza za tekudi porez je

izraCunata koriste¢i porezne stope vazecée na datum izvijestavanja.

Odgodeni porez

1znos odgodenog poreza izradunava se metodom bilanéne obveze, pri femu se uzimaju u
obzir priviemene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti aktive i pasive, koje se koriste
za potrebe financijskog izvjestavanja, i iznosa koji se koristi za potrebe izraduna poreza.

Iznos odgodenog poreza temelji se na pretpostavljenom nadinu realizacije ili namire

knjigovodstvene vrijednosti aktive i pasive po stopama vaZeéim na dan izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vierojatno da ¢e se ostvariti buduca
oporeziva dobit na teret koje se moze iskoristiti neiskoristeni porezni gubitak, a odgodena
porezna obveza priznaje se za sve oporezive priviemene raziike. Odgodena porezna
imovina preispituje se na svaki datum izvjes$tavanja i umanjuje za iznos za koji vise nije

vierojatno da ée se modi iskoristiti kao porezna olaksica.
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3. Sazetak znacajnih radunovodstvenih politika (nastavak)
Oporezivanje {(nastavak)

Odgodeni porez (nastavak)

QOdgodeni porez obradunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u
primjeni u razdobiju u kojem ¢e dodi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljeno

na poreznim stopama (i poreznim zakonima) propisanim do datuma izvjestavanja.

Oprema

Oprema se pofetno iskazuje po ftrodku nabave umanjenom za iznos amortizacije i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro§ak nabave obuhvaca nabavnu cijenu t sve
trodkove izravno povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu.
Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja nekretnina i opreme iskazuju se u racunu
dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose nekretnina i
opreme, da bi utvrdilo postoje li naznake da je dodlo do gubitka uslijed umanjenja vrijednosti
navedene imovine.

Amortizacija se ukljuguje u racun dobiti i gubitka prema linearnoj metodi kroz procijenjeni
korisni vijek trajanja nekretnina i opreme. Procijenjeni korisni vijek trajanja, ostatak vrijednosti
i metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine, sa ukljuéenom promjenom
ofekivanog okvira troenja ekonomskih koristi. Imovina u pripremi se ne amortizira. Prosjecni

procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako slijedi:

2018. 2015.
Oprema 4 do 8 godina 4 do 8 godina

Amortizacija se obradunava poéevsi od prvog dana sljedeeg mjeseca u kojem je materijalna

imovina stavljena u uporabu.
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3. Sazetak znacajnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Nematerijalna imovina

Nematerfjalna imovina evidentirana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju. Amortizacija nematerijalne imovine je obraCunata po linearnoj metodi tijekom
njegovog procijenjenog vijeka trajanja. Procijenjeni korisni vijek trajanja i metoda amortizacije
se preispituju na kraju svake godine, sa ukljuéenom promjenom odekivanog okvira trodenja

ekonomskih koristi. Prosjecni procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine je kako

slijedi:
2016. 2015.
Softver 8 godina 8 godina
Oprema 4 do 8 godina 4 do 8 godina

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznati predmet nematerijalne imovine, kapitalizira
se samo U slu¢aju kada dolazi do povecéanja buducih ekonomskih koristi koje ¢e dotjecati u
Drustvo. Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u razdoblju u kojem nastaje.

Trosak redovnog odrZavanja izravno tereti dobit iz poslovanja. U iznimnim sluCajevima,
troSak odrzavanja se kapitalizira, ako odrZavanje rezultira povecanjem kapaciteta ili

znacajnim pobolj$anjem odredene imovine.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti

Drustvo je klasificiralo svoju financijsku imovinu u kategoriju po fer vrijednosti kroz racun
dobiti | gubitka. Klasifikacija ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina steena. Uprava

klasificira financijsku imovinu kod poéetnog priznavanja.

Zajmovi i potrazivanja

PotraZzivanja od kupaca, potrazivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili
odredenim placanjima koja ne kotiraju na aktivnom frzistu su svrstana u dane zajmove i
potrazivanja. Zajmovi i potraZivanja se mjere po amortiziranom trosku koristeéi metodu
efektivne kamate, umanjenom za eventuaine gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se
priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro¢nih potrazivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijaino znaéajno.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti ukljuéeni u ovaj portfel] jesu financijski instrumenti koji se drZe radi
trgovanja, a kuplieni su radi stjecanja dobiti iz kratkoroénih kretanja cijena ili brokerske
provizije ili su vrijednosnice ukljuCene u portfel] u kojemu postoji obrazac ostvarenja

kratkoro&ne dobiti.

U skiadu s politikom ulaganja Drustva svaki financijski instrument u okviru MRS-a 39 moze
se razvrstati kao imovina iskazana po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka, s izuzetkom
ulaganja u viasni¢ke instrumente koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trzistu i &ija fer

vrijednost se ne mozZe pouzdano izmjeriti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po trosku nabave, a kasnije se ponovno mjere po fer

vrijednosti koja se temelji na kotiranim kupovnim cijenama na aktivhom tr2istu.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vriiednosti kroz radun dobiti | auhitka (nastavak)

Svi povezani realizirani i nerealizirani dobici i gubici ukljuéeni su u "Neto nerealizirani i

realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG".

Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao "Neto prihod od
kamata". Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZe radi trgovanja priznaju se na dan
kad je trgovina obavljena, a to je datum na koji se Drustvo obvezuje na kupnju ili prodaju
imovine. Transakcije koje se ne priznaju na dan kad je trgovina obavljena obradunavaju se

kao financijski derivati.

Umanjenie vrilednosti imovine

Na datum izvjeStavanja obavija se procjena imovine Drudtva da bi se utvrdilo postojanje
objektivnog dokaza umanjenja njezine vrijednosti. Ako takav dokaz postoji, procjienjuje se
nadoknadivi iznos takve imovine. Financijska imovina se umanjuje ako postoji objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti proizasle iz jednog ili vise dogadaja nastalih nakon poéetnog
priznavanja imovine kada taj dogadaj utje¢e na procijenjene buduce novcane tijekove od

financijske imovine koji mogu biti pouzdano utvrdeni.
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3. Sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Umanienje vrilednosti imovine {nastavak)

fznos umanjenja vrijednosti za financijsku imovinu koja se evidentira po amortiziranom trosku
je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih
buducih nov&anih tokova diskontirani uz originalnu efektivhu kamatnu stopu.

Neto knjigovodstvena vrijednost financijske imovine se smanjuje umanjenjem vrijednosti
direktno za svu financijsku imovinu osim za potraZzivanja od kupaca kod kojih se neto
knjigovodstvena vrijednost smanjuje upotrebom odvojenog ra¢una ispravka vrijednosti. Kada
se potraZivanje od kupaca ne mo2e naplatiti, umanjenje se provodi putem racuna ispravka
vrijednosti. Naknadne naplate, prethodno umanjenih iznosa, umanjuju raéun ispravka
vrijednosti.

Promjene neto knjigovodstvene vrijednosti rac¢una ispravka vrijednosti terete racun dobiti i
gubitka. Osim za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, ako se u narednim periodima
iznos umanjenja vrijednosti smanji, a smanjenje se moZe objektivno povezati sa dogadajem
koji je nastao nakon umanjenja vrijednosti, prijadnje umanjenje vrijednosti se priznaje u
radunu dobiti i gubitka do iznosa da neto knjigovodstvena vrijednost na dan smanjenja
umanjenja vrijednosti ne premasuje iznos amortiziranog tro$ka koji bi bio da nije bilo
priznavanja umanjenja vrijednosti.

Povecanje fer vrijednosti nakon umanjenja vrijednosti u slucaju financijske imovine
raspoloZive za prodaju priznaje se direktno u ostalu sveobuhvatnu dobit, osim u slucaju

vlasnickih vrijednosnih papira.
Novac i novéani ekvivalenti

Stavka novac i nov€ani ekvivalenti obuhvaca novac kod banaka. Knjigovodstveni iznosi
novca i nov€anih ekvivalenata opéenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjestavanja o novCanim tokovima, novac i nhov&ani ekvivalenti obuhvadaju novac i
raéune kod banaka sa dospije¢em do tri mjeseca.

Vremenska razgraniéenja

Vremenska razgraniéenja su stavke potraZivanja ili obveza za koje u obracunskom razdablju
nisu zadovoljeni kriteriji priznavanja prihoda odnosno rashoda, ve¢ se ispunjenje ovih kriterija
ofekuje u buducim razdobljima, ili prihoda ili rashoda priznatih u obraCunskom razdoblju
temeljem nacela nastanka dogadaja, a za koje se u istom obraCunskom razdoblju nisu
zadovolijili kriteriji priznavanja potraZivanja ili cbveza vec se ispunjenje ovih kriterija ofekuje u

buduéim razdobljima.
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4, Racunovodstvene prosudbe i procjene neizvjesnosti

U primjeni raCunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva radi prosudbe,
prociene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu
dostupna iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima |
drugim &imbenicima koja se smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
navedenih procjena. Procjene i pretpostavke se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju

u kojem su nastali.

Racunovodstvene prosudbe u primjeni raCunovodstvenih politika

Navodimo prosudbe, osim onih koje ukljuéuju procjene, a koje Uprava Drustva donosi u
primjeni racunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjestaje.
Procjena neizvjesnosti

Kiju¢ne pretpostavke koje se odnose na buduce dogadaje kao i druge kljuéne izvore
procjena neizviesnosti na datum izvjeStavanja koje mogu prouzroCiti rizik znacajnih
uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine | obveza u sljedecoj financijskoj godini, su
sljedede:;

Umanjenie vrijednosti potrazivanja

Drustvo redovno pregledava stanja potrazivanja kako bi ocijenilo postoji li objektivan dokaz o
umanjenju vrijednosti imovine. Drustvo u izvjestaju o financijskom polozaju iskazuje
potraZivanja prema otvorenim investicijskim Fondovima kojima upravija (vidi Biljesku 3)
temeljem naknade za upravljanje, naknade za uspjednost, te temeljem nadoknade troSkova
kako je odredenc Zakonom i Pravilima Fondova. Drustvo koristi iskustvenu prosudbu za
prilagodbu relevantnih dostupnih informacija trenutnim okolnostima i metodu buducih
novéanih tijekova prilikom procjene iznosa gubitka, ako je potrebno. Navedene naknade

naplaéuju se kako je regulirano Prospektom i Pravilima fondova.

Procijenjeni korisni vijek trajanja dugotrajne imovine

Kako je opisano u Biljesci 3, Uprava Drustva pregledava procijenjeni korisni vijek trajanja
nekretnina i opreme te nematerijalne imovine na kraju svakog izvjestajnog razdoblja.

Porez na dobit

lzraCun poreza temeiji se na tumadenjima Drustva vaZecih poreznih zakona i pravilnika.
Porezne prijave podlijezu provjeri Porezne uprave. Zbog ¢injenice da je provodenje poreznih
zakona i regulative na razli€itim transakcijama podlozno raznim interpretacijama, iznosi
prikazani u financijskim izvjestajima mogu se promijeniti na neki kasniji datum ovisho o

konaénim nalazima Porezne uprave.
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5. Naknada za upravijanje

Prihodi s osnove naknade za upravijanje fondovima na dan 31. prosinca mogu se prikazati

kako slijedi:
Naknada za 2016 Naknada za 2015
upravljanje ' upravljanje ’
% HRK'000 % HRK'G00

InterCapital Money 0.6 1.962 1.1 2970
InterCpital Smart Equity 1.5 1567 25 1.574
InterCpital Smart Equity |1 1.6 1.362 2.5 1.070
InterCapital Bond klasa A; B 1,0;1,5 2417 1,0 859
ingrgapltal SEE Equity klasa A, 20,3015 1,064 20 511
Equinox | 1.8 - 1,8 401
InterCpital Outfox Macro Income 22 205 22 160
InterCpital Capital Private 1 1,0 212 1.0 151
Crobex 10 1,0 8 1,0 44
IngarCapltat Income Plus kiasa A; 135 1.85 = ) )
interCapital Total Return 2,0 - - -
7.094 7.740

6. Prihod od upravljanja portfeljem

Tijekom 2016. godine Drustvo je ostvarilo neto godisnju naknadu za upravijanje portfeljem u
iznosu od 3.412 tisuca kuna (2015.; 2.652 tisuca kuna).

7. Prihod od investicijskog savjetovanja

Tijekom 2016. godine Drustvo je ostvarilo godi$nju naknadu za usluge investicijskog

savjetovanja u iznosu od 59 tisuéa kuna (2015.; 52 tisuce kuna).
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8. Financijski prihodi i rashodi

20186. 2015.

HRK'000 HRK’000

Prihodi od kamata 195 114

Rashaodi od kamata - -

Neto prihod od kamata 195 114

Pozitivne te€ajne razlike 14 8

Negativne te€ajne razlike (12) (22)

Nefto teCajne raziike 2 {14)

Realizirani dobici - -

Neto nerealizirani | realizirani dobici financijske imovine po fer vrijednosti ) 3
kroz RDG

197 100
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9. Opé¢iiadministrativni troSkovi poslovanja

2016. 2015.

HRK'000 HRK’000

Neto place 1.948 1.606
Porezi i doprinosi iz i na place 1615 1.469
Trodak info servisa 538 470
Trosak najma poslovnog prostora 252 212
Tro3kovi revizije 205 152
TroSkovi izdvajanja posiovanja 284 278
Porezi koji ne ovise o dobitku 71 84
Tro&kovi odvjetnika i javneg biljeznika 34 114
Tro8kovi putovanja 315 96
Ostali trodkovi zaposlenih 148 152
Tro$ak bankarskih naknada 81 117
Doprinosi i §lanarine 87 75
Trodak telefona, interneta i poste 86 62
TroSkovi reprezentacije i promidibe 512 161
Komunalne usluge 50 55
Tro8kovi struénog obrazovanja 97 47
Troskovi Cigéenja 59 46
Troskovi energenata 118 78
Trogkovi elektricne energije 49 41
Uredski materijal 33 32
Piadene premije osiguranja zaposlenicima 32 26
Ostali trogkovi 309 243
6.903 5.618

Od ukupnih troskova revizije za 2016. godinu, iznos od 25 tisuéa kuna odnosi se na troskove
revizije Drustva (2015.: 25 tisuéa kuna). Preostali iznos trodka odnosi se na troskove revizije
fondova kojima Drustvo upravija, a koje Drustvo nadoknaduje tijekom godine (Biljeska 10).

10. Ostali prihodi i rashodi poslovanja

Sukladno Zakonu i Pravilima fondova, Drustvo za upravijanje ima pravo obracunati i teretiti
imovinu fondova za troskove objave sukladno Zakonu, trokove revizije i promidzbe. Ovi
troSkovi terete imovinu fondova dnevno, a naplaéuju se prema potrebi Drustva. Koristedi
navedenu zakonsku mogucnost Drustvo je tijekom 2016. godine prihodovalo 181 tisu¢e kuna

(2015.: 164 tisuce kuna) nastalih troskova za fondove pod upravljanjem.
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11. Porez na dobit

Porez na dobit je obradunat primjenom zakonske porezne stope od 20% na oporezivu dobit

Drustva (2015.: 20%).

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti

je kako slijedi:

2016. 2015.

HRK'000 HRK’'C00

Radunovodstvena dobit prije oporezivanja 2.841 2.308
Porezno nepriznati {rogkovi 137 375
Porezno nepriznati prihodi {252} (78)
Porezna osnovica 2.728 2.605
Porezna stopa 20% 20%
Trosak poreza 545 521
Otpustanje odgodenog poreza zbog iskoristenih poreznih gubitaka - 237
Trosak poreza na dobit 545 758
Efektivna porezna stopa 19,18% 32,84%
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

12. Novac i novéani ekvivalenti

2016, 2015.

HRK'000 HRK’000

Novac na Ziro racunu u kunama 5M 775
501 775

13. Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja u iznosu 3.600 tisuéa kuna (2015. 4.500 tisu¢a kuna) se odnose na
kratkoro¢nu pozajmicu jedinom vlasniku Interkapital d.d. uz ugovorenu kamatnu stopu od
5,14% godiénje.

14. Potrazivanja vezana uz upravljanje fondovima i portfeljima

2016, 2015,

HRK'000 HRK’000

PotraZivanja za naknadu za upravljanje fondovima 739 768

Potraé_‘i\_fgnja za naknade s osnove usluga upravijanje porifeljima i 064 247
investicijskog savjetovanja

1.703 1.115

U Skladu sa Zakonom i Pravilima fondova odnosno Ugovora o pruzanju usluga upravijanja
portfeljem, Drustvo ima pravo obracunati i teretiti imovinu fondova za trodkove naknade za
upravljanje. Ovi troskovi terete imovinu fondova i portfelja dnevno, a naplaéuju se mjesecno.

15. Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Od ukupnog iznos placenih troskova buduceg razdoblja i nedospjele naplate prihoda za
2016. godinu iznos od HRK 600 tisuéa se odnosi na plaéanja po Ugovoru za prisustvovanje
medunarodnim konferencijama tijekom 2017. godine na kojima drustvo predstavlja svoje
usluge upravijanja zainteresiranim stranim institucionalnim klijentima poput mirovinskih
fondova, upravitelja imovinom, osiguranjima i sl. Temeljem navedene usluge zaposlenici
Drustva imaju dogovorene osobne kontakte sa upraviteljima imovinom kroz 4 konferencije
koje se odrzavaju diljem svijeta tijekom 2017. godine. Preostali iznos se odnosi na unaprijed

plaéene troskove pristupa informacijskom servisu Bloomberg (2015.; HRK 117 tisuéa).
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

16. Nekretnine, postrojenja i oprema

Pregled kretanja imovine tijekom 2016. godine je kako slijedk:

Transportna

Opis Uredska oprema sredstva Ukupno
HRK'000 HRK'¢00 HRK'00C
Trosak nabave
Stanje 01. sije¢nja 2016. 121 76 197
Povecéanje 56 8 B4
Stanje 31. prosinca 2016. 177 84 261
Akumulirana amortizacija
Stanje G1. sijeénja 26186. 121 - 121
Trodak za godinu 1 19
Stanje 31. prosinca 20186. 132 140
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2015. - 76 76
Stanje 31. prosinca 20186. 45 76 121
Pregled kretanja imovine tijekom 2015. godine je kako slijedi:
Opis Uredska oprema Trar;?gggttcz Ukupno
HRK’000 HRK'000 HRK’'000
TroSak nabave
Stanje 01. sijeénja 2015. 125 - 125
Smanjenje {4) - (4)
Poveéanje - 76 76
Stanje 31. prosinca 2015. 124 76 197
Akumulirana amortizacija
Stanje 01. sijeénja 2015, 122 - 122
Trodak za godinu 2 - 2
Smanjenje (3) - (3)
Stanje 31. prosinca 2015. 121 - 121
Nefo knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2014, 3 - 3
Stanje 31. prosinca 2015. - 76 78
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

17. Nematerijalna imovina

Pregled kretanja imovine tijekom 2016. godine je kako slijedi:

Nematerijalna

Opis imovina Ukupno
HRK'GCO HRK'000
Trosak nabave
Stanje 01. sijeénja 2016. 2,593 2.593
Smanjenje (2.440) (2.440)
Povecanje 81 81
Goodwill 80 80
Stanje 31. prosinca 20186. 314 314
Akumulirana amortizacija
Stanje 01. sije€nja 2016. 2.540 2.540
Smanjenje (2.440) {2.440)
Povecanje 18 18
Stanje 31. prosinca 2018. 118 118
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2015. 53 53
Stanje 31. prosinca 2016. 196 196
Pregled kretanja imovine tijekom 2015. godine je kako slijedi:
Opis Nema‘?ra’:gs::: Ukupno
HRK’000 HRK'000
Trodak nabave
Stanje 01. sije¢nja 2015. 2.856 2.856
Goodwill (263) (263)
Stanje 31. prosinca 2015. 2.593 2.593
Akumulirana amortizacija
Stanje 01. sije¢nja 2015. 1.383 1.383
Smanjenje (263) (263}
Povecanje 1.420 1.420
Stanje 31. prosinca 2016. 2.540 2.540
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2014. 1.473 1.473
Stanje 31. prosinca 2015, 53 53
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjeStaje (nastavak)

18. Ostale obveze

20186. 2015,
HRK’'000 HRK'000
Obveze za porez na dodanu vrifednost 178 140
Cbveze za porez na dobit 174 470
Obveze za neto place zaposlenima 181 1486
Porezi i doprinosi na i iz plata 115 108
Ostale obveze 1 4
Obveza za kupnju VB Invest - 1.205
649 2.043
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BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

19. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja

20186. 20186. 2018. 20186,

Imovina Cbveze Prihodi Rashodi

Povezane osobe HRK’000 HRK'00C HRK'C00 HRK'000
INTERKARITAL d.d., Zagreb 3.696 72 174 963
izl\;gi-'\;)KAPITAL vrijednosni papiri d.0.0. 12 12 120 119
InterCapital Bond 350 - 2614 -
Intercapital See Equity (Capital Two) 144 - 1.101 -
KWSO - - - -
Capital Private 1 19 - 218 -
Intercapital Money (Money One) 121 - 2013 -
Intercapital Smart Il (Smart Equity) 75 - 1.403 -
Crobex 10 3 - 36 -
Outfox Macro Income 1 - 211 -
Intercapital Smart (Smart Equity 1) 23 - 186 -

Na dan 31. prosinca 2016. godine, ukupne potraZivanje po pozajmicama prema Interkapital
d.d. je iznosilo 3.600 tisu¢a kuna (2015.: 4.500 tisuca kuna). Pozajmice dospijevaju unutar

godinu dana odnosno ugovorena je kamatna stopa od 5,14% godi$nje.
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19. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Transakcije u sklopu redovnog poslovanja {nastavak)

2015. 2015. 2015. 2015.
Imovina Qbveze Prihodi Rashodi
Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK'C0C HRK'000
INTERKAPITAL d.d., Zagreb 4.569 104 93 887
INTERKAPITAL vrijednosni papiri d.o.o.
Zagreb 12 14 120 156
Capital One 8% 10 930 9
Capitai Two 53 - 572 -
KWSO - . 31 -
Capital Private 1 19 - 164 -
Money One 271 - 2.994 -
Equinox | - - 401 -
Smart Equity 31 - 2.343 .
Crobex 10 6 - 84 -
Outfox Macro Income 23 - 190 -
Smart Equity § 274 - 1.666 -
Isplate ¢lanovima Uprave
Clanovima Uprave isplaéene su tijekom godine sljedeée naknade:
20186, 2015,
HRK'000 HRK'000
Neto plaéa 506 342
Mirovinski doprinosi 186 128
Porez i prirez 202 1486
Naknade u naravi 37 22
BoZiénica 7 5
938 643
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Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom na nacin da osigura kontinuitet poslovanja, uz

maksimiziranje povrata viasnicima kroz optimizaciju salda dugovanja i kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od novca i nov&anih ekvivalenata i kapitala koji se moze
pripisati kapitalu vlasnika, ukljucujuci upisani kapital i zadrzanu dobit. Uprava Drustva
pregledava strukturu kapitala na redovito] osnovi. Kao dio tog pregleda, Uprava razmatra
troSak kapitala i rizik povezan sa svakom klasom kapitala. Na temelju odluka Uprave,
Drustvo uskladuje svoju strukturu kapitala kroz isplate udjela. Cjelokupna spomenuta politika

Drustva nije se mijenjala od osnivanja.

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Ovi rizici ukljuCuju trzidni rizik (ukljucujuci valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamata i rizik
cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti, i rizik nov&anog tijeka kamata.

Poslovne aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga razli¢itim vrstama financijskih rizika koji
ukljuCuju trzisni rizik (ukljuéujudi valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i rizik cijena),
kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik novéanog tijeka kamata.

Uprava pazljivo provedi nadzor te prati i upravlja financijskim rizicima koji se odnose na
poslovanje Drustva,

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik od mogucih promjena trzidnih cijena u buduénosti, te¢aja stranih valuta i
kamatnih stopa uslijed kojih moZe dodi do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog

instrumenta. Drustvo ne ulazi u razli¢ite derivativne financijske instrumente kako bi upravijalo

izloZzenoséu trzisnom riziku.
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik

Drustvo na datum izvjedtavanja nije izlozeno kamatnom riziku buduéi da imovinu koja
ostvaruje prihod od kamata te prihodi Drustva i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u
znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trziénih kamatnih stopa. Nadalje, nema obveza na koja

se obralunavaju kamate.

2016. Razdobije promjena kamatnih stopa
Do Od1do Od3do Fiksha
jednog 3 12 Preko1 kamatna
Beskamatno mjeseca mjeseca mjeseci godine stopa Ukupne

000 kn 000 kn 000 kn  '000kn 000 kn 000 kn '000 kn

Imovina

Novac i novCani ekvivalenti 501 - - - - - 501
Zajmovi i potraZivanja “ “ - - - 3.600 3.600
PotraZzivanja vezana uz

upravijanje fondovima i 1.703 - - - - - 1.703
portfefiima

Ostala potraZivanja 66 - - - - - 66
Piaéeni troskovibuduceg

razdobija i nedospjela 719 - - - - - e
naplata

Nekretnine, postrojenja i 121 ) ) _ ) i 124
oprema

Nematerijalna imovina 196 - - - - - 196
Ukupno imovina 3.306 - - - - 3.600 6.906
Obveze i kapital i rezerve

Upisani kapital 2.300 - - - - - 2.300
ZadrZzana dobiti 2.846 - - - - - 2.848
Obveze prema dobavljatima 806 - - - - - 806
Cstale obveze 649 - - - - - 649
Odgodeno placanje troskova

buduéeg razdoblja 305 ) i ) ) ) 305
Ukupno obhveze i kapital i

rezerve 6.906 . ) i i i 6.906
Neuskladenost kamatnog (3.600) ) ) i} . 3.600 N

rizika
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik (nastavak)

2015. Razdoblije promjena kamatnih stopa
Do Od1do 0Od3do Fiksna
jednog 3 12 Preko1 kamatna
Beskamatno mjeseca mjeseca mjeseci godine stopa Ukupno
000 kn "G00 kn 000kn 000 kn GO0 kn '000 kn '000 kn

imovina
Novac i nov&ani ekvivalenti 775 - - - - - 775
Zaimovi i potrazivanja - - - - - 4.500 4.500
Potrazivanja vezana uz
upravljanje fondovima i 1.114 - - - - - 1.114
portfeliima
Qstala potrazivanja 66 - - - - - 66
Placeni trogkovibududeg
razdoblja i nedospjela 117 - - - - - 117
naplata
Nekretnine, postrojenja i 76 ) ) ) i } 76
oprema
Nematerijalna imovina 53 - - - - - 53
Ukupno imovina 2.201 - - - - 4.500 6.701
Obveze i kapital i rezerve -
Upisani kapital 2.300 - - - - - 2.300
ZadrZzana dobiti 1.550 - - - - - 1.550
Obveze prema dobavljatima 408 - - - - - 406
Ostale obveze 2.043 - - - - - 2.043
Odgerno placap;e troskova 402 ) _ ) _ ) 402
buduceg razdoblja
Ukupno obveze i kapital i 6.704 N 3 . } } 6.701
rezerve
l\!e.uskladenost kamatnog (4.500) i } . . 4.500 )
rizika
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Biljeske uz godi&nje financijske izvjestaje (nastavak)

20. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Tecajni rizik

lznos neto tecajnih razlika niie znadajan te Drudtvo na datum izvje$tavanja nije izloZzeno
te€ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Temeljem upravijanja fondovima, Drutvo je izloZzeno riziku promjene cijena vrijednosnih
papira kojima se trguje na financijskom trZistu. Sukladno poslovnoj strategiji i ogranicenjima
ulaganja propisanim prospektom i pravilima fondova, imovina fondova se pretezno investira
u vrijednosne papire, kojima se trguje na domacim i medunarodnim financijskim trzistima.
Cijena ovih instrumenata podloZna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza ¢imbenika te
promjene cijena pojedinog vrijednosnog papira utjeéu na vrijednost imovine fondova te tako [
na prihode iz redovnog poslovanja Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih strana koji
ée proizvesti financijski gubitak Drustva. Drugtvo je usvojilo politiku prema kojoj posiuje samo
sa kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuci prema potrebi visak osiguranja za
ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog neispunjenja ugovornih obveza. Drustvo nema
znadajniju izlozenost kreditnom riziku prema nijednoj ugovornoj strani ili grupi ugovornih

strana slicnih karakteristika.

Maksimalna izlo¥enost kreditnom riziku predstavijena je knjigovodstvenim iznosima svake

pojedine financijske imovine u bilanci.
Rizik likvidnosti

Krajnja odgovornost za rizik likvidnosti lezi na Upravi, koja je izradila prikladan okvir za
upravijanje rizikom likvidnosti, kratkoroénim, srednjoro€nim i dugorotnim financiranjem i

zahtjevima upravljanja likvidnoscéu.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi prikiadne pricuve, bankovna sredstva |
priduve pozajmljenih sredstava, neprekidnim prac¢enjem predvidenih i stvarnih novCanih

tijekova, te usporedujuci rokove dospijeca financijske imovine i obveza.

Politika Drustva je da odr¥ava dovoljnu razinu novca i novéanih ekvivalenata odnosno da ima
dovolino raspolozivih sredstava kroz adekvatne izvore koji ¢e biti dostatni za pokrice

preuzetih obveza sukladno zahtjevima redovnog poslovanja.
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

. Od 3 do
Cojunos Odides O™ outges oS yuupmo
mjeseca ! mjeseci 9 g
000 kn '000 kn 000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn

Imovina
Novac i novéani ekvivalenti 501 - - - - 501
Zajmovi i potraZivanja - - 3.800 - - 3.600
PofraZivanja vezana uz
upravljanje fondovima i 1.703 - - - - 1.703
portfeliima
Ostala potraZivanja - - - 66 - 66
Placeni tro§kovi buduceg
razdoblja i nedospjela - - 719 - - 719
naplata
Nekretnine, postrojenja i i ) ; 191 : 124
oprema
Nematerijaina imovina - - - 196 - 196
Ukupno imovina 2,204 - 4.319 383 - 6.906
Obveze i kapital i rezerve
Upisani kapital - - - - 2.300 2.300
ZadrZana dobiti - - - - 2.848 2.846
Obveze prema
dobavijagima 806 ; . - - 80s
Ostale chveze 649 - - - - 649
Odgodeno placanje
tro$kova buduceg 305 - - - - 305
razdoblja
Ukupno obveze, kapital i 1.780 ) i N 5.146 6.906

rezerve
Neuskiadenost roéne

strukture 444 - 4.319 383 {5.146) -
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Do jednog Od1do3 0d 3 do Od1dob Preko §
2018. mjeseca mjeseca 12 odina odina Ukupno
I i mjeseci g g

000 kn 000 kn 000 kn 000 kn '000 kn 000 kn
imovina
Novac i novéani ekvivalenti 775 - - - - 775
Zajmovi i potrazivanja - - 4.500 - - 4.500
Potrazivanja vezana uz
upravijanje fondovima i 1.114 - - - - 1.114
pertfeljima
Ostala potrazivanja - - - - 66 66
Plaéeni troskovi bududeg
razdoblja i nedospjela - 69 48 - - 117
napiata
Nekretnine, postrojenja i i ) ) N 76 76
oprema
Nematerijalna imovina - - - 53 - 53
Ukupno imovina 1.889 69 4.548 53 142 8.701
Obveze i kapital i rezerve
Upisani kapital - - - - 2.300 2.300
Zadrzana dobiti - - - - 1.550 1.550
QObveze prema
dobavljadima 408 - - . - 406
Ostale obveze 369 - 1674 - - 2.043
Odgodeno pla¢anje
frofkova buduceq 402 - - - - 402
razdoblja
Ukupno obveze i kapital i 1177 - 1.674 . 3.850 6.701

rezerve
Neuskladenost roctne 712 89 2874 53 (3.708) }
strukture
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20. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Rizik fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se neko sredstvo moze razmijeniti
ili obveza podmiriti izmedu upucenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer
vrijednost utvrduje se na temelju cijena kotiranih na trziStu ako postoje. Ako cijene koje
kotiraju na trziétu nisu dostupne, fer vrijednost procjenjuje se primjenom modela
diskontiranog novéanog tijeka ili drugim tehnikama za utvrdivanje cijene. Promjene u
pretpostavkama, ukljucivsi diskontne stope i procijenjene buduce novéane tijekove, znacajno
utieéu na procjene, te se stoga fer vrijednost koja je izvedena na temelju izraCuna ne mora

nuzno realizirati prodajom instrumenta u ovome trenutku.

U iduéoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni
na fer vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetijivih pokazatelja fer

vrijednosti:

. 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
(neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trzi$tima za istovrsnu imovinu i istovrsne

obveze.

. 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz
drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje

imovine ili obveza, tj. njihovih cijena ili su dobiveni neizravno.

. 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima
su kao ulazni podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na

primjetljivim trzignim podacima (neprimjetljivi ulazni podaci).
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik fer vrijednosti (nastavak)

2016, 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Zajmovi i potraZivanja - - 3.600 3.600
Ukupno - - 3.600 3.600
2015. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Zajmovi i potrazivanja - - 4.500 4.500
Ukupno - - 4.500 4.500

Na dan 3t. prosinca 2018. i 2015. godine knjigovodstveni iznosi novca, potrazivanja i

ochveza, pribliZni su njihovim fer vrijednostima.
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21. Znacajni poslovni dogadaji nakon kraja poslovne godine
Pripajanje pod-fonda Crobex 10 pod-fondu InterCapital SEE Equity

Dana 16. sije¢nja 2016. godine proveden je postupak pripajanja pod-fonda Crobex 10 pod-
fondu InterCapital SEE Equity. Pripajanje se provelo prijenosom cjelokupne imovine, prava i
obveza Crobex 10 pod-fonda na pod-fond InterCapital SEE Equity bez provodenja likvidacije
Crobex 10 pod-fonda. Provedbom pripajanja pod-fond Crobex 10 je prestao postojati.

22. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjes$taji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave InterCapital

Asset Management d.o.0. na dan 20. travnja 2017. godine te ih u ime Uprave potpisuju:

I\
( InterCapital Asset Management d.o.o | | L%\/
ZAGREB. Masarykova 1 \/
Ivan Kurtovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave

=S

Dario Bjelkanovié
Clan Uprave
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